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Desde adécada de 70, evidencia-
-se a atuacgio de formas cada
vez mais lucrativas para a reprodu-
¢do e a expansio do capital impro-
dutivo, meramente especulativo.

Essa expansiao guarda estrei-
ta relagio com o aprofundamen-
to da financeirizagio mundial e o
Sistema da Divida, isto é, o fun-
cionamento do processo de en-
dividamento publico as avessas,
mediante a geracio de obrigacoes
financeiras que sio levadas a conta
da divida publica, a0 mesmo tem-
po em que os recursos sio transfe-
ridos para o setor financeiro priva-
do nacional e internacional.

O modelo de securitizagao
de créditos em expansio no Bra-
sil constitui a materializacio da fi-
nanceirizagio em sua forma mais
violenta, ilegal e inescrupulosa,
atingindo diversos entes federa-
dos, com risco de aniquilamen-
to de suas finangas e comprometi-
mento das futuras geragoes.

Inauguracao da
Financeirizacao

e sua relacao com
o Sistema da Divida

O pontapé inicial da finan-
ceirizacio foi, sem ddvida, o fim
da paridade délar-ouro em 15 de
agosto de 1971, considerado o
maior calote financeiro do mun-
do. Essa decisio favoreceu o sis-
tema de bancos privados que
comandam o banco central nor-
te-americano (FED), que passou a
emitir montanhas de délares ofe-
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recidos mundo afora, por meio de
empréstimos a taxas de juros bai-
xas, em torno de 4 a 6% ao ano,
porém vinculadas a4 taxa Prime
(estabelecida pelo préprio FED)
ou a Libor (estabelecida pela as-
sociagio de bancos de Londres).
Ambas se mantinham em patama-
res idénticos e seguiam exatamen-
te a mesma variagao. Essa prdtica
foi relatada por John Perkins, um
dos agentes do sistema de bancos,
em seu livro Confissies de um As-
sassino Econémico.

Quando os bancos que diri-
giam o FED decidiram elevar a
Prime, esta alcangou 20,5% em
meados de 1981. O impacto no
estoque, ja elevado, das dividas do
setor publico e privado, fez com
esse estoque se multiplicasse por
ele mesmo, em fungio dos impa-
gdveis juros, provocando a crise de
1982, justificativa para a entrada
do FMI no Brasil em 1983. Des-
de entio, o FMI dirige a politica
econdmica e monetiria adotada
no pais, sempre voltada ao favo-
recimento do capital improdutivo
que vive dos juros mais elevados
do planeta, praticados no Brasil.

A partir dai, essa divida — ini-
cialmente externa e depois trans-
formada em interna — nio para
mais de se multiplicar em fun-
¢do dos juros altos e diversos me-
canismos que geram divida, sem
contrapartida ao pais ou a socie-
dade, tais como as operagées com
“swaps cambiais” (que deram re-
sultado negativo de R$ 207 bi-
lhées entre setembro/2014 e se-
tembro/2015, cobertos por titulos
da divida); as “Operagoes Com-

promissadas” (que ji alcancam
R$ 1,157 trilhdo e correspondem
a remuneracgio didria da sobra de
caixa dos bancos devido a sua tro-
ca por titulos da divida); a emissdo
excessiva de titulos da divida para
formar “colchdo de liquidez” (R$
480 bilhoes em 2015 e R$ 268 bi-
lhées em 2016, cabendo ressaltar
que essa emissdo exagerada exige o
pagamento de juros), entre outros
mecanismos insanos.

Juntos, esses mecanismos de
politica monetdria exercida pelo
Banco Central representam custo
exorbitante e respondem pela fabri-
cagao da crise financeira instalada
no pais. Somente em 2015, os ju-
ros nominais superaram R$ 550 bi-
lhoes; o prejuizo com swap cambial
foi de R$ 90 bilhoes; a divida inter-
na cresceu R$ 732 bilhoes; porém,
o investimento federal foi de apenas
R$ 9,6 bilhoes, o que prova que o
crescimento da divida se deu, mais
uma vez, principalmente em fun-
¢do dos préprios juros e prejuizos
com swaps, apesar dessas operacoes
serem consideradas ilegais'. O PIB
caiu quase 4%, industria e comér-
cio encolheram, desemprego e de-
socupagdo social atingiram mais de
70 milhoes de pessoas, mas o lucro
dos bancos bateu recorde, alcancou
R$ 96 bilhoes, além de R$ 183,7
bilhoes? de reserva provisionada.

O Sistema da Divida, tal como
funciona, baseado na produgio de
papéis que alimentam os diversos
mecanismos antes mencionados,
escancara a compreensio de como
a financeirizagio se materializa em
beneficio do setor financeiro e em
prejuizo da sociedade.

Enquanto os bancos lucraram

como nunca em 2015, a crise que
assolou a economia tem servido de
justificativa para o avanco das priva-
tizagoes e a entrega de patrimonio es-
tratégico e lucrativo; para as contrar-
reformas da Previdéncia, Trabalhista;
aprovacio de medidas inconstitucio-
nais, como a Lei 13.436/2017, que
autoriza a impressio do real no ex-
terior, além de drdstico ajuste fiscal,
que ganhou status constitucional
com a Emenda Constitucional 95,
que, durante 20 anos, mantera todas
as despesas primdrias sob teto rebai-
xado para que sobrem mais recursos
ainda para os juros da divida.

Embora tenhamos produzi-
do superdvit primdrio de mais de
R$ 1 trilhao ao longo de 20 anos
(1995 a 2014), o estoque de ti-
tulos da divida interna saltou de
R$ 85 bilhoes para R$ 4 trilhoes
no periodo. E cresce exponencial-
mente, alcancando R$ 4,8 trilhoes
em junho/2017.

Esse processo é insacidvel. Ago-
ra transformaram o BNDES em
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