Financeirizacao

dealer, e recursos que deveriam ser
destinados a investimentos passa-
rdo a ficar esterilizados no Banco
Central nas Operages Compro-
missadas. O BNDES ficard com os
titulos da divida e o Banco Central
ficard com os recursos financeiros,
viabilizando o pagamento dos ele-
vados juros dessa chamada divida,
que nunca foi auditada.

Securitizacao
de Créditos

Os mecanismos utilizados pa-
ra a geragio de divida publica sem
contrapartida tém se tornado ca-
da vez mais sofisticados e inescru-
pulosos, a exemplo do esquema
que estd sendo implementado em
diversos estados e municipios no
Brasil, sob a propaganda de “se-
curitizagao de créditos” recebiveis,
tributdrios e nio tributarios.

Enquanto empresas como Ele-
trobras, Casa da Moeda e outras
joias sao privatizadas, estio sen-
do criadas novas “empresas esta-
tais ndo dependentes” para operar
esse esquema, a exemplo da PBH
Ativos S/A em Belo Horizonte e a
CPSEC S/A em Sio Paulo.

Tais empresas emitem deriva-
tivos financeiros que sio vendidos
com esforgos restritos, sem o regis-
tro na Comissio de Valores Mo-
bilidrios (CVM), e oferecem re-
muneracio exorbitante aos bancos
privilegiados que tém acesso a es-
se negocio.

Por sua vez, o ente federado
assume garantia integral exagera-
da, devido & operagio de crédito
disfarcada e extremamente one-
rosa. No caso de Belo Horizonte,
a Camara Municipal realiza uma
CPI sobre a PBH Ativos S/A e ve-
rificou que essa garantia foi supe-
rior a 440% do valor recebido pe-
lo municipio. Devido a ilegalidade
na concessdo dessas garantias, elas
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sdo disfarcadas de debéntures su-
bordinadas, entregues pela empre-
sa a0 municipio. Mais papéis!

Esse esquema conta com a
criacdo de conta vinculada, para a
qual sio desviados os recursos ar-
recadados de contribuintes, e, em
seguida, ocorre o sequestro de par-
te dessas receitas que sequer alcan-
cardo o or¢amento publico, pois
ainda na rede bancdria sio desvia-
dos para a “estatal”. Tais recursos
financiam o pagamento da vultosa
remuneracio aos bancos que ad-
quiriram os derivativos emitidos
pela empresa.

O dano ao Estado é imen-
SO, com impactos atuais e futu-
ros, conforme alertado inclusive
por 6rgaos de controle (Ministé-
rio Pdblico de Contas, Tribunal
de Contas da Unido), que tém se
manifestado contririos a esse ne-
gbcio. Ainda assim ele se alastra e
o ministro Henrique Meirelles es-
td buscando implementd-lo tam-
bém em ambito federal?.

E um esquema ilegal, porém,
projetos em andamento no Con-
gresso Nacional visam dar seguranca

juridica a esse crime (PLS 204/20 16,

que tramita no Senado e os projetos
PLP 181/2015 e PL 3337/2015 da
Céamara dos Deputados).

Esse tipo de securitizagio é se-
melhante ao que provocou a cri-
se de 2007 nos EUA e também na
Europa a partir de 2010. Porém,
o modelo que estd sendo implan-
tado no Brasil é ainda mais grave,
pulverizado pelos entes federados
de todas as esferas.

Ainda hd tempo de reverter es-
se esquema no Brasil, mas para is-
so a sociedade precisa conhecer
e divulgar esse novo mecanismo
perverso. A Auditoria Cidada da
Divida tem produzido materiais‘e
realizard semindrio internacional
sobre o tema.

* E coordenadora nacional da Auditoria
Cidada da Divida (www.auditoriacidada.

org.br ¢ www.facebook.com/auditoriaci-

dada.pagina). Foi membro da Comissio
de Auditoria Oficial da Divida Equatoria-
na, nomeada pelo Presidente Rafael Cor-
rea (2007/2008), assessora da CPI da Di-
vida Pablica na Cimara dos Deputados
Federais no Brasil (2009/2010) e convida-
da pela presidente do Parlamento Heléni-
co, deputada Zoe Konstantopoulou, para
integrar a Comissao de Auditoria da Di-
vida da Grécia a partir de abril de 2015.
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