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ETICA NA ECONOMIA
e a agenda do Banco Central para o Legislativo
Por que os juros sao tao elevados no Brasil

Memorial Darcy Ribeiro — UnB
Brasilia, 13 de marco de 2018



REFLEXOES

Qual é o sentido da Ciéncia Economica?

O que seria um Modelo Economico ETICO?



FRACASSO DO MODELO ECONOMICO NO MUNDO

= ELPAIS ECONOMIA

PLANETA FUTURO »

Oito homens possuem a mesma riqueza que a metade
mais pobre da humanidade

A superconcentracgdo de capitais aumentou em 2016, segundo o relatério da Oxfam
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FRACASSO DO MODELO ECONOMICO NO BRASIL

= ELPAIS INTERNACIONAL

DESIGUALDADE ECONOMICA »

Brasil tem maior concentracao de renda do mundo entre
0 1% mais rico

Pesquisa comparativa liderada por Thomas Piketty aponta que 27,8% da riqueza nacional estd em poucas
maos
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FRACASSO DO MODELO ECONOMICO NO BRASIL

= ELPAIS BRASIL

DESIGUALDADE SOCIAL »

Seis brasileiros concentram a mesma riqueza que a
metade da populacido mais pobre

Estudo da Oxfam revela que os 5% mais ricos detém mesma fatia de renda que outros 95%
Mulheres ganhardo como homens s6 em 2047, e os negros como os brancos em 2089




= PARADOXO BRASIL

Estamos muito
distantes do
Brasil que

queremos

- 92 ECONOMIA MUNDIAL

e Pior diStribUigao de renda do mundo http://iepecdg.com.br/uploads/artigos/SSRN-id2479685.pdf

COMPARADO COM GINI index | Data | Table

- 79° no ranking de respeito aos Direitos Humanos — IDH
- Penultimo no ranking da EAUCAGCAO0 (e cioai e uabiicades cognitvas ¢ Retzasoes ucacionsis

- 128° no ranking do crescimento economico


http://iepecdg.com.br/uploads/artigos/SSRN-id2479685.pdf
http://iepecdg.com.br/uploads/artigos/SSRN-id2479685.pdf
http://iepecdg.com.br/uploads/artigos/SSRN-id2479685.pdf
http://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI

Orcamento Federal Executado (Pago) em 2017 = RS 2,483 TRILHOES
(0 valor previsto aprovado para 2017 havia sido de RS 3,415 TRILHOES, diferenca a ser investigada)
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MAIOR GASTO E O FINANCEIRO
COMPLETAMENTE SIGILOSO
GASTO COM “"JUROS" e OUTROS MECANISMOS

>»Quem sao os detentores dos titulos da divida brasileira?

>Por qué compramos titulos da divida externa antecipadamente e com
agio que chegou a 70%?

>Quais dividas externas privadas foram transformadas em divida
publica?

»Quem sao os beneficiarios dos contratos de swap? Qual o fundamentc
legal para se oferecer racao mensal ao mercado?

>»Quem sao os beneficiarios das “Operacoes Compromissadas” ? Quais
as condicoes financeiras oferecidas pelo Banco Central?

DESCUMPRIMENTO DE PRINCIPIOS CONSTITUCIONAIS
vTRANSPARENCIA e MOTIVACAO



CONJUNTURA

vCORRUPCAO GENERALIZADA
v AVALANCHE DE REFORMAS

+ CONEXAO

» JUSTIFICATIVA: AJUSTE FISCAL

. MAIS RECURSOS PARA A DIVIDA PUBLICA
v'CRISE FISCAL

O Que provocou a crise atual?
https://go0.gl/HdgD1q



https://goo.gl/HdgD1q

CRISE FABRICADA

CUSTO DA POLITICA MONETARIA
2015:
v'Juros elevadissimos (14%) sobre R$ 4 Trilhoes
v'Prejuizos com Swap Cambial = R$ 90 bilhoes
v'Emissao excessiva (R$480 bi) de titulos da divida interna

v'Remuneracao da sobra de caixa dos bancos (R$1Trilhao)

Divida Interna cresceu R$ 732 bilhoes em 11 meses de 2015
Investimento Federal em 2015: R$ 9,6 bilhoes



Crise Fiscal tem sido a justificativa para projetos que cortam
direitos sociais para destinar recursos para a divida

*EC 95 (PEC 55 ou 241): congela por 20 anos as despesas primarias para destin:
recursos para a divida e para empresas estatais nao dependentes
(https://goo.gl/B2L1pT )

*EC 93 (PEC 143/2015 e 31/2016): aumento da DRU para 30% e criacao da
DREM, representam a morte do SUS (http://goo.gl/3X9LVF)

LC 159/2017 (PLP 343/2017) drastico ajuste fiscal nos estados em troca de
moratoria no pagamento da divida dos estados a Uniao

-PEC 287 /2016 contrarreforma da Previdéncia: visa reduzir as despesas
primarias para que se dé efetividade a EC-95. Para isso, a PEC 287 inclui
dispositivos que adia, reduz ou elimina o direito a beneficios previdenciarios e
assistenciais (http://goo.gl/uu90pc);

‘Lei n°® 13.416/2017 que autoriza a producao da nossa moeda no exterior
‘Reforma Administrativa: Lei 13341/2016

‘PRIVATIZACOES: LEI 13334/2016

‘ESQUEMA FINANCEIRO FRAUDULENTO Criacao de novas EMPRESAS

“ESTATAIS” para Securitizacao de Creditos: PLP 459/2017 (PLS 204/2016), PL
3337/2015, PLP 181/2015
s ACCENDA DO BRBANCO CENTRAI DARPA DI ECRCTCI ATIVOND



https://goo.gl/B2L1pT
http://goo.gl/3X9LVf
http://goo.gl/uu9Opc

AGENDA DO BANCO CENTRAL
e sua relacao com os elevados juros praticados no Brasil

BC apresenta agenda de prioridades no
Legislativo

Por Eduarde Campos e Cristiane Bonfanti | De Brasilia | +JE2Rin 2+

A uma semana da reabertura dos trabalhos
no Congresso, o presidente do Banco Central
(BC), Ilan Goldfajn, levou ao ministro da
Secretaria de Governo da Presidéncia da
Repiblica, Carlos Marun, a agenda de
interesse da instituicio que esti em
tramitacdo no Legislativo.

Segundo Marun, Ilan apresentou sete flan: ao longo de 2017, foram cOmMuns os
projetos que o BC considera importantes e RICORIE oo presidante BG ¢om Roorgo
. . Maia para explicar a Agenda BC Mais
pediu empenho do governo para que sejam : : =
priorizados nas articulagtes com o Congresso. O ministro disse que explicou, e que
Ilan compreendeu, que os projetos serdo priorizados apds a votagio da reforma da
Previdéncia, prevista para acontecer ao longo de fevereiro. "Em fevereiro a nossa
pauta é reforma da Previdéncia. Essas questdes seriam priorizadas apds essa
aprovacao", disse Marun.




PRIORIDADE PARA AGENDA DO BANCO CENTRAL

Assunto

Projeto

Proponente

Etapa de tramitacio

0 que significa

Cadastro Positivo
de Crédito

PL5
212,/2017
(Senado)

PLP
441 /2017
(Cimara)

Senador
Dalirio Beber
(PSDB,/SC)

Aprovado pelo Senado,
encaminhado 4 Cimara,
onde ji existe
requerimento de
urgéncia para ser
apreciado em Plendrio.

Amplia o atual sistema de “cadastro
positivo de crédito®, permitindo que as
instituigcdes financeiras incluam no
cadastro nomes de consumidores
“bons pagadores” automaticamente,
com o consentimento posterior deste
Gltimos.

Revisdo da
Relagdo
Financeira entre
BC e Tesouro

PLS
31472017
(Senado)

FL
D.2B3/2017
(Cimara)

Senador
Ricardo
Ferrago
(PSDB/ES)

Aprovado pelo Senado,
encaminhado & Cimara,
onde aguarda despacho
do Presidente Rodrigo
Maia.

Destina eventuais resultados positivos
do Banco Central [com operagdes
cambiais, como swaps) para a “reserva
de resultado” dentro do BC, ao invés de
transferir para o Tesouro.

Criacio de
depdsitos
voluntirios

PL
9.248/2017

Poder
Executivo

Aguardando designagio
de relator na Comissio
Especial

Permite que os bancos depositem no
Banco Central sua sobra de caixa.

Taxa de juros de
Fundos
Constitucionais

MP B12/2017

Poder
Executivo

Em anilise por
Comissao Mista

Vincula paulatinamente a taxa de juros
dos financiamentos de Fundos
Constitucionais a TLP (que guarda
relacio com a remuneracio dos
rentistas da divida pablica)

Duplicata
Eletrinica

PL
9.347 /2017

Deputado Julio
Lopes (PP/R])

Aguardando Designagdo
de Relator em Comissdo

Permite a emissio de duplicatas
gletronicas

Projeto de Lei de
Resolucio
Banciria

Mao
encontrado
(Ver MP
784/17)

Permite que o Tesouro socorra bancos
em dificuldades

Mowva sistematica
na punicao a
cartéis de bancos

PL5
350/2015

Senador
Antonio
Anastasia
(PSDB/ME)

Aguardando votagio na
CAE

Em 28/2/2018 o BC fechou acordo
com o CADE de modo a somente punir
bancos caso haja anuéncia de ambas as
instituicdes.




REMUNERACAO DA SOBRA DE CAIXA DOS BANCOS

PL 9248/2017: Criacao dos depositos voluntarios REMUNERADOS
pelo Banco Central

A remuneracao da sobra de caixa dos bancos ja vem ocorrendo por meio das
“Operacoes Compromissadas” realizadas pelo Banco Central, cuja justificativa ¢
o “controle inflacionario”

O Banco Central troca a “sobra de caixa dos bancos” por Titulos da Divida
Interna. A medida em que os bancos detém os titulos, recebem remuneracao
diaria, pelo tempo que desejarem.

“Essas operacdes atingiram patamar de quase 20% do PIB (R$1,2 TRILHAO)
em 2017, quando a inflagao chegou perto de zero

-Dificuldade dom BC em justificar esse montante elevadissimo de “Operacoes
Compromissadas” para controlar inflacao, no momento em que vivemos uma
recessao e queda da inflacao, apesar dos abusivos aumentos de precos
administrados (principalmente combustivel e gas de cozinha)



REFLEXOS DA REMUNERAGCAO DA SOBRA DE CAIXA DOS
BANCOS PARA A ECONOMIA E A TAXA DE JUROS DE MERCADC

>0 que ocorreria se o Banco Central nao remunerasse a sobra de caixa dos
bancos?

»0s bancos ficariam com essa montanha de recursos (R$1,2 TRILHAO,
correspondente a quase 20% do PIB) parados em caixa?

»Certamente os bancos se esforcariam para emprestar esses recursos ao
mercado, mas, para isso, teriam que obrigatoriamente reduzir os juros que
asfixiam a economia do pais.

»Qual seria o impacto da oferta de recursos a juros baixos para a industria
brasileira (que ja representou 30% do PIB e agora esta em 8% e em queda),
para 0 comeércio e para todas as iniciativas empreendedoras do pais?

»Quantos empregos seriam gerados ?
> Em pouco tempo nao haveria crise financeira alguma!

O PL 9248/2017 gera escassez de moeda no mercado e forca a
elevacao dos juros



POLITICA MONETARIA TRAVA O PAIS

JUROS ABUSIVOS

> Taxa Basica (SELIC) 14,25% durante quase 2 anos, quando o
mundo todo ja praticava a anos juros perto de zero ou negativos

> Titulos negociados a 16,81% em 21/01/2016

CONTROLE INFLACIONARIO ???
»JUROS ELEVADOS nao servem para controlar a inflacao brasileira

>BASE MONETARIA RESTRITA, inferior a 5% do PIB no Brasil
(enquanto em todas as demais grandes economias mundiais € de
cerca de 40% do PIB) estimula aumento das taxas de juros de
mercado. Deixamos de emitir moeda, mas emitimos divida, que
paga 0s juros mais elevados do mundo.

“0 Banco Central esta suicidando o Brasil”

http://www.gazetadopovo.com.br/opiniao/artigos/o-banco-central-esta-suicidando-o-brasil-
dh5s162swds5080e0d20ismpc
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2015: Lucro de R$ 96 bilhoes + Provisao de R$ 187 bilhoes

Lucro dos bancos (R$ bilhoes)

ECONOMIA

NEGOCIOS

Mesmo diante de crise, lucro dos
—— bancos nao para de crescer

Lucro do Bradesco e Ital, por exemplo, foram recordes no 2° trimestre.
Juros altos e demanda por crédito podem explicar avango dos ganhos.



http://www4.bcb.gov.br/top50/port/top50.asp

ITAU LUCROU R$ 67,2 BILHOES EM 2017

Entenda aqui
cOomo o va

RS 67,2 bilhoes

que geramos em 2017

movimentou
a economia do Pais
e ajudou a estimular

“O valor adicionado a economia pelo
Itau Unibanco atingiu R$ 67,2 bilhoes
em 2017, distribuido entre diversos
segmentos da sociedade, sendo R$ 20,2
bilhoes para colaboradores por meio de
remuneracdo, R$ 20,5 bilhoes para
pagamento de tributos, R$ 5,7 bilhoes
para o reinvestimento dos lucros na
operacdo, R$ 19,2 bilhoes para
remuneracdo dos mais de 120 mil
acionistas e R$ 1,5 bilhdo para o
pagamento de aluguéis.”



REFLEXOES

v'Qual € a logica de lucros tao escandalosos, quando toda a
economia do pais esta definhando?

v'Bancos sao prestadores de servicos

v'Bancos nao produzem riqueza

v'De onde vém os fabulosos lucros?
O “Sistema da Divida” é o mecanismo que transfere
recursos publicos para bancos ao mesmo tempo que

gera obrigacoes financeiras para o Estado e para a
sociedade



Novo ESQUEMA FRAUDULENTO da
chamada “Securitizacao de Créditos”
escancara o desvio de recursos para

bancos privilegiados

PLP 459/2017 (pLS 204/2016 no Senado)



Securitizacao de Creditos: ESQUEMA FRAUDULENTO

DESVIO DE RECURSOS ARRECADADOS

INVESTIDOR ENTE FEDERADO
PRIVILEGIADO Unidio, Estado ou Municipio

CONTA VINCULADA
Desvio do Fluxo de Arrecadaciio

REDE BANCARIA

CREDITOS PAGOS POR CONTRIBUINTES




Securitizacao de Creditos: ESQUEMA FRAUDULENTO

CONTRATACAO DISFARCADA DE DiVIDA PUBLICA

- Empresa reposso o
. maior parte do valor
- recebido pora o ente

- federado: OPERACAD

-~ de CREDITO

Bonco compro
Deb&ntures S&nior
g paga para a
Empreso

ENTE FEDERADO
Unido, Estado ou Municipio

_ ESTATAL
NAO DEPENDENTE

Pessoa juridica de
direito privado

INVESTIDOR
PRIVILEGIADO

Ente federado
paga OPERACAQ
da CREDITO por
foro, com recursos
desviodos no rede
bonciiri

. Empresa vende
 Debintures Sénior
- (esforgos restritos,

sem registro

o VM) _




PAGAMENTO DISFARCADO DA DIVIDA, POR MEIO
DE SEQUESTRO DE RECURSOS AINDA NA REDE
BANCARIA, ANTES DE CHEGAR AO ORCAMENTO

doron  Auditoria Cidadé da Divida
- na quarta-feira

DENUNCIA: GRAVE ESQUEMA FRAUDULENTO

.

https://200.21/vo9Bys



https://goo.gl/vo9Bys

PREJUiZO DE R$ 70 MILHOES
AO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

RELATORIO AUDITORIA CIDADA DA DIVIDA No 2/2017, de 3/11/17
https://g00.gl/DyT28V
Em pouco mais de 3 (trés) anos de funcionamento, essa perversa
“engenharia financeira” possibilitou, inicialmente, a realizacao de uma
operacao de crédito disfarcada gue ingressou R$ 200 milhées nos
cofres do Municipio, porém, ja provocou (1) uma perda efetiva ao
Municipio de Belo Horizonte de cerca de R$ 70 milhdes; (2) o
desvio dos recursos correspondentes aos créditos cedidos
arrecadados na rede bancaria (R$ 531 MILHOES), e (3) o sequestro
de cerca de 50% desses recursos em favor do banco BTG Pactual
S/A (R$ 270 milhoes) , conforme guadro comparativo das entradas e
as saldas de recursos na PBH ATIVOS S/A no periodo de abril/2014 a
Junho/2017, elaborado com base em dados recebidos pela CPI.



https://goo.gl/DyT28V

OPERACAO ILEGAL, MAS MEIRELLES DIZ QUE NAO

E,COM NEGOCIOS MERCADOS ECONOMIA BRASIL MUNDO TECNOLOGIA CARFI : E TRE CHOS DO RELATORIO
DO TRIBUNAL DE CONTAS
Meirelles fala com TCU sobre TC 016.585/2009-0

1+ 3 N1 i CONDENAM EXPRESSAMENTE
securitizacao da divida ativa b T b Mt s

m 809views [] 3 [1] Salvar noticig
Reuters/Ueslel Marcelind & “Trata-se, portanto, de desenho que apresenta

em sua essénda a mesma estrutura adotada pelos

entes que oplaram por Criar uma empresa pubiica

emissora de debéntures lastreadas em créditos tri-
butdrios, por meio da qual o ente federado obtém
do mercado uma antecipacio de receitas que serdo
auferidas somente no futuro e que, Quando o forem,
Serdo destinadas a0 pagamento dos credores, numa
nitida e clara, ao ver do Ministério Piblico de Contas,
operagcac de crédito, conforme 0 Conceite amplo ado-
tadge no artigo 29, I, da LRF”

& "Arrumaram um subterfigio ifegal com apa-
réncia legal para antecipacdo de receita e burlar a
LRF - que pressupde 3 agao planejada e transparen-

"Estamos propondo, no caso da Unido, é que se adotem caracteristicas muito
claras, de gue ndo ha nenhuma obrigacdo da Unido em relacdo aos créditos que
serdo cedidos, deixando muito claro gue ndo ha uma divida da Unido em relacao
a venda dessas securitizacdes e que isso ndo venha a ser considerado conceito de
operacao de crédito", destacou.




Mobilizacao contra o PLP 459/2017
(PLS 204/2016 no Senado) em tramitacao na
Camara dos Deputados
Visa legalizar esquema fraudulento.
*Recomendamos VER:
*Novo folheto sobre o PLP 459/2017 disponivel em:
https://goo.gl/sd1cle
Folheto “Mentiras e Verdades” sobre o PLP 459/2017 disponivel
em: https://goo.gl/BYrnV1
Alerta aos Deputados e Deputadas Federais: Pela Rejeicao ao PLP
459/2017 disponivel em: https://goo.gl/vS097S
*Artigo “O ESQUEMA FRAUDULENTO DA SECURITIZACAO DE
CREDITOS” disponivel em: https://goo.gl/ufUxid
-Artigo “O QUE ESTA POR TRAS DA SECURITIZACAO DE
CREDITOS” disponivel em: https://goo.gl/dFVAiB



https://goo.gl/sd1cJe
https://goo.gl/BYrnV1
https://goo.gl/vSo9ZS
https://goo.gl/ufUxjd
https://goo.gl/dFVAjB

TRAIDORES

Apesar de alertados, esses traidores aprovaram, no Senado,
o projeto (PLS 204) que autoriza ESQUEMA FINANCEIRO

FRAUDULENTO de “Securitizacao de Créditos” na Uniao,
Estados e Municipios. Lembrem disso nas Eleicdes-2018!

m ALAGOAS AMAZONAS AMAPA BAHIA

Renan Calheiros Benadnto Lira Eduardo Braga Omar Aziz Davi Alcolumbre Lidice da Mata

— DISTRITO FEDERAL ESPIRITO SANTO

Roberto Muniz José Pimentel Tasso Jereissati Cristovam Buarque Hélio José Rose de Freitas Sérgio de Castro

colAs | maranHAO |  miNAsGERAIS | mATO GROSSO DO SUL

Pag. 1

|
Licia Vania Poberto Rocha Aécio Neves Antonio Anastasia Pedro Chaves Waldemir Moka Cidinho Santos



TRAIDORES

Jader Barbalho i José Maranhio Humberto Costa Armando Monteiro Eduardo Lopes

Ciro Nogua'lra Elmano Ferrer Garibaldi Alves Filho Ivo Cassol Romero Juca

Valdir Rau

Lasier Martins Dalirio Beber Paulo Bauer Eduardo Amorim Ataides Oliveira Vicentinho Alves

sAo PAULO CEARA Presidente do Senado:

Colocou o PLS 204 em pauta
para ser votado, apesar de
todos os indicios de
irregularidades

Pag. 2

Airton Sandoval José Serr ) Marta Suplicy Eunicio Oliveira



Muito grata

Maria Lucia Fattorelli

wWwWw.auditoriacidada.org.br

www.facebook.com/auditoriacidada.pagina



http://www.auditoriacidada.org.br
http://www.facebook.com/auditoriacidada.pagina
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