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ESCRITURA PARTICULAR DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A,

celebrada entre
é MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

como Emissora;

-
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.As* ¢!

como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas "

DATADA DE
27 DE MAIO DE 2014
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ESCRITURA PARTICULAR DA 4" (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS Q)@
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A., sociedade por agBes, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede no Municipio de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rodovia Prefeito Américo Gianetti, No. 4.143, Prédio Gerais, 6° andar,
Bairro Serra Verde, CEP 31.630-901, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF™)
sob o n°® 19.296.342/0001-29, neste ato representada na forma do seu Estatute Social (“MGI” ou
“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciario da presente emissfio, representando a comunhiio dos titulares
das debéntures da 4° (quarta) emissio de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”), OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas -Né. 500,
bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Oliveira Trust” ou “Agente Fiducidrio™), Tesee

- .
sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio referidos em conjunto como “Partes” e individual ¢

L L ] L]
indistintamente como “Parte”, . .

teeee
-

vém, por meio desta € na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Parti-c.u:lis da 4°
(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica,, da Yspécie
com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagiio, da MGI —'Minas
Gerais Participagdes S.A.” (“Escritura de Emissao”, “Emissfo™ e “Debéntures”, respectivamente),
em observincia as seguintes Clausulas e condig¢des:

CLAUSULA 1
DAS DEFINICOES

1.1.  Termos definidos na presente Escritura de Emissao terfio o seguinte significado:

1. “Agles CEMIG” agbes preferenciais de emissdo da CEMIG, ticker CMIG4, negociadas na
BM&FBOVESPA;
2. “ADR” tem o significado que lhe € atribuido na alinea “h” do item (4714.2) da presente -

Escritura de Emissdo;

#
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3. “AGE” tem o significado que lhe € atribuido no item (0} da presente Escritura de Emissfo; @qo
4, “Agente Fiducidrio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Preimbulo;
5. “Assembleia Geral de Debenturistas™ tem o significado que lhe € atribuido no item (7.1) da

presente Escritura de Emisséo;

6. “Banco Liguidante™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.7.1) da presente Escritura
de Emissdo;

7. “BM&FBOVESPA” significa a BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros;

8. “CEMIG” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4 13.1), alinea “i” da presente
Escritura de Emissio;

9. “CETIP” tem o significado gue lhe € atribuido no item (2.5.1) da presente Escritura de
Emissio;

10. “CETIP21” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.5.2) da presente Esqrmlra de

Emissio; sses
11. “CMI1G4s MGI” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.13.1), alinea “i” da.pl;esente
Escritura de Emissdo; . .
12, “CNPJ/ME” significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica; .o . ce

13.  “Coligadas” tém o significado previsto no artigo 243, paragrafo 2° da Lei das Sociédades por
Acdes;

14. “Comunicagédo de Resgate Antecipado Facultativo™ tem o significado que the € atribuido no
item (4.11.2) da presente Escritura de Emisséo;

15. “Contas_Vinculadas” tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (4.13.1), alinea “ii” da
presente Escritura de Emissio;

16. “Contrato de Distribui¢do” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (3.8.1) da presente
Escritura de Emissdo;

17. “Contrato de Garantia” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.131), alinea “i” da
presente Escritura de Emissio; !

M
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18. “Controlada” significa, em relagdo a qualquer Pessoa, qualquer sociedade cujo Controle seja
detido, direta ou indiretamente, pela Pessoa em questio;

19, “Controlada Relevante™ significa, em relagio a qualquer Pessoa, qualquer sociedade cujo
Controle seja detido, direta ou indiretamente, pela Pessoa em questdo (i) cujos ativos’
constituam pelo menos 10% (dez por cento) do total de ativos da Pessoa em questio, de
acordo com as ulitimas demonstra¢des financeiras disponiveis; ou (ii) cuja receita bruta para o
periodo de 12 (doze) meses a contar da data de encerramento das ultimas demonstragées
financeiras disponfveis constituam pelo menos 10% (dez por cento) da receita bruta da Pessoa

em questao;

20. “Controle” e “Controlador” tém o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes;

21. “Coordenador Lider” significa o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., inscrito

no CNPJ/MF sob o n® 33.987.793/0001-33 (“‘Coordenador Lider™);

22. “Coordenadores™ tem o significado que Jhe é atribuido no item (3.8.1) da presente, E,s;;ritura

de Emissdo; eoce

23. “CVM” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios; : . E

24, “Data de Emissdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.1.1) da presenge' E’s(::ritura
de Emissdo; cesee

25. “Data de Pagamento” tem o significado que lhe é atribuido no item (4.9.1) é.la: .p.r%:sente

Escritura de Emissfio;

26. “Data de Pagamento da Multa Valor Compensatério™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no

item (4.14.1) da presente Escritura de Emissgo;

27. “Data de Pagamento da Remuneracfio™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.8.2)
da presente Escritura de Emissio;

28. “Data de Pagamento de Principal” tem o significado que ihe € atribuido no item (4.9.1) da
presente Escritura de Emisséo;

29, “Data de_Compensacfio” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.1
Escritura de Emisséo;

~10) da presente
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30. “Data de Resgate Antecipado™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.11.2) da
presente Escritura de Emissio;

31. “Data de Vencimento™ tem o significado que lhe é atribuido no item (4.7.1) da presente
Escritura de Emissdo;

32. “Data de Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe é atribuido no item (4.14.3) da
presente Escritura de Emissiio;

33. “Debéntures” tem o significado que lhe € atribuido no Predmbulo;
34. “Debéntures em Circulacio™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.14.2), alinea “d”

da presente Escritura de Emissio;
35. “Debenturista™ ou “Debenturistas” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo;

36. “Dia_Util” significa (i) em relagdo as obriga¢des pecuniarias previstas nesta E?S.ctiillra de
Emisséo, qualquer dia, exceto pelos sabados, domingos ou feriados nacionais, (ii) e_rq.r;elm;ao
as demais obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo ou nos demais Documentos da
Operagéio, (ii.a} o dia em que os bancos nfo deverdo ou nfio poderdo, por lei U ordem
executiva, estar fechados no Municipio de Belo Horizonte, Estado de Minas Ge}a'us, :ou no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou ne Municipio de Sio Pauld, Estado
de Sd@o Paulo, conforme estabelecido pelo Banco Central do Brasil ou (ii.b) sej 'd.'e:ci'etado

ponto facultativo aplicivel 4 EMISSORA; ceete
. L N .
37. “Divida” significa o somatorio das dividas onerosas consolidadas, incluindo]*ma% nio

limitado a, empréstimos e financiamentos, titulos de renda fixa, avais, fiangas e garantias
prestadas a terceiros, antecipag@o de recebiveis, cessio e/ou desconto de recebiveis com
coobrigagdo, bem como valores a pagar, liquido do saldo a receber, de contratos de
derivativos, excluidas as Dividas contratadas por meio de (i) debéntures subordinadas detidas
pelo Estado de Minas Gerais, (ii) convénios celebrados entre a Emissora e o Estado de Minas
Gerais, existentes e futuros e (iii) obrigacdes por repasses das Controladas da Emissora;

38. “Documentos da Operacfio™ significa, em conjunto, esta Escritura de Emissio, o Contrato de
Garantia e seus respectivos anexos;

39. “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstincia ou fato relevante, atual ou
contingente, ou alteragdo ou efeito relevante sobre a Emissora, considerados em conjunto,
que, a critério fundamentado ¢ de boa fé dos Debenturistas, modifique adversamente a

5 ) M
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condi¢do econ6mica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora, de modo
a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagbes decorrentes dos
Documentos da Operagio;

40. “Emissf@o™ tem o significado que lhe € atribuido no Predmbulo;
41. “Emissora” tem o significado que lhe € atribuido no Preémbulo;
42. “Empresa de Auditoria” significa empresa de auditoria independente, devidamente registrada

na CVM, e que atenda cumulativamente as seguintes condi¢des: (i) tenha estrutura fisica e
administrativa minima no Municipio de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para a
perfeita prestago dos servigos de auditoria da Emissora, (ii) tenha realizado e esteja
realizando, em bases constantes, auditoria de sociedades por agdes devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras
que tenham emitido, em qualquer dos ultimos 3 (irés) exercicios sociais anteriores 3 sua
respectiva contratag@io pela Emissora, valores mobilidrios em ofertas publicas, realizadas nos
termos da Instrugio CVM 476 ou nos termos da Instrugdo da CVM 400, de 09 de dezembro
de 2003, em qualquer caso, em montante individual equivalente a, pelo menos, o valvo_'r total
da Emissfio, devidamente atualizado pela variagio acumulada do 1GP-M/FGV an.pa sua

falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emisséo; e

43, “Escritura de Emissio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo; eecoan

44, “Escriturador Mandatério™ tem o significado que lhe € atribuido no item (3.7.1) 84 gresente
Escritura de Emisséo; erecs

45, “Escriturador QOriginal” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.14.2), alinga “k)” da
presente Escritura de Emisséo;

46. “Eventos de Avaliagdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.14.2) da presente
Escritura de Emissio;

47. “Evento _de Compensacdo Pré-Acordado™ tem o significado que lhe € atribuido no item
(4.11.9) da presente Escritura de Emissdo;

48. “Eventos de Vencimento Antecipado™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.14.1)
da presente Escritura de Emisséo;

49, “Fator SELJC” significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das operacdes de
financiamento por 1 (um) dia, lastreadas em titulos publicos federais, aﬁ’urada pelo Sistema

M
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- op

Especial de Liquidagio ¢ Custddia — SELIC e divuigada pelo Banco Central do Brasil ou por
Pessoa que o substitua para estes fins;

50. “Garantias Reais” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.13.1) da presente Escritura
de Emissio;

51. “IGP-M/FGV” significa o [ndice Geral de Pregos, divulgado pela Fundac¢io Getalio Vargas;

52. “Indisponibilidade™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.8.4) da presente Escritura
de Emissio;

53. “Instituicdo Escrituradora A¢des CEMIG™ significa a instituigfio financeira responsavel pela
escrituragio das Ac¢des CEMIG;

54, “Instrugio CVM 28” tem o significado que [he € atribuido no item (5.1), alinea “a”, “ii” da
presente Escritura de Emissio;

55. “Instruciio CVM 358 tem o significado que lhe é atribuido no item (5.3), alih.ea.‘:e” da

presente Escritura de Emisséo; cese

56, “Instrucio CVM 476 tem o significado que lhe € atribuido no item (2.2.1) ¢4 “prasente
Escritura de Emissdo; coss :

57. “Instrucio CVM 480” tem o significado que lhe € atribuido no item (5.1), alinea “4*] {iv’ da
presente Escritura de Emissdo; ceste

58.  “Instrumento de Aditamento” tem o significado que lhe é atribuido no item {3.8.f2) da

presente Escritura de Emissdo;

59. “Investidores Qualificados™ tem o significado que lhe é atribuido no item (3.8.7) da presente
Escritura de Emissio;

60. *JUCEMG” tem o significado que lhe € atribuido no item (2.3.1) da presente Escritura de
Emisséo;

61. “Lei de Licitagdes™ significa a Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada;

62. “Lei das Sociedades por Agdes” tem o significado que lhe é atribuido no item (0) da presente
Escritura de Emissgo; .
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63. “MDA” tem o significado que lhe é atribuido no item (2.5.1) da presente Escritura de
Emissdo;

64. “MGI” significa a MGI — Minas Gerais Participagdes S.A.;

65. “Multa Valor Compensatério™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.11.11) da
presente Escritura de Emiss#o;

66. “NYSE” tem o significado que lhe € atribuido na alinea “h” do item (4.14.2) da presente
Escritura de Emissio;

67. “Oferta Restrita” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.2.1) da presente Escritura de
Emisséo;

68. “Oliveira Trust” tem o significado que lhe é atribuido no PreAmbulo;

69. “Parte™ e “Partes™ t€m o significado que lhes ¢ atribuido no Predmbulo;

L ]
* -ae .E

70. “Parte Relacionada” significa o Controlador da Emissora ou qualquer Pessoa que sgfa, direta
ou indiretamente, Controlada pelo Controlador da Emissora, assim comd ,qualquer
administrador ou familiar de qualquer das Pessoas aqui referidas; .

71. “Patriménio Liquido™ significa, em bases néo consolidadas, o0 montante de tal rubrka*agurado

nas Gltimas demonstragdes financeiras da Emissora, auditadas ou com revisfio parcraly 2+
[ ]

72. “Periodo de Capitaliza¢do™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.8.3) da.sresente
- .
Escritura de Emissio; e o

73. "Pessoa” significa qualquer Pessoa, fisica ou juridica, sociedade, associa¢do, condominio,

fundagéo, joint venture, sociedade de fato, entidade organizada sem personalidade juridica,
fundo de investimento, governo, incluindo entidades da administragdo direta ou indireta, ou
qualquer subdivisdo politica, reparticdo ou érgio de qualquer governo;

74. “Predmbulo™ significa o predmbulo desta Escritura de Emissio;
75. “Preco _de Subscrigio” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.6.1) da presente

Escritura de Emissio;

76. “Principal” tem o significado que lhe é atribuido no item (3.3.1) da presente Escritura de
Emisséo; - :

/l/]
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77. “Proventos” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.13.1), alinea “i” da presente
Escritura de Emissio;

78. “RCA” tem o significado que lhe € atribuido no item (0) da presente Escritura de Emissio;

79. “Remuneragiio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.8.1) da presente Escritura de
Emisséo;

80. “Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.11.1) da
presente Escritura de Emissio;

81. “Spread” significa o spread a ser empregado na apuragio da Remuneracio, conforme previsto
no item (4.8.1) da presente Escritura de Emissfio, o qual estard limitado a 3,50% (trés inteiros
€ cinquenta centésimos por cento) a0 ano;

82. “Taxas de Desconto” significa, para cada Data de Compensagdo ou Data de Pagamento da
Multa Valor Compensatorio (cada uma, uma “Data _de Referéncia’™), conforme apIipégeI, as
taxas equivalentes aos contratos futuros de taxa média de depdsitos interﬁ_qa.n:ceiros
negociadas no dmbito da BM&FBOVESPA (“DI1™), para prazos equivalentes abs.de cada
Data de Pagamentc da Remuneragiio posterior 4 Data de Referéncia (sendo certo, tpflavia, que
para os pagamentos que ocorram cm datas em que ndo haja venciment:o. .Qci DIl
correspondente, o referido calculo serd efetuado a partir da interpolagfio de stakas DIl
existentes atinentes as datas anterior e posterior mais proximas), conforme divulgddas pela
BM&FBOVESPA no informativo “Boletim Didrio Versio Completa (Merpg{!t;;ias €
Futuros)”, disponiveis em sua pagina na Internet ou em qualquer outro site ou publicagdo que
venha a substitui-lo, 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores 4 Data de Refe*éndia em
questio, acrescido de um spread de 1,249% (um inteiro e duzentos e quarenta e nove
milésimos por cento) ao ano;

83. “Taxa DI” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.8.1) da presente Escritura de
Emissdo;
84, “Valor Compensatdric” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.11.9) da presente

Escritura de Emissio;

85, “Valor_do Resgate Antecipado™ tem o significado que the ¢ atribuido no item (4.11.3) da
presente Escritura de Emissdo; e
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B6. “Valor Nominal Unitdrio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.2.1) da presente
Escritura de Emissio.

CLAUSULA 2
Dos REQUISITOS

2.1.  Autorizacgoes Societarias

2.1.1. A presente Escritura de Emissdo € os demais Documentos da Operagdo sio celebrados de
acordo com a deliberagio da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 27 de maio
de 2014 (“AGE™), e da Reunido do Conselho de Administra¢do da MGI, realizada em 27 de maio de
2014 (“RCA™), nas quais foram deliberadas (i) a aprovagio da Emissfo, da Oferta Restrita, bem
come os seus termos e condigdes definidos, infer alia, nos Documentos da Operagio; e (ii) a
autorizagdo A Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessdrios a efetivagio das
deliberagdes consubstanciadas na AGE e na RCA, nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢bes™).

2.1.2. A constituicio das Garantias Reais de que trata o item (4.13) abaixo foi d&;ide:mente

aprovada na AGE e na RCA, vees

* oss o
2.2. Registro na ANBIMA — Associagfio Brasileira das Entidades dos Mercados Fiddni¢ceiro e
de Capitais e Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios :_ .s :

2.2.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piiblica com esforgos restritos de cold&4¢®o, nos
termos da Instrucdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita™ e
“Instrucdo CVM 4767, respectivamente). cne

» L
* e -

2.2.2. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de
registro perante 8 CVM.

2.2.3. A Oferta Restrita serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associa¢8io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, exclusivamente para fins de informar a base de
dados, nos termos do artigo 1°, pardgrafos 1° ¢ 2°, do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuigiio ¢ Aquisi¢io de Valores Maobiliarios, condicionado o
cumprimento da obrigagio de registro na ANBIMA i expedigdo de diretrizes especificas e
comunica¢io ao mercado por referido orgio.

-

10
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2.3. Registro na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG e Publica¢io da
Atada RCA eda AGE

2.3.1. Previamente a subscricdo ¢ integralizagfio das Debéntures, a ata da AGE sera devidamente
arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG?”), nos termos da Lei das
Socicdades por Agses, e publicada (i} no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e (ii) no jornal
“Hoje em Dia”, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

2.3.2. Previamente a subscrigiio e integralizagdo das Debéntures, a ata da RCA serd devidamente
arquivada na JUCEMG, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, e publicada (i) no Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais e (ii) no jornal “Hoje em Dia”, nos termos do inciso I do artigo 62
da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro desta Escritura de Emissfio e seus eventuais aditamentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serfio inscritos, pela Emissora,
na JUCEMG, nos termos do artigo 62, inciso I1, da Lei das Sociedades por Agdes.

*
Y -
2039

2.4.2, Sem prejuizo do disposto no item (6.6), alinea (e) desta Escritura de Emissao, 1 {uma) via
original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, devidamente ihsctitos na
JUCEMG, deverio ser enviados ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis co,trtadps das
respectivas datas de registro.

2.5. Registro para Distribuicfio e Negociagio veee
2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigio publica no mercado primério por.meno do
MDA — Moddulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™), administrado e operacmnahmdo pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2.5.2. As Debéntures serdo registradas para negocia¢fo no mercado secundirio por meio do Madulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a negociagio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.3. As Debéntures somente poderiio ser negociadas entre Investidores Qualificados ¢ depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscrigdo ou aquisi¢fio pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugiio CVM 476, ¢ observado o cumprimento, pela Emisgora, das aobrigagdes
previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

M

I1

Certifico que este documento da empresa MGI MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A, Nire: 3130003992-7 , foi deferido e arquivado na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, sob o n°® 5279499 em 28/05/2014. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e
informe: N° do protocolo 14/360.593-3 e o cédigo de seguranga MeYu. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 28/05/2014 por
Marinely de Paula Bomfim — Secretaria Geral.

pag. 12/66



VERSAO PARA ASSINATURA \ 3

.. T

2.6. Registro das Garantias Reais &PD
2.6.1. O Contrato de Garantia devera ser registrado, previamente a subscrigio e integralizago das
Debéntures, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes nos terimos previstos
nos referidos instrumentos, na forma prevista na Lei n.° 6.015 de 31 de dezembro 1973, conforme
alterada. Qualquer aditamento ao Contrato de Garantia e seus anexos devera ser registrado nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, nos prazos definidos no Contrato de

Garantia, A Emissora deverd colocar & disposigio do Agente Fiduciario os comprovantes dos
protocolos e registros acima referidos nos prazos estabelecidos no Contrato de Garantia.

2.6.2. Previamente a subscri¢fo e integralizagio das Debéntures, a Emissora deverd encaminhar ao
Agente Fiduciario, em nome proprio e na qualidade de representante da comunhfio dos Debenturistas,
€ ao agente de garantia indicado no Contrato de Garantia, via original de extrato emitido pelo Itau
Unibanco S.A., inscritc no CNPJ/MF scb o n® 60.701.190/0001-04, na qualidade de Instituigio
Escrituradora A¢des CEMIG evidenciando a constituigdo do dnus em favor do Agente Fiduciario
sobre as CMIG4s MGI e seus respectivos Proventos, com a emissdo da correspondente *‘Declaracio

de Bloqueio™, nos termos do Contrato de Garantia.
[ ]

- “;
2.6.3. Sem prejuizo da caracterizagio da hipdtese de vencimento antecipado prevista na alinea (b)
do item (4.14.2) desta Escritura de Emissio, o Agente Fiduciario fica desde ja auterizado e
constituido, de forma irrevogavel e irretrativel, de todos os poderes necessdrios a prohioyer os

registros do Contrato de Garantia e de seus respectivos aditamentos, em nome da Emissora, como seu
bastante procurador, constituido em carater irrevogavel e irretratdvel, observado que a’ Emissora,
neste caso, devera ressarcir o Agente Fiduciario de todos os custos e despesas incorridos, désde que

documentalmente comprovados pelo Agente Fiducirio.

LR ]

[3
) ~

CLAUSULA 3 ..
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) participar na formacfo acionaria de empresas situadas no
territério mineiro, em fase de instalag@io, modernizagdo ou expansio, que apresentem indices técnicos
€ econdmico-financeiros satisfatérios, bem como participar de projetos de desenvolvimento regional
de interesse publico que, elaborados em conjunto com a Administragio Publica do Estado de Minas
Gerais, tenham por objetivo o desenvolvimento das atividades econdmicas nos setores agricola,
industrial, comercial ¢ de servicos no Estado de Minas Gerais; (ii) promover associagdes de
empresas, mesmo que delas nfo participe acionariamente, a fim de ampliar o parque industrial e
agroindustrial mineiro; (ili) prestar apoio técnico e de gestdo administrativa na politica de
privatizagfo do Estado, nos termos da legislagfio em vigor; (iv) assessorar os dirlgentes da Secretaria

-

12 /yl
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de Estado de Fazenda e colaborar com o sistema estadual de financas nos assuntos relacionados com @P
as participagbes acionarias do Estado; (v) realizar operagdes de aquisi¢do de créditos do Estado de
Minas Gerais, conforme previsto em leis estaduais, e a captagdio de recursos com o objetivo de
aquisi¢do de tais créditos, por meio de operagdes de mercado de capitais, podendo prestar garantias
reais para tanto; (vi} prestar servigos de administracio de ativos, por conta e ordem dos contratantes,
em especial de drgdos, entidades e empresas integrantes da Administragdo Piiblica Direta ¢ Indireta,
incluindo (a) alienagdo de bens, nido de uso, observado o procedimento licitatério proprio
{concorréncia ou leildo), bem como a execugio dos atos preparatorios respectivos (avaliagdo prévia e
outros), aplicaveis a estes e (b) administragio de créditos, promovendo cobranca administrativa dos
que integram carteira ativa ¢ dos créditos em liquidagdo, realizar acordos e acompanhar a
regularidade dos respectivos pagamentos, tudo em conformidade com as normas legais cabiveis e as
orientacGes do contratante; (vii) criagfo e/ou participagio em empresa destinada a fomentar a politica
estadual de concessbes e de parcerias publico-privadas, podendo, para tanto, contratar e assumir
obrigagSes, inclusive de natureza financeira relacionada a contraprestages pecuniarias ou de
quaisquer outras naturezas, e prestar garantias nos contratos das espécies; (viii) atuar como
mandataria do Estado em contratos de concessdes e de parcerias pablico-privadas; e (ix) promover
agdes que visem ao desenvolvimento do Estado, em conjunto com os ¢rgios e entidades da
administragio publica estadual, por meio da realiza¢io de convénios ou outros irrs}ruﬂn}entos
congéneres, com vistas & contratago, construgdo, ampliagdo, aquisigiio e cessio de bens mc}\ggis efou
imdveis, bem como a realizacio efou contratagio de projetos e pesquisas de intere,s‘s.e da
administragio publica estadual. e

3.2. Séries o :
3.2.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.
3.3. Total da Emissao PO

3.3.1. O valor total da Emissdo & de até R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais)
(“Principal™.

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serfio emitidas até 700 (setecentas) Debéntures.
3.5. Destinagio de Recursos

3.5.1. Os recursos captados pela Emissora com a Oferta Restrita, liquidos dos eventuais custos e
despesas incorridos pela Emissora no ambito da Emissfo, serfo destinados a execugdo de programas
sociais previstos no Plano Plurianual de Acfo Governamental do Estado de Minas Gerais, em

13 :
M
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conformidade com o Estatuto Social da Emissora ¢ em esirita observincia as leis e disposi¢des /
regulamentares aplicaveis.

3.6. Nuimero da Emissio
3.6.1. As Debéntures representam a 4* (quarta) emissio de debéntures da Emissora.
3.7. Do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante da Emissdo € o Itau Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede no
Municfpio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paule, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
Torre Olavo Setiibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™), € o
escriturador mandatdrio sera a Itai Corretora de Valores S.A., instituic@o financeira com sede no
Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, No. 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario™), sendo que
essas defini¢Ses incluem quaisquer outras instituigdes que venham a suceder o Banco Liquidante e/ou
o Escriturador Mandatario.

3.8. Colocaciio e Procedimento de Distribuicio das Debéntures .. -:’
Secdo I — Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo e

3.8.1. As Debéntures serido objeto de distribuig¢iio publica com esforgos restritos de colocag.éq, 08
termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme parcial de colocagéio das Deb&nturts,
com a intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuic#o de.Jzil;)}es
mobilidrios (em conjunto, “Coordenadores™), conforme os termos e condigSes do “Contrete sde
Distribuig@o Piblica com Esfor¢os Restritos de Colocagio, sob Regime de Garantia Firme Parcu!].de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espeme com
Garantia Real, da MGI — Minas Gerais Participagdes S.A. N° CSBRA20140400169” (“Contrato de
Distribui¢fio™), celebrado entre os Coordenadores e a Emissora.

3.8.2. O plano de distribuigio publica seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
observadas as disposi¢es do Contrato de Distribuigio.

3.8.3. Os Coordenadores ficam expressamente autorizados, pela Emissora, a organizar plano de
distribuigio que poderd levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, de sorte que os Coordenadores deverfio assegurar que o tratamento acs
investidores seja justo e equitativo, a adequagdc do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes ¢ que sejam cumpridas as demais disposi¢es aplicdveis nos termos da legislaggo
em vigor.

-
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3.8.3.1. Os Coordenadores poderdo acessar até, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisi¢iio das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3.8.4. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.

3.8.5. No ato de subscri¢do das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo declaragio
atestando, entre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM;
e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na regulamentagiio aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo.

3.8.6. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.
N

3.8.7. Nos termos do artigo 4° da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita,. seré'_;o
considerados “Investidores Qualificados™ os referidos no artigo 109 da Instrugdio CVM n° 409, de- 18
de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, aindd gtie
se destinem a investidores ndo qualificados, serfo considerados investidores qualificados; ¢ (l;)- as
Pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso (iv) de referido artigo 109 obrigatorigmente
subscrevero ¢ integralizario, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante min.'lmo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que fundos de investimento cujas decisﬁ.és. ‘de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tnico investidor g'mra
os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emiss@o e no Contrato de Distribuigio. tee

e a
3.8.8. A Emissora e os Coordenadores comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagiio de servigcos
publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisfio e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.8.9. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relagéio aos referidos potenciais
investidores neste periodo. '

- 'ﬂ
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3.8.10. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou méximos para a Oferta LO
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizardo o
plano de distribuicdo nos termos da Instrugio CVM 476 e do disposto no item (3.8.3.1) desta
Escritura de Emissdo, tendo como publico alvo apenas Investidores Qualificados. A totalidade das
Debéntures podera ser subscrita e integralizada por um tnico Investidor Qualificado.

3.8.11. Observados o5 montantes ¢ critérios estabelecidos no Contrato de Distribuig@o, o saldo nio
subscrito, caso aplicdvel, devera ser cancelado.

3.8.12. A Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a celebrar, previamente a subscrigido e
integralizagio das Debéntures, o “Instrumento de 1° (Primeiro) Aditamento 4 Escritura Particular da
4* (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribui¢ciio Pablica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da MGl
— Minas Gerais Participagbes S.A.”, preparado substancialmente na forma do “Anexp 3.8.12” desta
Escritura de Emiss#io (Instrumento de Aditamento™), de forma a refletir (i) o montante de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas, (ii) a Data de Emissfo; ¢ (iii) 0 Spread da Remunerag¢3o.

3.8.13.Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investigores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures. Te. -:'

3.8.14. Nao havera preferéncia para subscri¢fio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissdra®

CLAUSULA 4
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

L]
LI N
. @
-
-

LY
.
.

4.1. Data de Emissao das Debéntures ceane

dee
e »

4.1.1. Paratodos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures correspondera ao dia em que. as
Debéntures forem subscritas e integralizadas (“Data de Emissdo™).

4.2.  Valor Nominal Unitirio das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitirio de cada Debénture é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
(*Valor Nominal Unitério™).

4.3. Forma e Conversibilidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados e néo serdo conversiveis em agdes de emissido da Emissora.

o
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4.4. Comprovacio de Titularidade das Debéntures (pgg

4.4.1. A Emissora nfo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo Escriturador Mandatario, por meio de extrato da conta de
deposito a ser por ele emitido. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acgdes.

4.6. Preco ¢ Forma de Subscrigio e Integralizagio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas & vista pelo seu Valor Nominal Unitério
(“Preco de Subscricfio™), de acordo com as normas de liquida¢io aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo e Data de Vencimento sace

-

4.7.1. As Debéntures t€m prazo de vigéncia de 218 (duzentos e dezoito) meses a partir da Daterde
Emissfio, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2032, sendo que, caso tal data venha a inc.idﬁ"am
dia que ndo seja um Dia Util, a data correspondera ao Dia Util imediatamente subsequente (“Data de

Vencimento™). .
4.8. Remuneracgio tesas

4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atunalizado. A remuneraéz";o das
Debéntures contemplara juros remuneratorios, calculados a partir da Data de Emissfo, equivalentes a
100% (cem por cento) das taxas médias referenciais para depositos interfinanceiros no Brasil -
Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia apuradas e divulgadas pela CETIP no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ou em qualquer
outro site ou publicagdo que venha a substitui-lo, expressas na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizagio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI"), capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa
(“‘Spread’™) de até 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis por ano (“Remuneracfio™). A Remuneragio serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario desde a Data de Emjssdo ou a data de

-
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7

vencimento do Periodo de Capitalizagfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu é;(o
efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J =VNe x (Fator Juros — 1);

J Valor da Remuneragio, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio do Periodo de
Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo parimetro de flutvacio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread);

Onde:

FatorDI Produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagio, inclusive, afé
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, gpm
arredondamento, apurado da seguinte forma: Teere

Onde: eeea

n Nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio, seﬁd::a:"n“
um numero inteiro; ~es ~

k Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n; "

TDI, Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

n
FatorDI= TJ] (1+TD] )
k
k=1
arredondamento, da seguinte forma:
1
o1, =[P 4} 4
100
Onde: M
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z

DI, Taxa DI de ordem k divuigada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {(nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme formula abaixo:

Onde:

Spread até 3,5000 (trés inteiros e cinquenta centésimos).

DpP Numero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
nimero inteiro. '

DP
spread 252
FatorSpread = P +1
100
. . L]
Observages: . ve

s O fator resultante da expressio (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas deci{maié,
sem arredondamento; .20,

» Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diarfio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proktmo
fator diério, e assim por diante até o (ltimo considerado; “' ..

- N
e« Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI” tom 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

« O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

» A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.8.2. O pagamento da Remuneracgio sera feito semestralmente, sempre nos dias 10 de juiho e 10 de
janeiro de cada ano calenddrio, sendo o primeiro pagamento em 10 de julho de 2014 e o Gltimo na
Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissgo, se for o caso), sendo que, caso qualquer
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de tais datas venha a incidir em dia que nfo seja um Dia Util, a data correspondera ao Dia Util éb
imediatamente subsequente, devendo tal prorrogagiio ser refletida no coémputo do pagamento de
quaisquer encargos incidentes sobre ou cobrados com relagéo a tal montante (individualmente, uma

“Data de Pagamento da Remunerag¢éio™ e, em conjunto, as “Datas de Pagamento da Remunera¢io™).

4.8.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdio € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragio correspondente ao periodo em questdo (“Periodo de Capitalizagdo™).

4.8.3.1. Cada Periodo de Capitalizagiio sucede o anterior sem solugfo de continuidade, até a Data de
Vencimenio.

4.8.3.2. O valor final do Spread sera apurado observados os termos e condi¢gGes do Contrato de
Distribuigdo.

4.8.4. Em caso de indisponibilidade temporaria, auséncia da apuragio, divulgagdio, limitacdo da
aplicagfio, extinglio e/ou em caso de inaplicabiiidade por disposi¢do legal ou determinag8o judicial
(“Indisponibilidade™) da Taxa DI na data de vencimento de qualquer obrigagdo pecuni&r}a.ga
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss#o cuja apuragéo dependa da Taxa DI, ser aplicada r:la
apuragio de TDIy a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. ,**-

3

4.8.5. Na hip6tese de Indisponibilidade da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias corridos ap6s a dhta
esperada para sua apuracdo ou divulgagido, devera ser utilizado o novo pardmetro leghlmente
estabelecido como seu substituto. Caso, ao término do periodo de 30 (trinta) dias acima referidg,;ndo
haja defini¢io de novo pardmetro legal para a Taxa DI, devera ser utilizado, para o cdlculo da
Remuneragéo, a partir do término do periodo de indisponibilidade acima referido, o Fator SELAC.
Sem prejuizo do acima, a Oltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragio do Fator DI durante o
periodo de indisponibilidade acima referido, nio sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a
Emissora e os Debenturistas a qualquer titulo. No prazo de até 30 (trinta) dias corridos do término do
periodo de indisponibilidade acima referido, as Partes obrigam-se a aditar esta Escritura de Emisso
de forma a refletir a substitui¢io da Taxa DI por seu substituto legal ou pelo Fator SELIC, conforme
0 €aso.

4.8.6. Na hipdtese de Indisponibilidade (i) do substituto iegal da Taxa DI ou (ii) do Fator SELIC,
conforme o caso, por mais de 30 (trinta) dias corridos ap6s a data esperada para sua respectiva
apuracgdo ou divulgagio, deverd ser utilizado para o célculo da Remuneragio, a partir do término do
periodo de indisponibilidade acima referido, na hipdtese do item (i) acima, o Fator SELIC ou, na
hipétese do item (ii) acima, o substituto legal do Fator SELIC. Caso nfio hja novo parimetro
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legalmente estabelecido para o Fator SELIC, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 ﬁo
(cinco) dias contados do término do periodo de 30 (trinta) dias acima referido, convocar Assembleia

Geral de Debenturistas, no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des,

para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM

n.° 13/03 e/ou regulamentagfio vigente aplicdvel, sobre o novo pardmetro de Remuneragio das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio desse novo parimetro de remuneragdo, o tltimo valor
divulgado para a Taxa DI, o substituto legal da Taxa DI ou do Fator SELIC, conforme aplicavel, sera
utilizada na apuragdo do FatorDl quando do calculo da Remuneragiio, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagiio do novo pardmetro de
remuneragiio para as Debéntures.

4.8.7. Caso a Taxa DL, o substituto legal da Taxa DI ou o Fator SELIC, conforme o caso, volte a ser
divulgada(o) antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item (4.8.6)
acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada ¢ a Taxa DI, o substituto legal
da Taxa DI ou o Fator SELIC, conforme o caso, a partir da data de sua validade, passara a ser
utilizada(o} para o calculo de quaisquer obrigag¢Bes previstas nesta Escritura de Emissio, sendo certo
que, até a data de divulgacéo, o tltimo valor divulgado para a Taxa DI, o substituto legal da Taxa DI
ou o Fator SELIC, conforme o caso, serd utilizado para o calculo de quaisquer obrigacdes ia.rt.:\.ristas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ‘e os
Debenturistas quando da divulgagdo da Taxa DI, do substituto legat da Taxa DI ou do Fatoi' :S:E'LIC,
conforme o caso. “es

4.8.8. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata ¢ item (4.8.6), nio haja acgrdo $obre
a nova remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quorum estabelecide nor item
(7.7.1), alinea “b” abaixo, os Debenturistas, reunidos na referida Assembleia Geral de Debenflfristas,
deliberario por um novo pardmetro de remuneragdo (“Nova Remuneracfio™) e, em .sééui.da a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, (;brigz;ndo-
se a Emissora a comunicar ao Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a

partir da data da realizagfio da data da referida Assembleia Geral, qual a alternativa escolhida:

(i) caso a Emissora ndo concorde com a Nova Remuneragdo, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulag@o, com seu consequente cancelamento, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, por um valor equivalente a, para cada Debénture, o saldo do seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracgio e demais encargos devidos e nio pagos, desde a
Data de Emissdo até a data do resgate antecipado em questdo, utilizando-se para a apuragio
do Fator DI no cdiculo da Remuneragio o ultimo valor divuigado para a Taxa DI, o substituto
legal da Taxa DI ou o Fator SELIC, conforme o caso; ou
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(it) caso a Emissora concorde com a Nova Remuneragdo, as Debéntures fardo jus a Nova 6(0
Remuneragfio, hip6tese na qual as Partes, no menor prazo possivel, obrigam-se a aditar esta
Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operagio de forma a refletir a substituigio
do pardmetro de remuneragio anterior peta Nova Remuneragdo.

4.8.9. Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento, conforme previsto nesta Escritura de Emiss#o.

4.8.10. Os valores pagos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissiio, na medida em que
forem recebidos pelos Debenturistas, deverdo ser imediatamente aplicados no pagamento e
liquidagdo, parcial ou integral, na seguinte ordem, se e conforme aplicavel: (i) das despesas
relacionadas & cobranga das obrigacdes previstas nos Documentos da Operaciio e da excussdo das
Garantias Reais, nos termos do Contrato de Garantia; (ii) dos encargos moratérios, do Valor
Compensatério € da Multa Valor Compensatorio; (iii) da Remuneragfio e (iv) do Principal.

4.9. Amortizacio do Principal

4.9.1. Os valores devidos a titulo de Principal deverfo ser amortizados ¢ pagos pela Emigs.p,ra nos
montantes ¢ nas datas de pagamento de Principal, conforme indicadas abaixo, sendo que,.caso
qualquer de tais datas venha a incidir em dia que ndo seja um Dia Util, a data correspondéss ae Dia
Util imediatamente subsequente, devendo tal prorrogacgdo ser refletida no cdmputo do pagafifehjo de
quaisquer encargos incidentes sobre ou cobrados com relagio a tal montante (cada uma, l;_l’p?_‘spit@
de Pagamento de Principal” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracios “Data de
Pagamento™), sendo o primeirc pagamento a titulo de amortizacdo de Principal devido EhiiT] de
julho de 2016 e o ultimo na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o Resgate Aqt'g;';pado
Facultativo ou vencimento antecipadc das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de. Emissio,

se for o caso). e
Amortizagio Amortizaciio
Parcela Data de Pagamento de (% do Valor Parcela Data de Pagamento de (% do Valor

Principal Nominal Principal Nominal

Unitério) Unitirio)

1 }1-julho-2016 3,030% 18 10-janeiro-2025 3,030%

2 10-janeiro-2017 3,030% 19 10-julho-2025 3,030%

3 10-julho-2017 3,030% 20 12-janeiro-2026 3,030%

4 10-janeiro-2018 3,030% 21 10-julho-2026 3,030%

5 10-julho-2018 3,030% 22 1 1-janciro-2027 3.030%

6 10-janeiro-2019 3,030% 23 12-julho-2027 3,030%

7 10-julho-2019 3,030% 24 10-jancir6>2028 3,030%
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8 10-janciro-2020 3,030% 25 10-julho-2028 3,030% B’g—;
9 10-julho-2020 3,030% 26 10-janeciro-2029 3,030%

10 11-janeiro-2021 3,030% 27 10-julho-2029 3,030%

11 12-julho-2021 3,030% 23 10-janciro-2030 3,030%

12 10-janeiro-2022 3,030% 29 10-julho-2030 3,030%

13 11-julho-2022 3,030% 30 10-janciro-2031 3,030%

14 10-janeiro-2023 3,030% 31 10-julho-2031 3,030%

15 10-julho-2023 3,030% 32 12-janeiro-2032 3,030%

16 10-janeiro-2024 3,030% 33 12-julho-2032 3,040%

17 10-julho-2024 3,030% - TOTAL 100.000%

4.10. Aquisi¢io Facultativa

4.10.1. E facultado & Emissora, observada a restrigio para negocia¢io das Debéntures prevista no
item (2.5.3) acima, adquirir Debéntures em Circulagio no mercado, observadas as regras expedidas
pela CVM nesse sentido, bem como o disposto no parigrafo 3° do artigo 55, da Lei das Sociedades
por Ag¢des, devendo tal(is) aquisi¢@o(des) constar(em) do relatorio da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento podefda (i) ser
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (i1) permauqqe:r em
tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tescuraria, nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no.meteado,
fardo jus 4 mesma remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagio. : :

4.11. Resgate Antecipado Facultativo et
Secdiio I — Resgate Antecipado Facultativo Ut

4.11.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, em qualquer Data de Pagamento, resgatar
antecipadamente parte ou a totalidade das Debéntures em Circulagdo (“Resgate Antecipado
Facultativo™), observado que o Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado (a) unica e
exclusivamente em moeda corrente nacional, (b) para cada Debénture objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, pelo Valor do Resgate Antecipado, ¢ (c) necessariamente em uma Data de Pagamento,
observados ainda os procedimentos aqui estabelecidos.

4.,11.2. O Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado mediante comunica¢fo enviada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio e a totalidade dos Debenturistas com, no minimo, 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia, sendo que tal comunicagiio devera informar (a) a quantidade de Debéntures a
serem resgatadas; (b) a data do Resgate Antecipado Facultativo (“Data de Respate Antecipado™), (c)
a estimativa do Valor do Resgate Antecipado calculado pela Emissora para cadaAebénture, expresso
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em moeda corrente nacional, (d) a forma e os procedimentos de pagamento, que serd realizado Qg
observado o disposto no item (4.11.3) abaixo, e (e) quaisquer outras informagles neccssarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo (*Comunicacio de Resgate Antecipado
Facultativo™).

4.11.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora para cada Debénture objeto
do Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao saldo do seu Valor Nominal Unitéario,
acrescido da Remuneragfio e demais encargos devidos ¢ ndo pagos, desde a Data de Emissdo até a
Data de Resgate Antecipado (“Valor do Respate Antecipado™).

4.11.4. A apuracdo do Valor do Resgate Antecipado caberd ao Agente Fiduciario e serd considerada
vinculativa para as Partes, salvo erro manifesto, culpa ou dolo do Agente Fiduciario.

4.11.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo imediatamente canceladas
pela Emissora.

4.11.6. Para as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a liquidagio do
Resgate Antecipado Faculiativo sera realizada junto ao Escriturador Mandatario, fora do am‘tzi.epfe da
CETIP. Para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o procedimento de
Resgate Antecipado Facultativo deverd seguir os procedimentos definidos pela CETIP. qu‘;l:t}li, a
Emissora e o Agente Fiduciario deverdio comunicar a CETIP com antecedéncia minima de«3 {dois)
Dias Uteis da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo. ° :

4.11.7. Na hipStese do Resgate Antecipado Faculiativo parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio; & ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, § 2°, da Lei das Sociedades por AQ(:)es e

demais normas aplicaveis. one
- -
* 8w L

4.11.8. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo
parcial devera ocorrer em conformidade com os procedimentos da CETIP, por meio de “operacgio de
compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitagio dos Debenturistas, qualificagfdo, sorteio, apura¢fo, rateio e validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP e serio
coordenadas pelo Agente Fiduciario.

Secdo I — Da Compensacio Pré-Acordada e Outras Avengas

4.11.9. Com a finalidade de proceder-se ao reequilibrio econdmico ¢ financeiro desta Escritura de
Emiss#o, as Partes estabelecem que, na hipdtese de a Emissora proceder ao Resgate Antecipado
Facultativo e/ou verificar-se o vencimento antecipado das Debéntures (cada um, um “Evento de
Compensacio Pré-Acordado™), a Emissora obriga-se a pagar aos Debenturistas, sem prejuizo do

“
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pagamento do Valor do Resgate Antecipado, o valor equivalente & Remuneragio vincenda nos @
termos desta Escritura de Emisséo, que, caso o Evento de Compensagéo Pré-Acordado em questdo
nfo ocorresse, seria devida pela Emissora até a Data de Vencimento, trazida a valor presente na Data
de Compensagdo (conforme abaixo definido) por meio das Taxas de Desconto (“Valor
Compensatério™), servindo a presente como titulo executivo.

4.11.10. O Valor Compensatério devera ser pago pela Emissora acs Debenturistas no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contado da data de ocorréncia do Evento de Compensagio Pré-Acordado (“Data
de Compensacio™), independentemente de qualquer aviso ou notificagio judicial ou extrajudicial, o
qual devera ser realizado fora do ambiente da CETIP em conta corrente indicada pelo Agente
Fiduciario & Emissora na ocasido.

4.11.11. Sem prejuizo do pagamento do Valor do Resgate Antecipado, (1) em seguranga
especial do cumprimento do disposto nos itens (4.11.9) € (4.11.10) acima e/ou (2) na hipdtese (i) de a
Emissora, de o Controlador da Emissora e/ou de quaisquer de suas respectivas Controladas, direta ou
indiretamente, realizarem qualquer ato, procedimento e/ou proporem qualquer medida, judicial ou
administrativa, e/ou (ii) de qualquer terceiro obter decisfo judicial ou administrativa favoravel, em
qualquer instincia, desde que os efeitos de tal decis&o ndo sejam suspensos no prazo de até 3@ (trinta)
dias corridos a contar da data em que a Emissora tomar ciéncia da respectiva decisfio,” visando
questionar a validade, revogar, atrasar e/ou impedir o recebimento integral, pelos Debentyfistas, do
Valor Compensatério na forma acima contratada, a Emissora obriga-se a pagar aos Debeﬁﬁr}stas,
nos termos do art. 411 do Cédigo Civil, multa contratuai pré-fixada pelas Partes, equivalente a
Remuneragdo vincenda nos termos desta Escritura de Emissdo, que, caso o Evento de Corﬁf)éﬂﬂaqao
Pré-Acordado ndo ocorresse, seria devida pela Emissora até a Data de Vencimento, traznda,q valor
presente na Data de Pagamento da Multa Valor Compensatério (conforme abaixo definido) po; meio
das Taxas de Desconto, deduzido, caso aplicdvel, dos montantes ja pagos pela Emissora &°titulo de
Valor Compensatério (“Multa Valor Compensatério™), servindo a presente como titulo exemiti\.'q.

4,11.12. A Multa Valor Compensatério devera ser paga pela Emissora aos Debenturistas, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data de recebimento, pela Emissora, de comunicagfo escrita
encaminhada pelo Agente Fiducidrio neste sentido, informando-a da ocorréncia do respectivo evento
(1) e/ou (2) do item (4.11.11) acima (“Data de Pagamento da Multa Valor Compensatéric™), o qual
devera ser realizado fora do ambiente da CETIP em conta corrente indicada pelo Agente Fiduciario &
Emissora na ocasifo.

4.11.13. Fica estabelecido entre as Partes que caberd ao Agente Fiducidric a apuragio e
informagdo 4 Emissora do Valor Compensatério e da Multa Valor Compensatorio, os quais, salvo
erro manifesto, culpa ou dolo do Agente Fiduciario, serfio considerados vincylativos para as Partes.

”
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4.12. Multa e Juros Moratéorios

4.12.1. Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer guantia vencida e ndo paga aos Debenturistas,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragio, os débitos vencidos e niio pagos pela
Emissora, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagdio judicial ou extrajudicial,
ficardo sujeitos, em adi¢do & Remuneragio, & multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora
pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do sen
efetivo pagamento.

4.13. Garantias Reais

4.13.1. O pagamento de todas as obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissio sera garantido por
certas garantias reais (“Garantias Reais™) compostas:

() pela alienacio fiduciaria de 69.000.000 (sessenta e nove milhdes) de agdes preferenciais de
emissdo da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG de titularidade da Emissora
(“CEMIG” e “CMIG4s MGI™), e de todos os demais direitos econdmicos inetentes a

titularidade das CMIG4s MGI alienadas fiduciariamente, presentes e futuros, incluindo *seus
dividendos, lucres, rendimentos, bonificagdes, direitos e juros sobre capita}:f;ft’)_prio
(“Proventos™) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, nos 4ermos
do “Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes e de Cédssido

LN RN

Fiduciaria de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios N° CSBRA20140400170™, gekebrado
em 27 de maio de 2014 entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o Banco de Invessingsntos
Credit Suisse (Brasil) S.A. e outros signatirios, conforme aditado de tempos em tempos

(“Contrato de Garantia™); e ) . : : )

»
- e -

(ii) pela cessdo fiducidria da conta corrente n® 72913 mantida junto & agéncia 001 do Banco
Credit Suisse (Brasil) S.A. de titularidade da Emissora e da conta de custédia n® 72913
mantida junto & Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Contas Vinculadas™), nas quais a totalidade dos Proventos inerentes as CMIG4s MGI objeto
do Contrato de Garantia serd depositada, bem como dos recursos mantidos, depositados em
e/ou cursados nas Contas Vinculadas, incluindo as aplicagdes financeiras em ativos
financeiros adquiridos com os recursos mantidos, depositados em efou cursados nas Contas
Vinculadas, observados os termos e condi¢@es previstos no Contrato de Garantia.

4.14. Eventos de Avaliagiio e Eventos de Vencimento Antecipado

4.14.1. Observado o disposto neste item (4.14), o Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da

26 Y )
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Operagiio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores indicados no item (4.14.8)
abaixo, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

a)  caso a Emissora, a CEMIG ou quaisquer de suas respectivas Controladas Relevantes, conforme
aplicavel pela lei de regéncia: (i) venha a requerer sua insolvéncia civil, dissolugio, liquidaggo,
recuperagio judicial, extrajudicial, autofaléncia ou evento equivalente; (ii) tenha sido instituido
contra si processo visando sua interdicéo, insolvéncia civil, recupera¢io judicial, recuperagio
extrajudicial, faléncia, dissolugéio, desde que a respectiva Pessoa nfo tenha(m) contestado o
processo em questio no prazo legal e de boa f¢; (iii) tenha celebrado qualquer tipo de
renegociagdo ou submetido a qualquer credor ou classe de credores pedido de negociagiio de
plano de recuperagdo extrajudicial que possa afetar os dircitos dos Debenturistas; (iv) tenha sua
insolvéncia ou faléncia decretada, case aplicivel; ou (v) tenha a sua dissolugdio, insolvéncia,
intervencfio ow liquidag@o aprovada, decretada ou verificada;

b) transformacgio do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por Ag¢des, ndo sendo considerada transformagdo societdria para os fins desta Escritura de
Emissfo, o fechamento do capital da Emissora; e

.

¢) caso, mediante a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo abaixo definidos, a
Assembleia Geral de Debenturistas delibere favoravelmente pelo vencimento antecij):a:d:(.) das
Debéntures, nos termos dos itens (4.14.4) a (4.14.7) abaixo. ces

4.14.2. Sao considerados eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagdo™), sujeitos aos prosedimentos
definidos nos itens (4.14.4) a (4.14.7) abaixo, quaisquer das seguintes ocorréncias: seeas

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag@o pecunidria relacionada a esté:}gs:c'ritura
de Emisséo ou quaisquer dos Documentos da Operagio na respectiva data em que tal gbrifacdo
pecuniaria for devida, em especial em uma Data de Pagamento;

b)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfo pecuniaria prevista em quaisquer
dos Documentos da Operagdo ndo sanada no prazo de cura eventualmente estabelecido no
respectivo Documento da Operag8o ou, na sua auséncia, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe for
enviado diretamente pelo Agente Fiducidrio e/ou por qualquer dos Debenturistas,
individualmente ou em conjunto;

c¢) inadimplemento, pela Emissora efou por qualquer sociedade Controlada pela Emissora, de
qualquer obrigagdo pecuniaria cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas), nio
sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data originaimente estipulada para

27 *
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pagamento ou do término do prazo de cura eventualmente existente; ou vencimento antecipado @b
(e/ou ocorréncia de qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer obrigagdo que, com o

passar do tempo, por meio de notificaciio ou de qualquer outra forma, possa ensejar em um
vencimento antecipado, desde que (i) ndo sanado, (ii) cuja exigibilidade nio tenha sido
suspensa e/ou (iii) para o(s) qual(is} nfio tenham sido apresentadas garantias suficientes em

juizo juntamente com as medidas necessérias 4 interrupgdo de sua exigibilidade, no prazo de

até 30 (trinta) dias corridos da data de ocorréncia do referido evento ou nfo cumprimento,
conforme o caso) de qualquer divida da Emissora e/ou de qualquer sociedade Controlada pela
Emissora cujo saldo devedor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas);

d} alteragdo do Controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou da CEMIG, exceto se aprovado
previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulagio, para fins de quérum, subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora, bem como as Debéntures detidas (a) direta ou indiretamente, pelo
Controlador da Emissora ou por quaisquer de suas respectivas sociedades Coligadas; e (b) por
administradores da Emissora, incluinde, mas nfo se iimitando, Pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das Pessoas anteriormente mencionadas (“Debéntures em Cirwjzlgii_o”);

€¢) ndo aperfeigoamento e/ou formalizagio das Garantias Reais estabelecidas, nos prazos'g¢ fprmas
previstos no Contrato de Garantia, ou a Emissora, por qualquer motivo, ndo efetue os Retforcos
de Garantia, conforme ali definidos; -

e

) caso (a) a Emissora, o Controlador da Emissora e/ou quaisquer de suas respectivas Controfadas,
direta ou indiretamente, realizem qualquer ato, procedimento e/ou proponham qfaiquer
medida, judicial ou administrativa, e/ou (b) qualquer terceiro obtenha decisdo Ju;i:u':fai ou
administrativa favoravel, em qualquer instancia, visando questionar a validade, revogan atrasar
¢/ou impedir o exercicio e o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, em nome proprio e na
qualidade de representante da comunhd@o dos Debenturistas, e/ou pelo agente de garantia
previsto no Contrato de Garantia, de seus respectivos poderes e atribuigdes conferidos por forga
desta Escritura de Emissdio ¢ do Contrato de Garantia, bem como o cumprimento de suas
respectivas obriga¢des de dar, fazer e ndo fazer estipuladas nos referidos instrumentos juridicos
€ desde que ndo haja o reforgo da garantia pela Emissora, conforme prazos e procedimentos
descritos no Contrato de Garantia, exceto se, na hipodtese do item (b), acima, os efcitos de tal
decisdo sejam suspensos no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data em que tomar
ciéncia da respectiva decisdo;

g) caso (i) a Emissora comprovadamente pratique qualquer ato ou dé qualquer ordem no sentido
de alterar, cancclar, movimentar ou fechar as contas vinculadas, conforme definidas no
Contrato de Garantia ou, ainda, de resgatar ou transferir, a qualquer titulp, as a¢des alienadas

-
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fiduciariamente efou aos ativos financeiros (conforme descritos no Contrato de Garantia) em @
desconformidade com o Contrato de Garantia; ou (ii) se quaisquer das Garantias Reais
previstas no Contrato de Garantia: (ii.a) forem anuladas, nulas, ou invalidadas ou se tornarem
ineficazes ou inexequiveis sob qualquer forma; (ii.b) de qualquer forma deixarem de existir ou

forem rescindidas e tal evento ndo for sanado; e/ou (ii.c) for objeto de penhora, arresto ou
qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar ou que a torne insuficiente, sem

que, em qualquer dos casos previstos nas alineas (ii.a) a (ii.c) acima, haja a substituigio ou o

devido refor¢o de garantia, nos termos do Contrato de Garantia;

h)  se (i) a CEMIG deixar de ter registro ou solicitar o cancelamento de seu registro de companhia
aberta na categoria “A” perante a CVM, (ii) as Ac¢lies CEMIG deixarem de ser negociadas na
BM&FBOVESPA no Nivel 1 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA ou qualquer
outro nivel de governanga corporativa superior, ou (iii) os recibos referenciados sobre as Ag¢des
CEMIG (American Depositary Receipts — ADRs) (“ADRs™) deixarem de ser negociados na
Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE — New York Stock Exchange) (“NYSE™) no Nivel 1
ou no Nivel 2;

i) se¢ a média simples do somatério dos volumes diarios das A¢des CEMIG negocl:ad:).s na
BM&FBOVESPA e de ADRs negociados na NYSE, em 30 (trinta) pregdes consecutivos, a
qualquer tempo, for inferior a R$80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais) (“*Média Ag‘u’r%u_ia”),
a qual, em todo Dia Util a partir da data de Emissdo, devera ser informada & EMISSORA pelo
agente de garantia do Contrato de Garantia, por meio de correio eletrénico a ser enviado nos

termos da Clausula 9; - .

i) se, a qualguer tempo, tiver inicio processo de fechamento de capital da CEMIG (mclusﬁfe mas
ndo se limitando na hipétese de publicag@o de edital de oferta publica de aquisigio dq .ag:oes
para fechamento de capital, nos termos da Instrugdo da CVM n.® 361/02); oo C

k)  caso, na hipotese de substituigiio, a qualquer titulo, da Instituigio Escrituradora A¢des CEMIG
(“Escriturador Original™), a instituigio que vier a substitui-la nfio assuma integral e
substancialmente a posi¢do contratual do Escriturador Original, obrigando-se, infer alia, a
observar, cumprir e realizar todos os atos e procedimentos sob responsabilidade do Escriturador
Original, como se fosse o contratante original do Contrato de Garantia, com antecedéncia
minima de 90 (noventa) dias da data de encerramento do respectivo vinculo contratual entre o
Escriturador Original € a CEMIG, em forma e substfincia satisfatoria ac Agente Fiducidrio e ao
agente de garantia do Contrato de Garantia;

D caso, na hip6tese de renincia da Instituigdo Escrituradora A¢des CEMIG, uma nova institui¢iio
escrituradora néo assuma integral e substancialmente a posi¢fio contratual do Escriturador
Original, observado o acima disposto, previamente a data de encerrdméento do respeclivo

. i
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vinculo contratual entre o Escriturador Original e a CEMIG, em forma e substincia satisfatoria b
a0 Agente Fiducidrio ¢ ao agente de garantia do Contrato de Garantia;

m) caso a Instituicdo Escrituradora A¢des CEMIG nio realize e/ou observe as ordens e instrugbes
passadas pelo Agente Fiducidrio e/ou pelo agente de garantia do Contrato de Garantia, na
forma e nos prazos estabelecidos no Contrato de Garantia, de forma a inviabilizar o reforgo
efou execuclo das Garantias Reais, de acordo com os procedimentos e prazos previstos no
Contrato de Garantia;

n) ocorréncia de incorporacgdo, fusdo ou cisio da Emissora, exceto se a Emissora nio for extinta
em virtude de referida operagic e, cumulativamente, referida operagio ndo altere o patriménio
liquido da Emissora em mais de 5% (cinco por cento) pro forma a respectiva operagio,
tomando-se como base as demonstragdes financeiras trimestrais mais recentes da Emissora,
exceto se aprovado previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio;

o) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou outros proventos pela Emissora, caso
a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagbes referentes aos Documentos da
Operacgéo, ressalvado, entretanto, o pagamento dos dividendos minimos nos termos dh L8i das
Sociedades por A¢des e do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo; _: /°

®. -2

p) caso (a) a Emissora, o Controlador da Emissora e/ou quaisquer de suas respectivas Co;lt‘rmadas,
direta ou indiretamente, realizem qualquer ato, procedimento e/ou proponham *qualquer
medida, judicial ou administrativa e/ou (b} qualquer terceiro obtenha decisdo jfufijgi_‘al ou
administrativa favordvel, em qualquer instincia, visando questionar administrativa ou
judicialmente a existéncia, validade e/ou eficacia de quaisquer dos termos e condiﬁ;ﬁ’es dos
Documentos da Operagéo e seja arguida ou declarada, mesmo que liminarmente, pqr;c}ua_lquer
meic ou instdncia, judicial on extrajudicial, a anulagfo, nulidade ou inexequibilidade de
qualquer disposigdo dos Documentos da Operagdo, exceto se, na hipdtese do item (b), os
efeitos de tal decis3o sejam suspensos no prazo de até 10 (dez) dias corridos a contar da data da
respectiva decisio;

q) caso (i} provarcm-se falsas ou enganosas, em seus aspectos relevantes, quaisquer das
declaragies ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais
Documentos da Operagéio; ou (ii} provarem-se incorretas ou inconsistentes, em seus aspectos
relevantes, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio e/ou nos demais Documentos da Operagio desde que tais incorregdes ou
inconsisténcias ndo sejam sanadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contatos do recebimento
de notificag@o neste sentido;

M M
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r realizagio de redugdo do capital social da Emissora, exceto (i) se aprovado previamente por
Debenturistas detentores da maioria das Debéntures em Circulagio; ou (ii) quando tais
redug¢es tiverem por unico objetivo (ii.a) a liguidagio de convénios celebrados entre a
Emissora € o Estado de Minas Gerais com o objetivo de viabilizar o aporte de recursos pelo
Estado de Minas Gerais na Emissora, por meio da subscrigio ¢ integralizago de agfes da
Emissora em moeda corrente nacional, convénios estes destinados especificamente ao
desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, em consonéncia com as leis aplicaveis e o inciso
IX do Artigo 2° do Estatuto Social da Emissora; ou (ii.b) absorver prejuizos, até o montante dos
prejuizos acumulados, nos termos do caput do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou
(iii) pro forma a redugdo de capital, a relagfo entre a Divida e o Patrimdnio Liquido da
Emissora ndo seja superior a 200,00% (duzentos por cento), tomando-se como base, para estes
fins, as demonsiragdes financeiras mais recentes da Emissora, ajustadas, caso aplicavel, pelos
efeitos subsequentes ccorridos desde a data base das referidas demonstra¢gSes financeiras, sendo
que para os fins do art. 174, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a redugdo do capital com o
objetivo previsto nas alineas *ii.a” e “iii” deste item considerar-se-4, desde ja, previamente
aprovada pelos Debenturistas;

-
-~ - . N - - * .,
s) alteragéio do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, sem a-prévia
e expressa autorizagdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debértures
-
em Circulagio, exceto quando referida alteragfio n#do resultar em mudanga da atiVidade
a8

principal ou relevante atualmente praticada pela Emissora e/ou dos ramos releyvantes de
negodcios atualmente explorados pela Emissora; vesns

t) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas Rél.e:\;a;ites,
cujo valor agregado seja igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta mithdes de- feais),
exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protesto, tl'vef.mdo
comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma f& de tercelro
(i) o protesto foi cancelado; ou (iii) ¢ wvalor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram)
depositado(s) em juizo;

u) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, pela Emissora, das cbrigagSes assumidas na Escritura de Emisséo;

v)  desapropriacio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdi¢do, nfo acompanhada de justa e prévia indenizago, que origine perda, pela
Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, da propriedade e/ou da posse
direta ou indireta de seus ativos, cujo valor agregado seja igual ou superior a R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais);

w) aplicagdo dos recursos oriundos da Emiss3o em destinagfio diversa da definida nesta Escritura
1
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de Emissio;

x)  caso haja decisfo judicial, em qualquer instdncia que, a critério dos Debenturistas, observando
o principio da boa-fé, afete ou possa afetar, substancialmente ¢ de forma justificada, a
habilidade da Emissora de pagar as suas obriga¢@es oriundas desta Escritura de Emissfio e/ou
do Contrato de Garantia ou prejudicar ou suspender a eficdcia ou o exercicio ou pleno dos
direitos do Agente Fiduciario oriundos desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais
Documentos da Cperagio;

y¥) a captagdo de novos empréstimos, financiamentos, adiantamentos de recursos, emissiio de
valores mobilidrios, ou qualquer outra forma de tomada de recursos niio lastreadas ou
garantidas por ativos que tenham sido ou venham a ser, de qualquer forma detidos pela
Emissora em montante suficiente para adimplir ou suportar integralmente com as obrigagses
decorrentes da respectiva operagiio de tomada de recursos, ou

z) caso qualquer terceiro obtenha decisdo judicial ou administrativa favoravel, em qualquer
instdncia, visando obstaculizar e/ou impedir a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista na alinea “ii” do item (4.14.3) abaixo, exceto se os efeitos de tal decisdd 'séam
suspensos até a data de realizagio da respectiva assembleia, em primeira ou _segunda

convocagio.

4.14.3. Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipgdg™ serd
qualquer uma das seguintes datas: ool

s oo e g
-
[]

(i) Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item (4.14.4) a{:ima,
serd considerada a data de ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipade, mesmo
que a comunicagio escrita, prevista no item (4.14.7), abaixo, seja recebida pela Emissora
posteriormente, sendo certo que nessas hipdteses, ¢ vencimento antecipado das Debéntures sers
declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

(i) Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliagdo previstos nas alineas “a” a “y” do item (4.14.2)
acima, sera considerada a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata o item (4.14.4) abaixo, na qual os Debenturistas tenham efetivamente deliberade e votado
pela declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, e/ou, ocorrendo o Evento de
Avaliagdo previsto na alinea “z” do item (4.14.2) acima, ser considerada a data esperada para
a realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas em questio.

4.14.4. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagio, o Agente Fiduciario devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ciéncia da ocorréncia do referido Evento de
Avaliacdo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracio de

<
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vencimento antecipado das Debéntures, bem como, no mesmo prazo, cientificar a Emissora para que /
participe da referida Assembleia Geral de Debenturistas. L_O(g

4.14.5.Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item (4.14.4) acima ndo seja
instalada por falta de quorum, com estrita observncia ao disposto no item (7.4) abaixo, o Agente
Fiduciario, ressalvada a ocorréncia simultinea do Evento de Avaliagéio definido na alinea “z” do item
(4.14.2) acima, ndo podera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.14.6. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos do item (4.14.4) acima,
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdio efetivamente
deliberarem e votarem por declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd imediatamente declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.14.7. O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, nos termos da CLAUSULA 9 abaixo, o
vencimento antecipado das Debéntures & Emissora no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados,
conforme o caso, (i) de sua ciéncia da ocorréncia de uma das hip6teses de Evento de Vepcimento
Antecipado; (ii) da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas na qual tenha sido de']'rberédo o
vencimento antecipado das Debéntures, no caso de Evento de Avaliagdo, ou (iii) da data sasperada
para a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em questfio, na hipotese de ocorréncta efetiva
do Evento de Avaliagfo previsto na alinea “z” do item (4.14.2) acima. :. o .

4.14.8. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiiiu::ia;rio, a
Emissora obriga-se a efetuar, em relagdo a cada Debénture em Circulagio, o pagamento doo.?;ﬂor do
Resgate Antecipado (assumindo-se para fins do célculo do Valor do Resgate Antecipadot«(a) o
vencimento antecipado das Debéntures como o Resgate Antecipado Facultativo; e (b).d Data de
Vencimento Antecipado como a Data de Resgate Antecipado), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emissora, da comunica¢fio escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario,
conforme previsto no item (4.14.7), e nos termos da CLAUSULA 9 abaixo, sob pena de, em niio o

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item (4.12.1).

4.14.9. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item (4.14.8) serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

4.14.10. Os valores referidos no item (4.14.2) acima serdo atualizados pela variagiio

acumulada do IGP-M/FGV ou, na sua faita, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da
Data de Emissdo.
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4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos /b

4.15.1. O ndio comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a
qualquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dari direito ao recebimento da
Remuneragdo e/ou dos encargos moratdrios e/ou de qualquer acréscimo relative ac atraso no
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de seu
respective vencimento, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ¢ em atendimento aos seus procedimentos, ou por meio dos Escriturador
Mandatario para os titulares de Debéntures que ndo estejam depositadas em custddia vinculada 2
CETIP.

4.17. Prorrogacio dos Prazos .

4.17.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de guudquer
obrigacfio prevista ou decorrente da Emissao até o primeiro Dia Util subsequente, develi _0' tal

L)

prorrogagéo ser refletida no computo do pagamento de quaisquer encargos incidentes ou tobrddos

com relacéo a tal montante. teres
4.18. Publicidade . 7

4.18.1. Todos os atos e decisdes relativos exclusivamente 4 Emisséo e/ou as Debéntures quiey de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverio
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas™ no (i) Didrio Oficiai do Estado de Minas
Gerais e (ii) jornal “Hoje em Dia”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas
pela Lei das Sociedades por Agles.

4.19. Imunidade dos Debenturistas

4.19.1. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou iseng#io tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as
Debéntures, documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislago tributdria em vigor.
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4.20. Repactuagio (};O
T
4.20.1. As debéntures nio estarfio sujeitas 4 repactuacio. QQ
CLAUSULA 5

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Formnecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo méximo de 110 (cento e dez) dias corridos ap6s o término de cada exercicio
social, no prazo méximo de 60 (sessenta) dias corridos apds o término de cada
trimestre do exercicio social ou nas respectivas datas de divulgagiio, o que ocorrer
primeirc (A) cOpia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social entdio encerrado ou ao respectivo trimestre entdo encerrado,
conforme o caso, acompanhadas do relatério da administraciio e do parecer de
Empresa de Auditoria; (B) declaragdo assinada por dirctor da Emissora atcgt'andi) que
a Emissora estd em dia com as obrigagdes dispostas nesta Escritura de Bmissdo,
inclusive com relagio as Controladas; e (C) cdpia do organograma socittdrto da

LN B ]
Emissora atualizado; . :
ae ewe
L] [ ] .

(ii) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdio que, razoavelmente, Vienha® a ser

solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprig 2s suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o e da Instrucio CVM n.° 28: de«23 de

novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28"); e . -

(iii) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragio da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, 4 exclusivo critério da Emissora, nos mesmos prazos
previstos na Instrugiioc CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 4807) ou, na inexisténcia de prazo previsto na regulamentagdo, no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se n&#o forem publicados, da data em que forem divulgados.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos anuais a exame de Empresa de Auditoria;

(c) manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundério durante o prazo de
vigéncia das Debéntures;
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(d) manter, em adequado funcionamento, atendimento aos Debenturistas ou contratar ~7
instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

(e) atender as solicitagBes legitimas dos Debenturistas ¢ do Agente Fiduciario;

o convocar, nos termos da CLAUSULA 7 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(e) informar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util apés sua ciéncia sobre a ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item (4.14.1) ou de qualquer
dos Eventos de Avaliagdo previsto no item (4.14.2) acima, bem como qualquer outro evento
que possa trazer prejuizo aos Debenturistas, a critério da Emissora. O descumprimento desse
dever pela Emissora nd3o impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissio e no
Contrato de Garantia, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
constantes desta Escritura de Emissio; .

(h) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante erwde. de
documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem solicitadas; eece

LA
-
* -

(i) ndo realizar operagdies fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor; : . :
T
g) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da Erissora;
et
(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com esta Escritura de

Emissao e/ou qualquer dos demais Documentos da Operagio, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer ¢ pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas;

() cumprir, em todos os scus aspectos relevantes, as obrigagdes que lhes sdo aplicdveis nos
termos da legislagdo e regulamentagio vigentes, diligenciando para que suas atividades
atendam as determina¢Ses dos 6rgfos municipais, estaduais e federais, exceto aquelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente, de boa-fé, pela
Emissora;

(m) respeitar a legislagdio e regulamentagdo relacionadas a corrupgio, safide e seguranga
ocupacional, ac meio ambiente, e ndo incentivar a prostituigio, tamppuco utilizar ou

¢
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incentivar mio-de-obra infantil e/ou em condigdo andloga a de escravo ou que de qualquer W
forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre
as dreas de ocupagio indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

(n) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio, inclusive no
que se refere & destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita;

(0) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, o banco liquidante, o
escriturador mandatério, o agente fiduciario ¢ a CETIP ou qualquer ouirc prestador de
servigo de sistema de negociagiio das Debéntures no mercado secunddrio, observado as
normas de contratagio da Emissora, nos termos da Lei de Licitaces;

{p) efetuar o pagamento de todas as despesas necessdrias, conforme praticas e condigdes de
mercado, ¢ comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger
os direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, desde que tais despesas e/ou custos sejam documentalmente comprov':«:ldas.:pelo

Agente Fiduciario; vess

(@ efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢es que incidam ou wehham a
incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora; seane

(r) pagar aos Coordenadores, na data da efetiva subscricio ¢ liquidagdo da totalitiagde das
Debéntures objeto da Oferta Restrita, as comiss@es previstas nos itens (10.1.1) a (1_0:.}..4) do
Contrato de Distribuig#o; RIS

(s) manter vélidas € regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que haja

Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicdvel;

) notificar os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragtes prestadas na
presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento;

(u) cumprir todas as obrigagdes dispostas em todos 6s Documenios da Operagiio;

v) incluir em suas demonstragdes financeiras disposicio expressa dando ciéncia das

Debéntures ¢ de seus termos e condigSes, em especial da existéncia desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Garantia; e \
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(w) manter, enquanto as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdio ndo estiverem
integralmente pagas, o valor dos ativos objeto da garantia constituida por meio dos
Documentos da Operagiio sempre em conformidade com os termos e condi¢Bes 14 previstos,
incluindo, mas ndo se limitando, o indice de Cobertura (conforme definido no Contrato de
Garantia) minimo ¢ os demais pardmetros estabelecidos nos referidos contratos, praticando
todos os atos necessdrios para que isso ocorra.

5.2. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario no cumprimento das disposigdes previstas nas
alineas do item (5.1} acima compreenderfio:

(a) publicagéio de relatorios, avisos e notificagGes, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo,
e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfio aplicivel;

(b) despesas com conference calls e contatos telefénicos;

(c) extragdo de certides; .

(d) despesas de viagem, compreendendo alimentagio, transpoite e estadias, quando estasssejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, sendo que qualquer despesd em
valor individual ou agregado superior a R$2.000,00 (dois mil reais) devera, salvo.&ﬁqndo
ocorrer ou estiver em curso um Evento de Avaliagio ou um Evento de Vencimento
Antecipado, ser previamente aprovado pela Emissora; e ot

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham ++a« ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas infp‘i_'ﬁl'a?c")es
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, sempre que possivel, previamente
aprovados pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagles expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emiss#o, a Emissora obriga-se a, nos termos do artigo 17 da Instrugiio CVM 476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

< A
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(d) manter os documentos mencicnados na alinea “c”™ acima em sua pagina na rede mundial de /‘ée
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigées da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucio CVM
358”), no que se refere a'dever de sigilo e vedages a negociagio;

¢ divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia
de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas, pelo Agente Fiduciério, pela CVM, ANBIMA e/ou
pela CETIP.

CLAUSULA 6
DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. O agente fiducidrio da Emissdo ser4, conforme anuido pela Emissora, a OLIVEIRA SFRUST
DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, que, por meio deste ato,
aceita tal nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar petanit ela,

Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas. . .

Teove
* @

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissio, declara sob as penas da "Iei, due:

LI Y
a

(a) conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os dederes e
atribuigdes previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura de Emissdo; -

L]
. e L

ana

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss#o, todas as suas cldusuias e condigdes;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss@o e a cumprir com suas
obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emiss@io e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obriga¢fo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por A¢les, para exercer a fung3o que lhe ¢ conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevat\as no artigo 10 da
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Instrugdo CVM 28; L\\
(2 ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes; LQ(()

(h) esta ciente das disposi¢bes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada;

(i) verificou a veracidade das informacg&es contidas nesta Escritura de Emisséio;

G) o representante legal que assina esta Escritura de Emissio tem poderes estatuarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢Oes ora estabelecidas e, sendo mandatario,
teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor,
conforme disposi¢Ses do respectivo Estatuto Social;

k) na data de assinatura da Escritura de Emissio, as Garantias Reais nfo estdo devidamente
constituidas e exequiveis, sendo que para sua constituicdo e exequibilidade encontram-se
pendentes somente 0s registros, conforme item (2.6) acima, bem como as Garantias Keals sdo,
na presente data, suficientes em relagfio ao saldo devedor das Debéntures; e .. em

4)] nos termos da alinea "k", inciso XVII do art.12 da Instrug¢io CVM 28, o Agente Pidaeiario
declara prestar servigos para (i) a CEMIG Geragdo ¢ Transmissdo S.A., sociedade pertencente
a0 mesmo grupo econdmico da Emissora, em sua 2* emissdo piblica de debenture.s. sunplcs
da espécie quirograféria, com garantia fidejusséria adicional prestada pela CEMIG,SendU que
a primeira série venceu em 15 de janeiro de 2012 e a segunda série vencera em IS'JQ: faneiro
de 2015, no volume total de R$2.700.000.000,00 (dois bilh&es e setecentos milhdes desseais),
na respectiva data de emissdio, mediante a emissfio de 270.000 (duzentas e sgtents mil)
debéntures. Foram realizados pagamentos de juros e amortizagiio da segunda série; (ii) a
CEMIG Geragiio e Transmissdo S.A., sociedade pertencente ao mesmo grupe econdmico da
Emissora, em sua 4° emiss@io piblica de debéntures simples, da espécie quirografiria, com
garantia fidejussoria adicional prestada pela CEMIG, em série finica, com vencimento em 23
de dezembro de 2016, no volume total de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
respectiva data de emissfo, mediante a emissdo de 50.000 (cinquenta mil) debéntures. Nio
foram realizados pagamentos de juros e amortizagdio; e (iii) a Emissora, em sua 3* emissio
plblica de debéntures simples, da espécie com garantia real, em série Gnica, com vencimento
em 30 de agosto de 2017, no volume total de R$316.000.000,00 (trezentos e dezesseis
milhdes de reais), na respectiva data de emissdo, mediante a emissfo de 31.600 (trinta e uma
mil e seiscentas) debéntures. Foram realizados pagamentos de juros e amortizagdo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data «I¢

& Vencimento das

«
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Debéntures ou, caso ainda restem obrigagtes da Emissora inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, L{/
até que todas as obrigagdes da Emissora relacionadas a esta Escritura de Emissdo sejam cumpridas CQ
ou, ainda, até sua efetiva substitui¢fio, o que ocorrer por ultimo.

)

6.4. Serdo devidas ao Agente Fiduciério, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga pelo
Coordenador Lider da seguinte forma:

(a) parcela tUnica de R3$13.660,00 (treze mil, seiscentos ¢ sessenta reais) a titulo de
implementagdo da Emissdo, devida 5 (cinco) dias ap6s a Data de Emissdo; ¢

(b) parcela unica de R$130.000,00 (cento e trinta mil reais) para o acompanhamento padrio dos
servigos de Agente Fiducidrio, devidas 5 (cinco) dias ap6s a Data de Emissio.

6.5. Caso as Debéntures nfio sejam quitadas na data de seu vencimento, serdo devidas, pela
Emissora, parcelas anuais adicionais de R$13.660,00 (treze mil, seiscentos e sessenta reais), pro rata
temporis, até a liquidagéo integral das Debéntures.

»
L]
4 AW

6.5.1. A remuneracgfo prevista acima sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias no sanadas pela Emissera:

Loy
» -

6.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das éoridif;,ﬁes
das Debéntures apés a Emissfo, ou da participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas, bem
como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdo devidos ao Agente Fidudidrio,
adicionalmente, o valor de R$570,00 (quinhentos e setenta reais) por hora-homem de- trabalho
dedicado a tais fatos bem como a (i) execuclio das garantias, (ii) verificagio de covemahts, ndo
financeiros, (iii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenfu‘ristas; e
(iv) implementacfio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagos 5 (cinco) dias apds
comprovagcio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas™ & Emissora. Entende-se por
reestruturagdo das condigOes das Debéntures os eventos relacionados a alterag8o (i) das garantias, (ii)
prazes de pagamento ¢ (iii) condigSes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados & amortiza¢do das Debéntures nio sfo considerados reestruturagfio das condigbes das
Debéntures.

6.5.3. No caso de celebragido de aditamentos a Escritura de Emisséo e ao Contrato de Garantia, bem
como nas horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, ressalvado o Instrumento de Aditamento
desta Escritura de Emisséo, serdo cobrados, adicionalmente, o valor de R$570,00 (quinhentos e
setenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragles/servigos.
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6.5.4. Os valores referidos nos itens acima serfio atualizados pela variagio acumulada anual do L\KS
IGP-M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emiss#o. @

6.5.5. Os servigos do Agente Fiducidrio previstos nesta Escritura de Emissfio sfo aqueles descritos
na Instrugdo CVM n° 28 e Lei das Sociedades por Agdes.

6.5.6. As remuneragbes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagdo
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apds a sua prévia aprovagio.

6.5.7. Nao estdo incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas 4 Emissdo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento da Emissdo, observado o disposto no item (5.2) acima. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de a¢Ges intentadas contra
o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fun¢fio ou da sua atuagfio em defesa da estrutura
da operagfio, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honoririos advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora, desde que tais despesas sejam razodveis e documentalmente comprovadas pele-Agente
Fiduciario. B

~a
6.5.8. O Agente Fiduciario nfio fara jus ao direito de indenizag@o por perdas e danos incorridos no
exercicio de sua fungdo ou na sua atuagio como agente fiducidrio, nos termos do item (6.5 6) ,a?;ima,
nos casos em que tais perdas e danos sejam decorrentes de atos praticados com culpa ou dolé pelo
Agente Fiduciario. Tt

e

6.5.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente zfp"rovédas €
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora, desde que tais despesas
sejam documentalmente comprovadas pelo Agente Fiduciario. Tais despesas incluem os gastos com
honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagBes, custas e taxas judiciarias de
agtes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas 3 solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a
10 (dez) dias corridos.

6.5.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracio
ora proposta, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ac més e
mulita ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em
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atraso sujeito a atualizagiio monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até i
a data do efetivo pagamento, calculado pro rara die. b(p

6.6. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragiio dos
seus proprios bens;

(b) renunciar & fung@o na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionades
com o exercicie de suas fungdes;
.
(d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas 'r;'esta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defoitos de
que tenha conhecimento; cese

(e) promover, caso a Emissora nfio ¢ faga, o registro desta Escritura de Emissdo, e de rEIPEctivos
aditamentos na JUCEMG, hipdtese em que a Emissora deverd forecer as informagdes e

documentos necessérios ao referido registro; .
.
ceene
H acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes ob:rfg'a't?rias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justi¢a Federal e da Procuradoria da Fazenda Puablica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

{(h) solicitar, quando considerar necessario de forma justificada, auditoria extraordinaria na
Emissora, as expensas desta;

(i) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgéos de imprensa previstos no item (4.18 acima);
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) comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe L\;
forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo primeiro,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdo conter, a0 menos, as informagdes abaixo:

(i) eventual omissdo ou incorreg@io de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pcla Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagiio de informacdes pela Emissora;

(ii) alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv)  posigdo da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

LR ] :

. LN

{v) resgate, amortizagio, conversdo, repactuagio ¢ pagamento de juros das De!;?fnfures
realizados no periodo, bem como aquisi¢Ses e vendas de Debéntures efetugadas:pela
Emissora, conforme aplicavel; cesas

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissao de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emidspra;

(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Esoritufa de
Emissfio, no Contrato de Cessic Fiduciaria e no Contrato de Garantia;

(viii) declaragdio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario
da Emissdo;

(ix}  declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das Debéntures;

(x) pagamentos da Remunerag#o realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(xi)  relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragio e/ou prepostos;

(xii) todo e qualquer ato ou procedimento solicitado pelo Agente Fiduciario relacionado a

-
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Escritura de Emissfio, ao Contrato de Garantia ¢ a quaisquer dos demais Documentos L&‘
da Operagio; e (Q?

(xiit) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela

Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo

grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como

os dados sobre tais emisses previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,

da Instrugiic CVM 28.
m disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior no prazo maximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério devera estar

disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) nasede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario; .
(iii) na CETIP; Lo

(iv) naCVM;e o

LN

{v) na sede do Coordenador Lider.

LN ]
(m)  publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deser efetuar
suas publicagdes legais, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatérie *driual se

LN Y [ ]

encontra 4 disposigo nos locais indicados na alinea anterior;

{n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador
Mandatirio e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigio e integralizagio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP
a atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive, referente a
divulgacio, a qualquer momento, da posigio de Debenturistas e seus respectivos titulares:

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissfio, seus
aditamentos e ao Contrato de Garantia e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
ndo fazer;

(§2)] notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maxim ) de 10 (dez) Dias
. i
45
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Uteis contados da data da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer t{'},
inadimplemento pela Emissora de obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emiss#o, / P
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagio de @
igual teor devera ser enviada 4 CVM ¢ & CETIP, em observéncia aos prazos exigidos por cada

qual;

(qQ) acompanhar com o Banco Liguidante e o Escriturador Mandatirio, em cada Data de
Pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora em relagio as
Debéntures, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo:

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes de eventuais propostas de
medifica¢des nas condigdes das Debéntures;

(s) verificar a regularidade da constitui¢io da Garantia Real, bem como do valor dos bens dados
em garantia, observando a manutenc3o de sua suficiéncia e exequibilidade; e

(t) acompanhar o célculo do Valor Nominal Unitidrio das Debéntures feito pela E:nis$ora,
disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua ccntrg'll de
atendimento e/ou do site: www.oliveiratrust.com.br. IETTN

6.7. Sem prejuizo do disposto no item (4.14) acima, o Agente Fiducidrio usara de :quaiéquer

procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegéio e defesa dos interesses da

comunhio dos Debenturistas na realizag@io de seus créditos, devendo, em caso de inadimpl'e?r:léﬁto da

Emissora: reesse

- - . - o -
(a) observados os termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissfio," déclarar
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios, incluindo
executar as garantias associadas as Debéntures;

(b) requerer, caso aplicdvel, a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo vigente;

(©) tomar todas as providéncias necessdrias para a realiza¢io dos créditos dos Debenturistas,
incluindo a execug¢do das Garantias Reais; e

{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial da
Emissora.

6.7.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogio das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulacid.
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6.7.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog¢ido das medidas @
contempladas na alinea (d) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagiio da maioria das Debéntures em Circulagio.

6.8. Nas hipoéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidag&o, dissolugdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdio de apente fiducidrio da Emissio, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio, a qual
poderd ser convocada pelo propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagiio ndo ocorrer até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio, enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissio. A
substituigdo ndo implicard em remuneragio ao novo agente fiduciario superior & ora avengada.

6.8.1. Na hipotese de 0 Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas fuﬁg:(ie.?; por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediata,mpflte o
fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigio. Teeus

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a sul:;wi,g}”lo e
integralizac&o da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convéééda' para

esse fim. sscen

6.8.3. O Agente Fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragdo percebida pelo substituido,
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emissfo, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria,
observado que o Agente Fiduciério substituto ndo poderd, em hipdtese alguma, receber remuneragéo
superior ao seu antecessor.

6.8.3.1. Tendo em vista o pagamento ao Agente Fiducidrio em parcela Gnica, nos termos do item
(6.4), acima, caso o Agente Fiduciario seja substituido, este obriga-se a prontamente reembolsar o
Coordenador Lider pelo pagamento de seus honorarios previstos no item (6.4), ajustados pro rata
temporis pela Taxa DI desde a Data de Emissfo até a data do referido reembolso, deduzido do
montante dos honorérios ao qual o Agente Fiduciario ja tenha feito jus, tomando-se como base para
fins desta determinagiio o tempe transcorrido desde a Data de Emissfio até a data da referida
substitui¢do vis-a-vis o tempo desde a Data de Emissdo at€ a Data de Vencimento.
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6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagio prévia L@f
a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugo (Q(Q
CVM 28 e em eventuais normas posteriores.

6.8.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente deverd ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCEMG.

6.8.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item (4.18) acima.

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo e ac Contrato de Garantia em que figurar
como parte signatéria, inclusive, até sua efetiva substitui¢io ou até que todas as obrigacdes
contempladas nesta Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.9.  Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM. .

LR Y
[]

CLAUSULA 7 teea
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS T,

7.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral para deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigd 71 da
Lei das Sociedades por Agdes (“Assembleia Geral de Debenturistas™). ceeds

e
-

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciirio; pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM, conforme previsto no artigo 71, § 1° da Lei das Sociedades por A¢des.

7.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢les a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias contados da publicagdo do edital de convocagdo em primeira convocagiio e com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda convocagdo. A convocagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas se dard mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgios de imprensa
previstos no item (4.18) acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anfincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagio
aplicdvel e desta Escritura de Emiss#o.
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7.5. Nos termos do paragrafo terceiro, do artige 71, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocacgio, com qualquer nimero.

S\O

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

7.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.7. Cada Debénture em Circulagfio conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvados quora especificos estabelecidos nesta
Escritura de Emissfo, serdo tomadas, em primeira e em segunda convocagio, por Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio, sendo admitida a constityicdo de
mandatéirios, Debenturistas ou nio. “ees _:

tees

7.7.1. Sem prejuizo do disposto no item (7.7) acima, somente os Debenturistas que represestem
65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou 's"e'g._unda

convocagio, poderdio aprovar alterages propostas pela Emissora sobre as seguintes matérias; . . ,

(a) qualquer alterag8o no prazo de vigéncia, na Remuneragdo, na amortizagio de Prin'c'l;:)il' elou
na Data de Vencimento das Debéntures; ceeas

(b) qualquer alteragio nos critérios e procedimentos para calculo e pagamento da Remunefagio,
da amortizagfo de Principal e/ou nas Datas de Pagamento;

(c) qualquer alteragfio na espécie das Debéntures;
(d) qualquer alteragdo desta Clausula VII e seus procedimentos e quora,

(e) qualquer alteragdo nos guwora de deliberagio, ordindrios ou qualificados, das Assembleias
Gerais de Debenturistas; e/ou

(f) qualquer alteragéic a qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos no
item (4.14.1) acima ou dos Eventos de Avaliagio, conforme previstos no item (4.14.2) acima.

7.8.  As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
observada a devida competéncia legal e os guora estabelecidos nesta Escritura e Emissfio, serfio

4
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existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a toedos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

S

7.9.  Sera facuitada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA 8
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara, na Data de Emissfo que:

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

companhia aberta de acordo com as leis brasileiras; csea

tava
(b} esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacgdes, inclusive as sf)eietérias,
previstas na lei de regéncia necessdrias a celebragfo desta Escritura de Emissdo e d.o's'dqmais
Documentos da Operagdo, 4 emissdo das Debéntures, a realizagio da Oferta Restrita,e ao
cumprimento de suas obrigagdes previstas nos referidos documentos, tendo sido p’leﬁaﬁaente

LA Y

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; .

dieen

{c) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfio, o Contrato de Garantia e os
demais Documentos da Operagdio t8m poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em
seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a Escritura de Emissdo, o Contrato de Garantia e os demais Documentos da Operagio e as
obrigagdes aqui ¢ ali previstas constituem obrigagdes licitas, vdlidas e vinculativas da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(e) a Emissora encontra-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas
nesta Escritura de Emisséo, nos demais Documentos da Operagdo e seus respectivos anexos;

(€)) a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos da Operagdo € o
cumprimento de suas respectivas obriga¢des aqui e ali previstos, assim como a Emissdo ¢ a
Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato ou documento no qual a

50 .
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Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, @
nem ird resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagdio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo

ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais de que trata o item (4.13) acima; ou (z)
rescisdo de qualgquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a gque a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou

(iii) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens € propriedades;

(g) tem, assim como suas respectivas Controladas, no seu melhor conhecimento, todas as
autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

(h) no seu melhor conhecimento, cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias

ou tribunais; .

LR R

(i) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encen‘g@gg’ em
31 de dezembrode 2011, 2012 e 2013, no seu melhor conhecimento, representam
corretamente a posicio financeira da Emissora naquelas datas e foram dey!damente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade vfgqqtgs no
Brasil 4 época em que foram preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e

e

contingéncias da Emissora de forma consolidada; .
a4

3

. el

) as informagdes publicas sobre a Emissora, em todos o0s seus aspectos relevantes, constituem
informagdes relevantes e necessdrias para que os Investidores Qualificados e seus cdnsultores
tenham condigdes de fazer uma andlise correta e suficiente com relagio ao investimento nas
Debéntures, ndo contendo, no seu melhor conhecimento, declara¢tes falsas ou omissdes de
fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

k) ndo omitiu aos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

Q) nido produziu material de divulgagdio, venda ou propaganda das Debéntures de qualquer
natureza;

{(m) inexiste, em seu conhecimento (a) do descumprimento de qualquer disposi¢do relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar Efeito Adverso Relevante ;
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(n) as declaragSes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissiio, no Contrato de Garantia e (0
nos demais Documentos da Operag@o sdo e permanecem nesta data integralmente verdadeiras,
corretas ¢ completas;

(0) nic ha qualquer ligacio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

()] cumprira todas as obrigactes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfio, do Contrato
de Garantia e dos demais Documentos da Operagfo, incluindo mas nfic se limitando a
obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos no item
(3.5) desta Escritura de Emisséo;

(@ tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, ndo poderd realizar
outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, 2a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM; o o

A
Fl

~

(r) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio, dei ’Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e do Fator SELIC e que a forma de calculo da Rcmuneraﬂ;ﬁo foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé;

e
? . >
2 b

(s) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatério, € exigido , para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigag¢Ses nos termos dos Documentos da Operagao ou
para a realizacio da Emissiio, exceto (a) a inscrig8io desta Escritura de Emissiio e #as atas da
AGE e RCA na JUCEMG, (b) o registro do Contrato de Garantia nos Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, e (¢) o registro das Debéntures na CETIP;

{3] a sua situag8o econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, nfo sofreu qualquer alteragio
significativa relevante que possa afetar de maneira adversa sua capacidade de cumprir com as
obrigacgBes previstas nesta Escritura de Emissio;

(u) estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis 3 condugdo de seus negdcios e que sejarn relevantes para a execugdo das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagio ambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos
casos em que de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra.ou regulamento nas
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esferas administrativa ou judicial; /ﬁa

) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora;

(w) cumpre, em seu melhor conhecimento, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos
a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salarios, jornada de
trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salide, seguranga;

(x) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a) as
operagdes sfio executadas de acordo com as autorizagBes gerais e especificas de sua
administracfo; e (b) as operagdes sdo registradas conforme exigido para permitir a elaboragio
das demonstragdes financeiras de acordo com as priticas contabeis adotadas em sua jurisdigdo
€ para manter contabilidade de seus ativos;

.

) o Valor Compensatoério e a Multa Valor Compensatorio, condigdes essenciais do n(;g.c';c.io ora
entabulado, foram definidos de comum acordo entre as Partes, com estrita obsenfézric:ia a0s
principios da boa-fé, isonomia, equanimidade e equilibrio, considerando-se (i} as_ﬁnal.idades
especificas do negbcio ora entabulado e (ii) que seus respectivos valores serfio aldtomitica e
proporcionalmente reduzidos a4 medida que a Emissora proceder ao pagaiﬁéﬁti) das
Debéntures; e sease

(z) seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo & competéncia de qualquer tripunal no
Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer por meio de-eitagio ou
notificagdo, penhora antes da decisfio, penhora em garantia de execugio da decisdo judicial,
quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigdo de sua constituicdo.

CLAUSULA 9
DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverio ser encaminhados para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora:

MGI —MiINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

Cidade Administrativa do Estado de Minas Gerais

Rodovia Prefeitc Américo Ginanetti, 4.134, Prédio Gerais, 6° andar
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CEP 31630-901 — Belo Horizonte, MG 6{0
At.:  Sr. Femando Antdnio dos Anjos Viana
Tel.: (31)3915-4858
Fax: (31)3915-4893
E-mail: secretaria@mgipart.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca

CEP 22640-100 - Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

At.: Srs. Antonio Amaro e Monique Garcia

Email: antonio.amaro(@oliveiratrust.com.br; ger3.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Ligquidante: C el
ITAU UNIBANCO S.A, °
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal . : . :
At. Sr. Luiz Petito cos

Tel.: (11)2797-944]
E-mail: iuiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a Escriturador Mandatario; ..
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar .
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At. Sr. Luiz PetitoTel.: (11) 2797-9441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Coordenador Lider:

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhies Jr., 700, 10° andar
CEP 04542-000 — Sio Paulo-SP

At.: Departamento Juridico

Tel.: (113 3701-8050

Fax: (11) 3701-6911

E-mail: list.csbg-legal{@credit-suisse.com

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,

4 ‘ ] "
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. el
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por meio de fax ou correio eletrénico serio ®(P
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por
telefone. Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os endere¢os acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima ou das Pessoas responsaveis pelo recebimento
das comunicag¢fes devera ser comunicada as outras partes pela parte que tiver seu enderego alterado
ou a Pessoa responsdvel pelo recebimento das comunicagbes, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
sua ocorréncia.

9.4, Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observincia do disposto no item (9.3) acima serfio
arcados pela parte inadimplente.

CLAUSULA 10
DAS DISPOSICOES GERAIS .

10.1. NZo se presume a ren(incia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de: ]_'S:rriissﬁo.
Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, fa_cu«ld'c_xde ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio dé¢ qualquer
inadimplemento das obriga¢des da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou reiﬁé'diiys, ou
serd interpretado como uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemengo, nem
constituird novagio ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pela Emissdga nesta

Escritura de Emissiio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. , _,
* -
* 8 L
10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores, salvo na hipétese de nfio atendimento dos requisitos relacionados na

CLAUSULA 2 acima.

10.3. Caso qualquer das disposi¢dies desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos 1 e II do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas
estdo sujeitas a execugiio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil.

Certifico que este documento da empresa MGI MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A, Nire: 3130003992-7 , foi deferido e arquivado na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, sob o n°® 5279499 em 28/05/2014. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e
informe: N° do protocolo 14/360.593-3 ¢ o c6digo de seguranga MeYu. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 28/05/2014 por
Marinely de Paula Bomfim — Secretaria Geral.

pag. 56/66



VERSAQ PARA ASSINATURA 5}

L

10.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumird que /
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por @?
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsével pela elaboragiio de documentos societdrios da Emissora, que perinanecerio sob
obrigacéio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislag@o aplicavel.

10.6. Sem prejuizo do disposto na Instrugiio CVM 28, o Agente Fiduciario nfo serd obrigado a
efetuar nenhuma verificagio de veracidade ou completude das informag&es técnicas e financeiras
constantes em qualquer documente que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informag&es presentes nesta Escritura de Emissfio, bem comoe nas
deliberag@es societdrias € em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para se basecar nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsdvel pela elaboragiio desses
documentos, que permanecerfio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elaboréd-los, nos
termos da legislagfo aplicavel.

10.7. Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagles para com eles, bem comb: }al:luelcs
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assemb]eia’i Geral.

10.8. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer jufzc sebre a
orientagiio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de defi nis:ﬁe pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as 1nstruqoes fue lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possur qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagSes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislacio aplicavel.

CLAUSULA 11
Do Foro

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir as

questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséio, com exclusiio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

|
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+ . -
E, por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss&o a Emissora e o §0
Agente Fiducidrio em 4 (quatro) vias de igual forma e teor ¢ para 0 mesmo fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 27 de maio de 2014,

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pégina de assinaturas da Escritura Particular da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Piublica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da MGI — Minas Gerais Participagdes S.A. (1/2)

MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

M

Nome: - Fomande Antini . Nome: '
atdnio dos Anjos Viana Carlos Roberto de Souza
Cargo: Diretor-Presidenta Cargo:  piretor ge Refagtes com Investidores

-
» 2

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRAN?O]
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Pagina de assinaturas da Escritura Particular da 4° (Quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicio Publica
com Esfor¢os Restritos de Colocagio, da MGI— Minas Gerais Participacbes S.A. (2/2)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

AL CAC
sglva Garcia
Cargo: Procuradora

Testemuthas:

-

\ At Tud umens Bord _ :
Nome: JAMO BHES ({\tﬁ\ Sl Vi Nome: ALl U0 Legpe p gRANGAR. -+
cpF: 936 O6IU0T [so CPF: 1S 41§44 90 [

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXAD;@RANCO]

gﬂ{% JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
.'f;El g

CERTIFICO O REGISTRO SOB O nNR0O:ED.000.183-1/000
EM 28/55/2014

#MG| MI‘NAS GERAIS PARTICIPACOES S5.A¥ i
14/360.693-3 &2%:%5‘“: ?@3

; FRGTOCOLO:

AKL273424
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ANEXO 3.8.12

INSTRUMENTO DE 1° (PRIMEIRO) ADITAMENTC A ESCRITURA PARTICULAR DA 4°
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A,

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”), com sede no Municipio de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rodovia Prefeito Américo Gianetti, No. 4.143, Prédio Gerais, 6 andar,
Bairro Serra Verde, CEP 31.630-901, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF™)
sob n°19.296.342/0001-29, neste ato representada na forma do sen Estatuto Social (“MGI” ou
“Emissora™);

e, de outro lado, como agente fiduciirio da presente emissdo, representando a comunhfo dos titulares
das debéntures da 4* (quarta) emissiio de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”), OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, No. 500, bloce 13, Grupo 205, inscrita no CNPYMF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Oliveira Trust” ou “Agente Fiduciério”): .oe

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” ¢ individual e
indistintamente como “Parte™, e

CONSIDERANDO QUE:

« tsp =

A) nos termos da (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora (“AGE”™), realizada_ém,Z? de
maio de 2014, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estadg-de Minas
Gerais (“JUCEMG™), sob o n°® [e]; e (ii) Reunido do Conselho de Administragiio da® Enlissora
{“RCA™), realizada em 27 de maio, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG, sob o n°
[®], foi deliberada, entre outras matérias, a autorizagio para a quarta emissio de debéntures,
pela Emissora, no valor de até R$700.000.000,00 (setecentos milh&es de reais), (“Debéntures™),
bem como a celebragéio, pela Diretoria da Emissora, do presente instrumento, observados os
termos e condigdes do Contrato de Distribuigiio;

B) conforme previsto no item (3.8.11) da “Escritura Particular da 4* (Quarta) Emissio de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia

60
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‘.- QD
Real, para Distribui¢iio Plabiica com Esfor¢os Restritos de Colocagfo, da MGI — Minas Gerais %

Participagbes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrada, em 27 de maio, entre a Emissora € o

Agente Fiduciario, verificada a subscri¢io ¢ integralizagio das Debéntures, observados os
montantes e critérios estabelecidos no “Contrato de Distribuigio Pidblica com Esforgos

Restritos de Colocagio da 4* Quarta Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da MGl — Minas Gerais Participagdes

S.A. N° CSBRA20140400169 (“Contrato_de Distribui¢io™), o saldo nio subscrito, caso
aplicavel, deve ser cancelado;

C) [foi verificada a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo que o montante de [e] ([e])
Debéntures ndo foi subscrito]; e

D) nos termos do item (3.8.12) da Escritura de Emisséo, as Partes obrigaram-se a celebrar, na Data
de Emissdo, aditamento a Escritura de Emiss3o, de forma a refletir (i) o montante de
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, (ii) a Data de Emisséo e (iii) o Spread da
Remuneragdo,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar o presente *Instrumento de 1° (primeiro)
Aditamento & Escritura Particular da 4* (Quarta) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da MGI — Minas Gerais ParticipagSes S.A.” (“Instrumento de Aditamento™),
em observincia as seguintes Clausulas e condigdes:

CLAUSULA 1 caee
DAS DEFINICOES ‘aeee
1.1.  Os termos em letras maifsculas ou com iniciais maiusculas empregados neste Instrymnento de

Aditamento que nZo estejam de outra forma aqui definidos sio utilizados neste instrumento tom o
mesmo significado atribuido a tais termos na Escritura de Emissdo. Todos os termos 1o’ Singular
definidos neste Instrumento de Aditamento deverio ter os mesmos significados quando emplegados
no plural e vice-versa. 2t
e
CLAUSULA IO
Do ADITAMENTO

2.1. Resolvem as Partes aditar os itens (3.3.1), (3.4.1) e (3.8.1) a (3.8.14) da Clausula 3 da
Escritura de Emissdo (Caracteristicas da Emissfio), que passardo a vigorar com a seguinte nova
redagdo:

<
“3.3. Total da Emissio M

61
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o &

3.3.1. O valor total da Emissdo é de RSfe] (fe]) (“Principal’’).
3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Foram emitidas [e ] (fe]} Debéntures.

{-..)
3.8.Colocacio, Procedimento de Distribuicdo e das Tranches
Secdo I — Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

3.8.1. As Debéntures foram objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo, sob o
regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediag&o de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (em cownjunto, os “‘Coordenadores™), conforme os
termos e condicies do “Contrato de Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo da 4°
(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, da MGI— Minas Gerais Participagdes S.A. N° CSBRA20140400169" (“Contrato
de Distribuicdo”), celebrado entre os Coordenadores e a Emissora.

3.8.2.0 plano de distribuig¢do publica seguiu o procedimenio descrito na Instrugdo CI/M 476 e
dematis disposigdes aplicaveis, observadas as disposi¢des do Contrato de Distribui¢do. "=« --

3.8.3. Os Coordenadores foram expressamente aulorizados, pela Emissora, a organizc;I‘ Mano de
distribuigdo levando em conia suas relagdes com clientes e outras consideragdes a.’e. 'n.cgtureza
comercial ou estratégica, do lider e do ofertante, assegurado o tratamento aos investidaxas. justo e
equitativo, a adequacgdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes & destle que

cumpridas as demais diposi¢des aplicdveis nos termos da legislagdo em vigor. .
ceare

3.8.3.1. Os Coordenadores acessaram, no mdximo, 50 (cinguenta) Investidores Quiitificados,

sendo que a subscrigdo das Debéntures foi realizada por menos de 20 (vinie) Investidores

Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476,

3.8.4.4 colocagdo das Debéntures foi realizada de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.

3.8.5. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qualificados assinaram
declaragdo atestando, entre outras, estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii} as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes de negociagdo previstas na
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regulamentacdo aplicdavel e nesta Escritura de Emissdo, conforme descrito na cldusula (2.4.3) @p
acima.

3.8.6. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrila, a menos que a nova oferta Seja.
submetida a registro na CVM.

3.8.7. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, foram
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrucéo CVM rn® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda
que se destinem a investidores néo gqualificados, foram considerados investidores gualificados; e (b)
as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso (iv) de referido artigo 109 obrigatoriamente
subscreverdio e integralizardo, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$I1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que fundos de investimento cujas decisBes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor foram considerados como um unico investidor para
os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuigdo.

3.8.8.4 Emissora e os Coordenadores ndo realizaram a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servi¢os piiblicos de
comunicacdo, como a imprensa, o rddio, a televisdo e pdginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

+0s
3.8.9. 4 Emissora (a) ndo confatou ou forneceu informagdes acerca da Qferta Restrita g q.u;;'lquer
investidor, e (b) ndo recebeu de potenciais investidores manifestacdo de interesse na Ofer:‘a Resirita,
. ..,
3.8.10. Ndo existem reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou mdximos pava.a Oferta
Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, c;rg.an.'izou o
plano de distribui¢dio nos termos da Instrucdo CVM 476 e demais disposi¢des aplicdveis, ?ér‘gdo como
publico alvo apenas Investidores Qualificados, com a permissdo de que a totalidade das Debéntures

Jfosse subscrita e integralizada por um unico Investidor Qualificado., . .

3.8.11. Ndo foi concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.8.12. NGo houve preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
2.2. Resolvem as Partes excluir os itens (3.8.11) ¢ (3.8.12) da Clausula 3 da Escritura de Emissdo.

2.3.  Resolvem as Partes alterar o item (4.1.1) da Cldusula 4 da Escritura de Emissdo, a qual passa
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a vigorar com a seguinte redagdo:

“4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures serd o dia [e] de [e] de 2014
(“"Data de Emissdo”).”

2.4. Por fim, resolvem as Partes aditar os itens (4.6.1) ¢ (4.8.1) da Clausula 4 da Escritura de
Emissdo (Caracteristicas das Debéntures), que passario a ter as seguintes novas redagdes:

“4.6. Preco e Forma de Subscricio e Integralizacdo

4.6.1.As Debéntures foram subscritas e infegralizadas & vista pelo seu Valor Nominal Unitdrio
(“Preco de Subscricdo’), de acordo com as normas de liguidagdo aplicaveis & CETIP.

4.8 Remuneragio

4.8.1 QO Valor Nominal Unitdirio das Debéntures ndo serd atualizado. A remuneragdo das
Debéntures contemplard juros remuneratorios, calculados a partir da Data de Emissdo, equivalentes
a 100% (cem por cento) das taxas médias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil -
Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI de um dia apuradas e divulgadas pela CETIP no
informativo didrio disporivel em sua pdgina na Internet (hitp://'www.cetip.com.br) ou em qualquer
outro site ou publicacGo que venha a substitui-lo, expressas na forma percentual e calculadas
diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa
(spread) de [{e]]% ([e] centésimos por cento]) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
steis por ano (“Remuneracdo”). A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e enmulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério p'u'sqldo do
Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Feriodo de
Capitalizacdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagar;ﬂe;ato, de

. .8

acordo com a férmula abaixo: .
(..) e

]
Spread  [o] ([o])."

CLAUSULA ITT
DAS DISPOSICOES FINAIS

3.1.  As alteragBes 4 Escritura de Emissdo pactuadas no presente Instrumento de Aditamento nio
implicam novagio tampouco reniincia, pelas Partes, d¢ qualquer de seus direitos e obrigagdes
previstos nos contratos de que cada uma € parte, que ficam expressamente ratif{cados e confirmados,
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permanecendo em vigor ¢ plenamente aplicdveis, todas as demais cldusulas e condigGes ndo (e
expressamente alteradas pelo presente Instrumento de Aditamento.

3.2. O presente Instrumento de Aditamento foi devidamente celebrado pelos representantes legais
das Partes, os quais t€m poderes para assumir, em seu respectivo nome, as obrigagdes aqui
estabelecidas, constituindo o presente uma obrigagéo licita e valida, exequivel, em conformidade com
seus termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de

Processo Civil. Esse Aditamento € celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
Partes e seus sucessores.

3.3. Esse Instrumento de Aditamento decorre do miituo acordo entre as Partes, ndo podendo de
forma alguma ser caracterizado como precedente invocével para obstar o cumprimento de suas
respectivas obrigacdes definidas na Escritura de Emissdo.

3.4, As declaragOes e garantias prestadas ao longo da Escritura de Emissdo permanecem corretas,
precisas e verdadeiras e sfio repetidas pela Emissora nesta data, como se tais declaragbes e garantias
estivessem aqui transcritas, para todos os fins e efeitos de direito.

3.5. O presente Instrumento de Aditamento sera registrado pela Emissora nos termos do item (2.4)
da Escritura de Emissio.

3.6. O Preambulo deste Instrumento de Aditamento € parte integrante e insepardvel do presente.

e I
CLAUSULA IV o
FORO “wie

- bl

4.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para,dirimir as
questdes porventura oriundas deste Instrumento de Aditamento, com exclusio de qualquer Sufro, por

mais privilegiado que seja. Uy
E, por estarem assim justas € contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora g 0 Agente
Fiduciario em 4 (quatro) vias de igual forma e teor € para o mesmo fim, em conjunto com &s 2°(duas)

testemunhas abaixo assinadas.
Belo Horizonte, [e] de [e] de [#].

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
CF( P
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