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ESCRITURA PARTICULAR DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA MGI -
MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, com registro de
companhia aberta, categoria B, perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rodovia Papa Joao Paulo II,
n° 4001, Edificio Prédio Gerais, 4° andar, Bairro Serra Verde, CEP 31.630-901, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MFE”) sob o n° 19.296.342/0001-29, na forma
de seu Estatuto Social (“MGI” ou “Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiducidrio da presente emissdo, representando a comunhao
dos titulares das debéntures da 6* (sexta) emissdo de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”), PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, por com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Agente Fiducidrio”),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e individual
e indistintamente como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Particular
da 6 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, em Série Unica,
da Espécie Subordinada, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicao, da MGI — Minas Gerais Participacoes S.A.” (“Escritura de Emissdo”,

“Emissdao” e “Debéntures”, respectivamente), em observancia as seguintes Cldusulas e
condigdes:

CLAUSULA 1
Dos REQUISITOS

1.1.  Autorizacoes Societarias

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com as deliberacdes da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 18 de maio de 2018 (“AGE”),



e da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada 17 de maio de 2018
(“RCA” e, em conjunto com a AGE os “Atos Societdrios”), nas quais foram deliberadas (i)
a aprovacao da Emissdo, da Oferta Restrita, bem como os seus termos e condi¢des definidos

nos respectivos Atos Societdrios; e (ii) a autorizagao a Diretoria da Emissora para praticar
todos os atos necessdrios a efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas nos Atos
Societérios, nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por A¢des™).

1.2. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e Registro na
ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”)

1.2.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicao, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instru¢do CVM 476", respectivamente).

1.2.2. Nos termos da Instrucio CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM.

1.2.3. A Oferta Restrita poderd vir a ser objeto de registro perante a ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do artigo 1°, paragrafos
1° e 2° do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Puiblicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, desde que o registro aqui tratado seja
devidamente regulamentado pelo Conselho de Regulacio e Melhores Praticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do referido cddigo, até a data de envio do
comunicado de encerramento da Oferta Restrita a CVM.

1.3. Registro na Junta Comercial e Publicacao dos Atos Societarios

1.3.1. Previamente a subscricdo e integralizacao das Debéntures, os Atos Societarios serao
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”), nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des, e publicados (i) no Didrio Oficial do Estado de
Minas Gerais e (ii) no jornal “Hoje em Dia”, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acdes.

1.4. Registro desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos e das Atas
de Assembleias Gerais de Debenturistas

1.4.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos, pela
Emissora, na JUCEMG, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acdes,



devendo ser protocolados para registro na JUCEMG em até 10 (dez) Dias Uteis (conforme
abaixo definidos) contados de sua celebracao.

1.4.2. A Emissoradeverd enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cépia eletrdnica, no formato
PDF, desta Escritura de Emissio e de seus eventuais aditamentos, assim como as atas de
eventuais Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme abaixo definidas), contendo a
chancela digital, comprovando o arquivamento na JUCEMG em até 10 (dez) Dias Uteis
(conforme abaixo definidos) contados das respectivas datas de registro.

1.5. Depésito para Distribuicao e Negociacao

1.5.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo ptiblica no mercado primario por
meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3”),
sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3.

1.5.2. As Debéntures serdao depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a negociacdo das Debéntures liquidada financeiramente
por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

1.5.3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre
Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos) e depois de decorridos 90 (noventa)
dias da data de cada subscri¢ao ou aquisi¢cao pelo Investidor Profissional (conforme abaixo
definido), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, e observado o
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instru¢ao CVM 476.

CLAUSULA 2
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

2.1. Objeto Social da Emissora

2.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) participar na formagao aciondria de empresas
situadas no territério mineiro, em fase de instalacdo, modernizacdo ou expansdo, que
apresentem indices técnicos e econdmico-financeiros satisfatorios, bem como participar de
projetos de desenvolvimento regional de interesse publico que, elaborados em conjunto
com a Administragdo Publica Direta ou Indireta do Estado de Minas Gerais e dos seus
Municipios, bem como suas respectivas autarquias, fundagdes e empresas diretamente ou
indiretamente controladas, tenham por objetivo o desenvolvimento das atividades
econdmicas nos setores agricola, industrial, comercial e de servi¢cos no Estado de Minas



Gerais; (i) promover associacdoes de empresas, mesmo que delas ndo participe
acionariamente, a fim de ampliar o parque industrial e agroindustrial mineiro; (iii) prestar
apoio técnico e de gestdo administrativa na politica de privatizacdo do Estado, nos termos
da legislacdo em vigor; (iv) assessorar os dirigentes da Secretaria de Estado de Fazenda e
colaborar com o sistema estadual de financas nos assuntos relacionados com as
participacdes aciondrias do Estado; (v) realizar operacdes de aquisicdo de créditos do
Estado de Minas Gerais, conforme previsto em leis estaduais, e a captagdo de recursos com
o objetivo de aquisi¢do de tais créditos, por meio de operagdes de mercado de capitais,
podendo prestar garantias reais para tanto; (vi) prestar servicos de Administracdo de Ativos,
por conta e ordem dos contratantes, em especial para a Administragdo Publica Direta ou
Indireta do Estado de Minas Gerais e dos seus Municipios, bem como suas respectivas
autarquias, fundacoes e empresas diretamente ou indiretamente controladas, incluindo: (a)
alienacao de bens, ndo de uso, observado o procedimento licitatorio proprio (concorréncia
ou leilao), bem como a execucgdo dos atos preparatdrios respectivos (avaliacdo prévia e
outros), aplicdveis a estes; (b) administracdo de créditos, promovendo cobranca
administrativa dos que integram carteira ativa e dos créditos em liquidagdo, realizar acordos
e acompanhar a regularidade dos respectivos pagamentos, tudo em conformidade com as
normas legais cabiveis e as orientacdes do contratante; (vii) criagdo e/ou participacdo em
empresa destinada a fomentar a politica estadual de concessdes e de parcerias publico-
privadas, podendo, para tanto, contratar e assumir obrigacdes, inclusive de natureza
financeira relacionada a contraprestacdes pecunidrias ou de quaisquer outras naturezas, €
prestar garantias nos contratos das espécies; (viiii) atuar como mandataria do Estado em
contratos de concessodes e de parcerias publico privadas; (ix) promover acdes que visem ao
desenvolvimento do Estado, em conjunto com os 6rgios e entidades da Administracao
Publica Direta ou Indireta do Estado de Minas Gerais e dos seus Municipios, bem como
suas respectivas autarquias, fundacdes e empresas diretamente ou indiretamente
controladas, por meio da realizacdo de convénios ou outros instrumentos congéneres, com
vistas a contratacdo, constru¢do, ampliacdo, aquisicdo e cessdo de bens mdveis e/ou
imoéveis, bem como a realizacdo e/ou contratacdo de projetos e pesquisas de interesse da
administracdo publica estadual.

2.2.  Séries

2.2.1. A Emissao serd realizada em série tnica.

2.3. Total da Emissao

2.3.1. O valor total da Emissdo é de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

2.4. Quantidade de Debéntures



2.4.1. Serdo emitidas 2.000 (duas mil) Debéntures.
2.5. Destinacao de Recursos

2.5.1. Os recursos captados pela Emissora com a Oferta Restrita, liquidos dos eventuais
custos e despesas incorridos pela Emissora no ambito da Emissao, serdo destinados ao
pagamento de preco de aquisicao dos direitos creditérios cedidos a Emissora, nos termos e
conforme definidos no “Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direito Autéonomo de
Recebimento de Créditos e Outras Avencgas”, celebrado em 17 de maio de 2018 entre a
Emissora e o Estado de Minas Gerais, € com a interveniéncia da Secretaria da Fazenda de
Minas Gerais (“Direitos de Crédito Autdonomos” e “Contrato de Cessdo Onerosa”,
respectivamente).

2.6. Numero da Emissao

2.6.1. As Debéntures representam a 6° (sexta) emissao de debéntures da Emissora.

2.7. Do Banco Liquidante e do Escriturador

2.7.1. O banco liquidante da Emissao é o Itaid Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza

Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante”) e a instituicdo prestadora de servigcos de escrituracao das Debéntures

€ a Itau Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), sendo que essas definicdes
incluem quaisquer outras institui¢des que venham a suceder o Banco Liquidante e/ou o
Escriturador.

2.8. Colocacio e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures

2.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esfor¢os restritos de
distribui¢c@o, nos termos da Instru¢do CVM 476, sob regime de melhores esforgos de
colocacdo, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, com a intermediacdo do
Banco Mercantil de Investimentos S.A. (“Coordenador Lider”), conforme os termos e
condi¢des do “Contrato de Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Distribuigdo,
sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis

em Acdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da MGI — Minas Gerais Participacdes
S.A.” (“Contrato de Distribuicio”), celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora.




2.8.2. O plano de distribui¢do publica seguird o procedimento descrito na Instru¢io CVM
476, observadas as disposi¢des do Contrato de Distribuicdo.

2.8.3. O Coordenador Lider fica expressamente autorizado, pela Emissora, a organizar
plano de distribuicdo que poderd levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica, de forma que o Coordenador Lider
deverd assegurar que o tratamento dado aos investidores seja justo e equitativo, que a
adequacdo do investimento atenda ao perfil de risco de seus respectivos clientes e que sejam
cumpridas as demais disposicdes aplicdveis nos termos da legislacdo em vigor.

2.8.3.1. Em observancia ao disposto na Instru¢do CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, observado que (i) serd permitida a procura de,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente
poderdo ser subscritas e integralizadas por, no méiximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

2.8.4. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
adotados pela B3.

2.8.5. No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Profissionais assinardo
declaracdo atestando, entre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo fo1
registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagcao
previstas na regulamentacdo aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) a Oferta Restrita
poderd ser registrada perante a ANBIMA, nos termos da Clausula 1.2.3 acima.

2.8.6. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrug¢do CVM 476,
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

2.8.7. Para fins desta Escritura de Emissdo e da Oferta Restrita, serdo considerados: (i)
Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 9°-B da Instruc¢do da
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugcdo CVM 539”); e (i1)
“Investidores Profissionais™ aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugdo
CVM 539; sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da Instrugdo CVM 539, os regimes

proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentaciao especifica do Ministério da
Previdéncia Social.



2.8.8. A Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a nao realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com
a utilizag¢do de servicos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢ado CVM
476.

2.8.9. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider;
e (b) informar ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de qualquer contato que eventualmente venha a receber de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se,
desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores
neste periodo e, a qualquer tempo, sem a anuéncia prévia do Coordenador Lider.

2.8.10. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizard o plano de distribui¢do nos termos da Instru¢cdo CVM 476 e do
disposto na Clausula 2.8.3.1 desta Escritura de Emissdo, tendo como pitblico alvo apenas
Investidores Profissionais. A totalidade das Debéntures podera ser subscrita e integralizada
por um tnico Investidor Profissional.

2.8.11.Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

2.8.12. Nao havera preferéncia para subscri¢cdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

CLAUSULA 3
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1. Data de Emissao das Debéntures

3.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 25 de maio de
2018 (“Data de Emissao”).

3.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

3.2.1. O valor nominal unitario de cada Debénture é de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitdrio™).




3.3. Forma e Conversibilidade

3.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de
cautelas ou certificados e ndo serdo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

3.4. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

3.4.1. A Emissora nio emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo Escriturador, por meio de extrato da
conta de depdsito a ser por ele emitido. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do titular
da Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

3.5. Espécie

3.5.1. As Debéntures serao da espécie subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, sem participagdo nos lucros da Emissora, sendo sua remuneracao
definida conforme disposto na Cldusula 3.8 abaixo. As Debéntures sdo subordinadas aos
demais credores da Emissora, incluindo os titulares das debéntures objeto da 5* (quinta)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie com
garantia real, da Emissora (“5" Emissdo”) e preferem apenas aos acionistas no ativo
remanescente, se houver, em caso de faléncia, liquidacdo, extincdo da Emissora ou de
qualquer outra medida de natureza similar da Emissora.

3.5.2. Apenas para fins de esclarecimento, nenhum pagamento poderd ser realizado no
ambito da presente Escritura de Emissdo na hipétese de a Emissora estar inadimplente em
relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria assumida perante os debenturistas da 5* Emissao
(“Inadimplemento’), vedagdo essa que permanecera em vigor até a data da regularizacao

do Inadimplemento.

3.5.3. Para fins do disposto na Cldusula 3.13.1(iii) desta Escritura de Emissao, a vedacao
prevista na Cldusula 3.5.2 acima ndo acarretard, enquanto o Inadimplemento permanecer
em aberto, o vencimento antecipado das obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao.

3.5.4. Caso os recursos decorrentes dos pagamentos, pelos contribuintes, dos Direitos de
Crédito Autdnomos, conforme previstos na Clausula 4.1(xx1) abaixo, ndo sejam suficientes
para o adimplemento das obrigacdes relacionadas as Debénture, a Emissora se compromete
a designar ativos que tenham sido ou venham a ser, de qualquer forma por ela detidos, em
montante suficiente para lastrear ou garantir integralmente as obrigagdes decorrentes das



Debéntures.
3.6. Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao

3.6.1. As Debéntures serdao subscritas e integralizadas a vista pelo seu Valor Nominal
Unitédrio sem qualquer acréscimo de juros ou encargos (“Preco de Subscri¢do’), em uma
unica data (“Data de Integraliza¢do”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3.

3.7. Prazo e Data de Vencimento

3.7.1. As Debéntures tém prazo de vigéncia de 1 (um) ano a partir da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 25 de maio de 2019 (“Data de Vencimento™), exceto caso ocorra

a Repactuacdo (conforme abaixo definida), hipétese em que serd aplicdvel o previsto na
Clausula 3.19 abaixo.

3.8. Remuneraciao das Debéntures

3.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente.
Observado o disposto na Cldusula 3.19 abaixo, a remuneracao das Debéntures contemplara
juros remuneratérios, calculados a partir da Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsito Interfinanceiro de
um dia “over extra grupo” apuradas e divulgadas pela B3 no informativo didrio disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente,
acrescida de sobretaxa de: (1) 6,5% (seis inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, até a Data de Vencimento; ou, (ii) caso haja
Repactuacdo, 10% (dez por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Ijteis, desde a Data de Vencimento até a Nova Data de Vencimento (conforme abaixo
definida) (“Spread” e, em conjunto com a Taxa DI a “Remunerac¢io”).

3.8.2. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio, caso aplicavel desde a Data de Integralizacdo ou desde a Data
de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
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VNe

FatorJuros

Onde:

FatorDI

Onde:

TDI,

Onde:

Valor unitdrio da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtdrio das Taxas DI, desde a data de inicio do Perfodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDL,)

k=1

n
Fator DI= TJ (1 + TDIk)

k=1

Numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacio,

C_.2

sendo “n” um numero inteiro;
Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, = P 41 7
100
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DI,

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:

| ‘ spread

FatorSpread = —
‘ 100

Onde:

Spread 6,5000 (seis inteiros e cinco mil décimos de milésimo) ou, caso ocorra a
Repactuagdo, 10,0000 (dez inteiros).

DP Ntimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio ou Data de Pagamento
da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data de cédlculo em questdo sendo “DP” um namero
inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIx) ¢é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i1) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; ¢

v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais

ao divulgado pela entidade responsavel pelo seu cdlculo.

3.8.3. A Remuneracio serd paga nos dias 10 de agosto de 2018, 10 de novembro de 2018,

10 de fevereiro de 2019 e na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate
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antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, se for o caso) (cada uma, “Data de Pagamento da Remuneracdo™), exceto no caso

da Repactuacio, hipdtese em que serd aplicdvel o previsto na Clausula 3.19 abaixo.

3.8.4. O periodo de capitalizacdo da Remunerac¢do € o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remunerac¢ao correspondente

ao periodo em questdo (exclusive) (“Periodo de Capitalizagdo™).

3.8.4.1. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até
a Data de Vencimento, conforme aplicavel.

3.8.5. Em caso de indisponibilidade tempordria, auséncia da apuracdo, divulgacdo,
limitacdo da aplicacdo, extingdo e/ou em caso de inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinacdo judicial (“Indisponibilidade’) da Taxa DI na data de vencimento de qualquer

obrigacdo pecunidria da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, cuja apuracio
dependa da Taxa DI, serd aplicada na apuracdo de TDIx a ultima Taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

3.8.6. Naauséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para a sua apuragao e/ou divulgagado (“Periodo de Auséncia

da Taxa DI”), deverd ser utilizado o novo parametro legalmente estabelecido como seu
substituto. Caso ao término do Periodo de Auséncia da Taxa DI ndo haja defini¢cdo de novo
pardmetro legal para a substituicio da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentacdo vigente
aplicavel, sobre o novo parametro de Remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. A
Assembleia Geral de Debenturistas serd convocada pelo Agente Fiducidrio no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados do tdltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI.

3.8.7. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 3.8.6, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, por um valor equivalente a, para cada Debénture, seu Valor Nominal
Unitério ou o saldo do seu Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel, acrescido de: (i)
demais encargos devidos e ndo pagos, (ii) da Obrigacdo de Pagamento Trimestral
(conforme abaixo definida) calculada pro rata temporis, conforme aplicavel; e (iii) da
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Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior até a data do resgate antecipado em
questdo, utilizando-se para a apuracdo do Fator DI no cdlculo da Remuneragdo o dltimo
valor divulgado para a Taxa DI ou substituto legal da Taxa DI, conforme o caso.

3.8.8. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 3.8.6 ndo seja
instalada em primeira convocagio, por qualquer motivo, poderd ser instalada, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero de Debenturistas, conforme Cl4usula 6.5 abaixo, sendo
certo que, nessa hipdtese, as deliberacdes serdo aprovadas por votos da maioria dos
Debenturistas presentes.

3.8.9. Adicionalmente a Remuneracdo, serd devido aos Debenturistas, a titulo de prémio,
o valor de R$6.200.000,00 (seis milhdes e duzentos mil reais) em cada Data de Pagamento
da Remuneragdo (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento antecipado
das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, sendo que nesses casos o
valor sera calculado pro rata temporis), o qual serd pago juntamente com a Remuneragao
(“Obrigacdo de Pagamento Trimestral”), observado o previsto na Cldusula 3.19 abaixo.

3.8.10. O valor decorrente Obrigacdo de Pagamento Trimestral serd dividido igualmente
entre cada uma das Debéntures.

3.8.11. Farao jus aos pagamentos da Remuneracdo e da Obrigacdo de Pagamento Trimestral
aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneracao.

3.9. Amortizacao

3.9.1. Observada a possibilidade de Repactuagdo prevista na Clausula 3.19 abaixo, os
valores devidos a titulo de principal deverdo ser amortizados e pagos pela Emissora, em
uma Unica parcela, sendo o pagamento devido na Data de Vencimento ou na Data do Novo
Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, se for o caso) (“Data de
Pagamento da Amortizagdo” em conjunto com a “Data de Pagamento da Remuneragdo”,

“Data de Pagamento™).

3.10. Aquisicao Facultativa
3.10.1. E facultado 2 Emissora, observada a restricio para negociacio das Debéntures

prevista na Clausula 1.5.3 acima, adquirir Debéntures no mercado, observadas as regras
expedidas pela CVM nesse sentido, bem como o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da
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Lei das Sociedades por A¢des, devendo tal(is) aquisi¢ao(des) constar(em) do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo, conforme aplicdvel, das demais Debéntures.

3.11. Resgate Antecipado Facultativo

3.11.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento enquanto as
Debéntures estiverem em vigéncia, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo”), observado que o Resgate Antecipado Facultativo
deveré ser realizado pelo Valor do Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) de cada
Debénture.

3.11.2. O Resgate Antecipado Facultativo deverd ser realizado mediante comunicacao
enviada pela Emissora aos Debenturistas de forma individual ou por meio de publicagao,
sempre com copia ao Agente Fiducidrio com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia,
sendo que tal comunica¢do deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo
(“Data_de Resgate Antecipado”), (b) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado
calculado pela Emissora para cada Debénture, expresso em moeda corrente nacional, (c¢) a
forma e os procedimentos de pagamento, que serd realizado observado o disposto na

Clausula 3.11.3 abaixo, e (d) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizacao
do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo”).

3.11.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora para cada
Debénture objeto do Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do seu Valor Nominal Unitério, conforme aplicdvel, acrescido
de: (i) demais encargos devidos e ndo pagos; (ii) da Obrigacdo de Pagamento Trimestral,
calculada pro rata temporis, conforme aplicavel; e (ii1) da Remuneragdo calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, at¢é a Data de Resgate Antecipado (“Valor do Resgate

Antecipado”).

3.11.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas pela
Emissora.

3.11.5. Para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagcao
do Resgate Antecipado Facultativo serd realizada junto ao Escriturador, fora do ambito da
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B3. Para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o procedimento de
Resgate Antecipado Facultativo devera seguir os procedimentos definidos pela B3. Para tal,
a Emissora e o Agente Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

3.12. Multa e Juros Moratorios

3.12.1. Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
incluindo, sem limita¢c@o, o pagamento da Remuneracao, da amortizacao e/ou da Obrigacao
de Pagamento Trimestral, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora, independente de
qualquer aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos, a
multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por
cento) ao meés, calculados desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo
pagamento.

3.13. Eventos de Avaliacao e Eventos de Vencimento Antecipado

3.13.1. Observado o disposto nesta Cldusula, o Agente Fiducidrio poderd considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacOes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores indicados na Cldusula 3.13.8
abaixo, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento

Antecipado”):

(i) caso a Emissora, conforme aplicdvel pela lei de regéncia: (a) venha a requerer sua
insolvéncia, dissoluc¢do, liquidacao, recuperacao judicial, extrajudicial, autofaléncia
ou evento equivalente; (b) tenha sido instituido contra si processo visando sua
interdi¢do, insolvéncia, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
dissolu¢do, desde que a Emissora ndo tenha contestado o processo em questdo no
prazo legal e de boa fé; (c) tenha celebrado qualquer tipo de renegociacdo ou
submetido a qualquer credor ou classe de credores pedido de negociagdo de plano de
recuperagdo extrajudicial que possa afetar os direitos dos Debenturistas; (d) tenha sua
insolvéncia ou faléncia decretada, caso aplicdvel; ou (e) tenha a sua dissolucio,
insolvéncia, interven¢ao ou liquidac¢do aprovada, decretada ou verificada;

(i) transformacdo do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acdes, ndo sendo considerada transformacgdo societdria para os fins

desta Escritura de Emissao, o fechamento do capital da Emissora;

(iii)) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecunidria relacionada a esta
Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util da respectiva data
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(iv)

v)

em que tal obriga¢do pecunidria for devida;

caso (i) provarem-se falsas ou enganosas, em seus aspectos relevantes, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao; ou (ii)
provarem-se incorretas ou inconsistentes, em seus aspectos relevantes, quaisquer das
declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao desde
que tais incorre¢des ou inconsisténcias nao sejam sanadas no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contatos do recebimento de notificacio neste sentido; e

aplicacao dos recursos oriundos da Emissdao em destinacdo diversa da definida nesta
Escritura de Emissao.

3.13.2. S3o considerados eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”), sujeitos aos

procedimentos definidos abaixo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

@

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura especifico eventualmente
estabelecido nesta Escritura de Emiss@o ou, na auséncia de prazo especifico, no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que referida obrigagio deveria
ter sido cumprida pela Emissora;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes);

alteracdo do controle (definido conforme artigo 116 da Lei de Sociedades por A¢des),
direto ou indireto, da Emissora, exceto se aprovado previamente por Debenturistas
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, para fins de quérum, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora, bem como as Debéntures detidas (a) direta ou indiretamente, pelo
controlador da Emissora; e (b) por administradores da Emissora, incluindo, mas nao
se limitando, Pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das Pessoas
anteriormente mencionadas (“Debéntures em Circulacio”);

ocorréncia de incorporagdo, inclusive incorporacdo de agdes, fusdo ou cisdo da
Emissora, salvo se a Emissora ndo for extinta em virtude de referida operacao e,
cumulativamente, referida operagdo ndo altere o patrimonio liquido da Emissora em
mais de 50% (cinquenta por cento) pro forma a respectiva operagdo, tomando-se
como base as demonstracdes financeiras trimestrais mais recentes divulgadas,
relativas ao ultimo ao ultimo exercicio social da Emissora, exceto se aprovado
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)

(vi)

(vii)

previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio e/ou outros proventos pela
Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacdes pecunidrias
referentes a Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento dos dividendos
minimos obrigatdrios, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto
social da Emissora vigente na Data de Emissao;

realizacdo de redugcdo do capital social da Emissora, exceto (a) se aprovado
previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (b) quando tais reducdes tiverem por inico
objetivo (b.1) a liquidacdo de convénios celebrados entre a Emissora e o Estado de
Minas Gerais com o objetivo de viabilizar o aporte de recursos pelo Estado de Minas
Gerais na Emissora, por meio da subscricdo e integralizacdo de acdes da Emissora
em moeda corrente nacional, convénio estes destinados especificamente ao
desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, em consonancia com as leis aplicaveis
e o inciso IX do Artigo 2° do Estatuto Social da Emissora e aportes realizados na
subsidiaria para pagamentos de Parcerias Publico Privadas - PPPs; ou (b.i1) absorver
prejuizos, até o montante dos prejuizos acumulados, nos termos do caput do artigo
173 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (c) pro forma a redugdo de capital, a relacdo
entre a Divida e o Patrimdnio Liquido da Emissora ndo seja superior a 200%
(duzentos por cento), tomando-se como base, para estes fins, a demonstracdo
financeira mais recente da Emissora relativa ao dltimo exercicio social ou o ITR
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, caso aplicavel, pelos efeitos
subsequentes ocorridos desde a data base das referidas demonstracdes financeiras,
sendo que para os fins do art. 174, §3°, da Lei das Sociedades por Acdes, ficando
desde j4 ajustado que, para as hipéteses de redugdo do capital com o objetivo previsto
nas alineas “b.i1i” e “c” deste item considerar-se-4, desde j4, previamente aprovada
pelos Debenturistas;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, sem
a prévia e expressa autorizacao de Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em Circulacdo, exceto quando referida alteragdo ndo resultar em
mudanca da atividade principal ou relevante atualmente praticada pela Emissora e/ou
dos ramos relevantes de negdcios atualmente explorados pela Emissora ou for
realizada para atendimento a legislacio aplicavel as empresas estatais, especialmente
a Lei Federal n° 13.303, de 30 de junho de 2016;

(viii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
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transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissdo; e

(ix) se a Emissora, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, realizar quaisquer
operacdes para captacdo de financiamento, incluindo, sem se limitar, endividamento
bancdrio, a emissdo de debéntures, notas promissérias e/ou quaisquer outros valores
mobilidrios representativos de divida, em valores iguais ou superiores a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), exceto se aprovado previamente por
Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

3.13.3.Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas:

(1)  Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
3.13.1 acima, serd considerada a data de ocorréncia do respectivo Evento de
Vencimento Antecipado, ainda que a comunicagdo escrita, prevista na Clausula
3.13.7 abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo que nessas
hipdteses, o vencimento antecipado das Debéntures serd automaticamente
considerado pelo Agente Fiduciério; e

(1) Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacio previstos na Cldusula 3.13.2 acima,
serd considerada a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata a Cldusula 3.13.4 abaixo, na qual os Debenturistas tenham efetivamente
deliberado e aprovado a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures.

3.13.4. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Agente Fiducidrio devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ciéncia da ocorréncia do referido
Evento de Avaliacdo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, dando ciéncia a Emissora da data
para que, caso ndo haja oposi¢ao dos Debenturistas, participe da referida Assembleia Geral
de Debenturistas.

3.13.5. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 3.13.4 acima
ndo seja instalada por falta de quérum em segunda convocagdo, ou caso nela ndo seja
aprovada a declaracdo de vencimento antecipado pelo quérum previsto na Clausula 3.13.6
abaixo, com estrita observancia ao disposto na Cldusula 6, fica vedado ao Agente Fiduciario
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo certo que a falta de quérum, seja
para instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, seja para deliberacdao que
aprova o vencimento antecipado das Debéntures, deverd ser interpretada como anuéncia
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dos Debenturistas quanto a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

3.13.6. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos da Clausula 3.13.4
acima, Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio efetivamente deliberarem e votarem por declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

3.13.7. O Agente Fiducidrio deverd comunicar, por escrito, nos termos da Cldusula 8
abaixo, o vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados, conforme o caso, (i) de sua ciéncia da ocorréncia de uma das hipéteses
de Evento de Vencimento Antecipado; (ii) da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas na qual tenha sido deliberado o vencimento antecipado das Debéntures, no
caso de Evento de Avaliagao.

3.13.8. Observadas as condi¢des dispostas na Cldusula 3.13.1 acima, mediante a ocorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado, o Agente Fiducidrio deverd considerar o
vencimento antecipado das Debéntures e exigir o imediato pagamento (i) do Valor Nominal
Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério, caso aplicavel, acrescido de:
(i.1) demais encargos devidos e ndo pagos; (i.ii) da Obrigacdo de Pagamento Trimestral,
conforme aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior; e (i.ii1) da Remuneragdo calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior; e (ii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao; os quais deverdo ser pagos em até 3 (trés)
Dias Uteis, fora do Ambito da B3, contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, por meio de carta
protocolizada.

3.13.9. Fica desde ja acordado que, para fins desta Cldusula, serd realizado fora do ambito
da B3 o pagamento dos valores indicados na Clausula 3.13.8, em decorréncia de um Evento
de Vencimento Antecipado.

3.13.10. Além das comunicacOes de que tratam a Cldusulas 3.13.4 e 3.13.7 acima, no
que diz respeito as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a B3 deverd ser
comunicada imediatamente apds a ocorréncia de vencimento antecipado.

3.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.14.1. O ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente
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a qualquer das obrigacOes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora ndo lhe daré direito ao
recebimento adicional da Remuneracgdo, se aplicdvel e/ou dos encargos moratérios e/ou de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o
direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

3.15. Local de Pagamento

3.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento, por intermédio da B3, conforme as Debéntures estejam
depositadas eletronicamente na B3, e em atendimento aos seus procedimentos, ou por meio
do Escriturador para os titulares de Debéntures que ndo estejam depositadas
eletronicamente na B3.

3.16. Prorrogacao dos Prazos

3.16.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigacio prevista ou decorrente da Emissdo até o primeiro Dia Util subsequente
(assim entendido como qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional (“Dia Util”), se o respectivo vencimento ndo coincidir com Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, caso o cumprimento das obrigacdes seja realizado
através da B3. Com relacdo as obrigagdes pecunidrias, previstas nesta Escritura de Emissao,
cujo cumprimento nao deva ser realizado através da B3, serdo considerados prorrogados os
pagamentos cujo vencimento ndo coincida com um Dia Util ou ndo coincida com um dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, ou ponto facultativo publicado no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais.

3.17. Publicidade

3.17.1. Todos os atos e decisdes relativos exclusivamente a Emissdo e/ou as Debéntures
que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no (i)
Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e (ii) jornal “Hoje em Dia”, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des.

3.18. Imunidade dos Debenturistas
3.18.1. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isencao

tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos
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referentes as Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade ou isengao
tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributdria em vigor.

3.19. Repactuacao

3.19.1. A Remuneragdo, a Obrigacdo de Pagamento Trimestral, as Datas de Pagamento e
a Data de Vencimento originalmente previstas nesta Escritura de Emissdo poderdo ser
repactuadas, a critério exclusivo da Emissora, de acordo com os termos estabelecidos nesta

Cldusula 3.19 (“Repactuacio”).

3.19.2. A Repactuagdo podera ocorrer na Data de Vencimento (“Data da Repactuagdo™).

3.19.3. As condi¢des da Repactuacdao serdo comunicadas pela Emissora por meio de
notificacdo escrita a totalidade dos Debenturistas, com c6pia ao Agente Fiducidrio e a B3,
ou, a critério da Emissora, através de publicacdo de aviso aos Debenturistas realizada na
forma da Cldusula 3.17 acima, seguida de notificacdo ao Agente Fiducidrio com cdpia para
a B3 (“Comunicagdo de Repactuacdo”), no prazo de no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia da Data da Repactuacdo.

3.19.4. Caso ocorra a Repactuacdo, as Debéntures passardo a viger com os seguintes termos
e condi¢des (“Novas Condicdes das Debéntures™):

(i)  As Debéntures terdao prazo de vigéncia adicional de 9 (nove) anos a partir da Data de
Repactuacdo, vencendo-se, portanto, em 25 de maio de 2028 (“Nova Data de
Vencimento”);

(1) O pagamento da Remuneracdo passara a ser feito mensalmente, nas datas indicadas
abaixo, sendo o primeiro pagamento em 10 de junho de 2019 e o dltimo na Nova Data
de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, se for o
caso) (“Novas Datas de Pagamento da Remuneracdo”) e os Periodos de Capitalizacdo

passardo a se iniciar e a terminar também nas Novas Datas de Remuneragdo, sendo
certo que o primeiro Periodo de Capitalizacdo se iniciard na ultima Data de
Vencimento (inclusive) e se encerrard na primeira Nova Data de Pagamento da

Remuneracgdo (exclusive);

(iii)) O Spread passard a ser 10% (dez por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois), conforme disposto na Cldusula 3.8.1 acima;

22



(iv) Os valores devidos a titulo de amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario
deverdo passar a ser amortizados e pagos pela Emissora junto com a Remuneragao,

mensalmente, nos percentuais € nas datas indicadas abaixo, sendo o primeiro
pagamento devido em 10 de junho de 2019 e o tltimo na Nova Data de Vencimento
(ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento antecipado das

Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, se for o caso) (cada uma,
uma “Nova Data de Pagamento de Amortizagdo” e, em conjunto com as Novas Datas

de Pagamento da Remuneragdo, as “Novas Data de Pagamento”); e

Data de L Data de .
Pagamento Amortizacao Pagamento Amortizacao
de (% do saldo de (% saldo do
Parcela Amortizacio Valor Parcela Amortizaciio Valor
Nominal Nominal
¢ 5 Unitario) ¢ - Unitario)
Remuneracao Remuneracao

1 10/06/2019 0,9259% 55 10/12/2023 1,8519%
2 10/07/2019 0,9346% 56 10/01/2024 1,8868%
3 10/08/2019 0,9434% 57 10/02/2024 1,9231%
4 10/09/2019 0,9524% 58 10/03/2024 1,9608%
5 10/10/2019 0,9615% 59 10/04/2024 2,0000%
6 10/11/2019 0,9709% 60 10/05/2024 2,0408%
7 10/12/2019 0,9804% 61 10/06/2024 2,0833%
8 10/01/2020 0,9901% 62 10/07/2024 2,1277%
9 10/02/2020 1,0000% 63 10/08/2024 2,1739%
10 10/03/2020 1,0101% 64 10/09/2024 2,2222%
11 10/04/2020 1,0204% 65 10/10/2024 2,2727%
12 10/05/2020 1,0309% 66 10/11/2024 2,3256%
13 10/06/2020 1,0417% 67 10/12/2024 2,3810%
14 10/07/2020 1,0526% 68 10/01/2025 2,4390%
15 10/08/2020 1,0638% 69 10/02/2025 2,5000%
16 10/09/2020 1,0753% 70 10/03/2025 2,5641%
17 10/10/2020 1,0870% 71 10/04/2025 2,6316%
18 10/11/2020 1,0989% 72 10/05/2025 2,7027%
19 10/12/2020 1,1111% 73 10/06/2025 2,7778%
20 10/01/2021 1,1236% 74 10/07/2025 2,8571%
21 10/02/2021 1,1364% 75 10/08/2025 2,9412%
22 10/03/2021 1,1494% 76 10/09/2025 3,0303%
23 10/04/2021 1,1628% 77 10/10/2025 3,1250%
24 10/05/2021 1,1765% 78 10/11/2025 3,2258%
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25 10/06/2021 1,1905% 79 10/12/2025 3,3333%
26 10/07/2021 1,2048% 80 10/01/2026 3,4483%
27 10/08/2021 1,2195% 81 10/02/2026 3,5714%
28 10/09/2021 1,2346% 82 10/03/2026 3,7037%
29 10/10/2021 1,2500% 83 10/04/2026 3,8462%
30 10/11/2021 1,2658% 84 10/05/2026 4,0000%
31 10/12/2021 1,2821% 85 10/06/2026 4,1667%
32 10/01/2022 1,2987% 86 10/07/2026 4,3478%
33 10/02/2022 1,3158% 87 10/08/2026 4,5455%
34 10/03/2022 1,3333% 88 10/09/2026 4,7619%
35 10/04/2022 1,3514% 89 10/10/2026 5,0000%
36 10/05/2022 1,3699% 90 10/11/2026 5,2632%
37 10/06/2022 1,3889% 91 10/12/2026 5,5556%
38 10/07/2022 1,4085% 92 10/01/2027 5,8824%
39 10/08/2022 1,4286% 93 10/02/2027 6,2500%
40 10/09/2022 1,4493% 94 10/03/2027 6,6667%
41 10/10/2022 1,4706% 95 10/04/2027 7,1429%
42 10/11/2022 1,4925% 96 10/05/2027 7,6923%
43 10/12/2022 1,5152% 97 10/06/2027 8,3333%
44 10/01/2023 1,5385% 98 10/07/2027 9,0909%
45 10/02/2023 1,5625% 99 10/08/2027 10,0000%
46 10/03/2023 1,5873% 100 10/09/2027 11,1111%
47 10/04/2023 1,6129% 101 10/10/2027 12,5000%
48 10/05/2023 1,6393% 102 10/11/2027 14,2857 %
49 10/06/2023 1,6667% 103 10/12/2027 16,6667 %
50 10/07/2023 1,6949% 104 10/01/2028 20,0000%
51 10/08/2023 1,7241% 105 10/02/2028 25,0000%
52 10/09/2023 1,7544% 106 10/03/2028 33,3333%
53 10/10/2023 1,7857% 107 10/04/2028 50,0000%
54 10/11/2023 1,8182% 108 25/05/2028 100,0000%

(v) A Obrigagao de Pagamento Trimestral deixara de ser devida pela Emissora, a partir
da Data de Repactuacdo (exclusive), de modo que permanecerd devida a Obrigacdo
de Pagamento Trimestral prevista para ser paga na Data de Vencimento.

3.19.5. As Partes obrigam-se a aditar a Escritura de Emissdo para refletir as Novas
Condicoes das Debéntures e outras alteracdes decorrentes da Repactuacdo, sem a
necessidade de realizacdo de deliberacao societdria da Emissora ou de Assembleia Geral de
Debenturistas para tal fim.
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3.19.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, a Repactuagdo estd previamente aprovada
pelos Debenturistas, nos termos aqui previstos, de modo que, caso venha a ocorrer, nao
estard sujeita a qualquer concordancia, adesdao ou anuéncia dos Debenturistas, podendo ser
implementada, inclusive com os respetivos lancamentos perante a B3, nos termos desta
Cléausula 3.19.

CLAUSULA 4
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

4.1. A Emissora obriga-se adicionalmente a:
(1) fornecer ao Agente Fiduciério:

a)  apos o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido ou
3 (trés) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, cépia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social entao
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
acompanhadas de declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando
(1) que permanecem vélidas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissao,
(i1) acerca da ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio e (iii) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto;

b)  apds o término dos trés primeiros trimestres de cada exercicio social, dentro do
prazo legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua
divulgac@o, o que ocorrer primeiro, cOpia de suas informagdes financeiras

relativas ao respectivo trimestre (“ITR”);

¢)  dentrode 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacio relacionada com a presente
Emissao que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

d) em até 1 (um) Dia Util apés a cada Data de Pagamento, documento
comprobatdrio dos pagamentos realizados aos Debenturistas; e

e) em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a data de subscri¢io das Debéntures, c6pia dos
boletins de subscri¢do devidamente assinados.

f)  informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios e organograma
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(ii)

(111)

@iv)

v)

(vi)

(vi1)

(vii1)

(ix)

x)

necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Instrucao CVM 583
(conforme abaixo definida), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do na
CVM. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

notificar o Agente Fiducidrio imediatamente, em até 1 (um) Dia Util apés tomar
conhecimento sobre a ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao;

proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o

Agente Fiducidrio ndo o faca;

observar as disposi¢cdes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e

alteracdes posteriores (“Instru¢do CVM 358”), bem como da Instrugao CVM 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), no tocante a
dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM 358;

cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto a CVM;

contratar e manter contratados os prestadores de servigcos inerentes as obrigacdes

previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciério, a B3, o Banco
Liquidante e o Escriturador;
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(xi)

(xi1)

(xiii)

(x1v)

(xv)

(xvi)

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis, em qualquer jurisdi¢do, instancia ou esfera na qual realize negdcios ou
possua ativos;

convocar, nos termos da Cldusula 6 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissao, caso o Agente Fiduciario, devendo fazer, ndo o faga;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e/ou com esta
Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante 0s
Debenturistas;

cumprir, em todos os seus aspectos relevantes, as obrigacdes que lhes sdo aplicaveis
nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, diligenciando para que suas
atividades atendam as determinagdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais,
exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados
judicialmente, de boa-fé, pela Emissora e nos quais a Emissora tenha obtido algum
tipo de medida judicial autorizado sua nio observancia ou cumprimento parcial;

(xvii)respeitar a legislacdo e regulamentacgdo relacionadas a corrupg¢do, saide e seguranca

ocupacional, ao meio ambiente, e ndo incentivar a prostitui¢cao, tampouco utilizar ou
incentivar mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do andloga a de escravo ou que de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando,
ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;

(xviii) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,

(xix)

inclusive no que se refere a destinacdo dos recursos captados por meio da Oferta
Restrita;

cumprir e fazer com que se cumpram irrestritamente, por si, seus respectivos(as)
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(xx)

controladores, controladas, coligadas, sociedades sob controle comum e seus
acionistas ("Afiliadas”) e os respectivos funcionarios e administradores, as normas
relativas a atos de corrupcdo em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas nao
se limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n.° 2.848/1940, pela Lei n.° 12.846/2013,
pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme
aplicaveis (“Normas Anticorrup¢do”), declarando ainda que, apds a devida e razoavel
diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si, suas Afiliadas, funciondrios e

administradores, de qualquer investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo
ou judicial relacionado a praticas contrdrias as Normas Anticorrup¢ao;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulacdo, as declaracdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissao, no que for aplicdvel; e

(xxi) determinar que os recursos decorrentes dos pagamentos, pelos contribuintes, dos

5.1.

Direitos de Crédito Autdonomos deverdo ser depositados em uma conta especifica de
titularidade da Companhia e utilizados exclusivamente para pagamento das
Debéntures.

CLAUSULA 5
DO AGENTE FIDUCIARIO

O agente fiducidrio da Emissdo serd, conforme anuido pela Emissora, a

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima
qualificada, que, por meio deste ato, aceita tal nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos

Debenturistas.

5.2. O Agente Fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, declara sob as penas da

lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a funcdo que lhe € conferida,
conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Acdes e artigo 6 da Instrucao da
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instru¢do CVM 583”);

(i) aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigcdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas Cldusulas e

condigoes;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emiss@o constitui obrigacdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(viii) que a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes nela

(ix)

9]

previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto; e

que na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Instrucio CVM 583, o
Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes
emissoes: (i) 6* emissdao de debéntures simples da Companhia de Saneamento de
Minas Gerais — Copasa (“Copasa”), pela qual foram emitidas 400 (quatrocentas)
debéntures, totalizando o montante de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), da espécie quirografdria, sem garantias, com data de vencimento em 15 de
fevereiro de 2017 para a 1* (primeira) série e 15 de fevereiro de 2019 para a 2*
(segunda) série, com remuneracdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de
1,15% a.a para a 1* (primeira) série e [PCA + 6,0246% a.a para a 2* (segunda) série;
(i1) 7* emissao de debéntures simples da Copasa pela qual foram emitidas 25.000
(vinte e cinco mil) debéntures, totalizando o montante de R$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais), da espécie quirografdria, sem garantias, com data de
vencimento em 15 de abril de 2019 para a 1* (primeira) série e 15 de abril de 2021
para a 2* (segunda) série, com remuneracdo de 108,50% da Taxa DI para a 1°
(primeira) série e IPCA + 7,3900% a.a. para a 2* (segunda) série; (iii) 9* emissao
de debéntures simples da Copasa pela qual foram emitidas 35.000 (trinta e cinco
mil) debéntures, totalizando o montante de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes
de reais), da espécie quirografaria, sem garantias, com data de vencimento em 14
de agosto de 2020 para a 1* (primeira) série e 15 de agosto de 2021 para a 2*
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(segunda) série, com remuneracao de 108,90% da Taxa DI para a 1* (primeira) série
e IPCA + 8,6808% a.a. para a 2° (segunda) série.

5.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emissao
sejam cumpridas.

5.4. Nas hipéteses de impedimentos tempordrios, rendncia, intervengdo ou liquidacao,
ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissao, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hipédtese de a convocagdo nao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissao. A substitui¢do ndo implicard em
remuneracdo ao novo agente fiducidrio superior a ora avengada.

5.5. Na hipétese de ndao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora, solicitando sua substitui¢ao, que devera ser providenciada
pela Emissora com a maior brevidade possivel.

5.6. E facultado aos Debenturistas, apSs o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio
e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

5.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciério, em todos os seus termos e condi¢des,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

5.8. O novo Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 7 (sete) dias uteis contados da

data da averbacdo mencionada na Cldusula 5.9, comunicar a CVM a ocorréncia da
substitui¢do, bem como encaminhar a CVM a declaracdo e demais informacdes indicadas
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no pardgrafo unico do artigo 9° da Instru¢io CVM 583.

5.9. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na Junta Comercial junto com
a presente Escritura de Emissao.

5.10. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacio,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 3.17 acima.

5.11. O agente fiducidrio substituto exercerd suas funcdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substitui¢do ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura de
Emissao sejam cumpridas.

5.12.  Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

5.13. Pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade:

(1) receberd umaremuneragdo a ser paga nos termos do contrato de prestacao de servigos:

(a) Paraaprestacdo de servicos de Agente Fiducidrio, serdo devidas parcelas anuais
no valor de R$ 11.960,00 (onze mil novecentos e sessenta reais), sendo a
primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia util apds a assinatura desta
Escritura de Emiss@o e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos
subsequentes. A primeira parcela serd devida ainda que a operacdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturac@o e implantaciao. A remuneracdo do Agente
Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerente a sua atuacdo em
relacdo a Emissao.

(b) A remuneracido do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢ao ao
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social); CSLL (Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes correspondentes ao pagamento.
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(ii)

(iii)

(c) A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio serd atualizada anualmente com
base na variagdo positiva acumulada do significa o Indice Geral de Pregos,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”), ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela de que trata esta Cldusula, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

(d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiducidrio, os débitos em atraso ficar@o sujeitos (i) a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e (ii) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

serd reembolsado nos termos do contrato de prestacdo de servigos por todas as
despesas razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da entrega de c6pia dos documentos comprobatorios;

poderd, em caso de inadimpléncia no pagamento das despesas a que se referem aos
itens acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus
créditos e, posteriormente, ressarcidas pelo Coordenador Lider, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus créditos, (i) incluem os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias
nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes contra ele
propostas no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao; e (ii)
excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na proporcao de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio
em propor¢ao superior a propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento
de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas a sua participacao; e
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(iv)

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pelo
Coordenador Lider. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honoréarios de
sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hip6tese de o Coordenador Lider
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.14.  Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

@

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao, e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrucdo CVM 583 para
deliberar sobre sua substitui¢ao;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacao
vigente;

custear: (a) todas as despesas decorrentes da execucao dos seus servicos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugdo dos seus servigcos, sem prejuizo do previsto nas Clausulas
5.13(ii), (iii)) e (iv) acima; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

conservar em boa guarda toda documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;
verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas

nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vil)

(viii)

(ix)

9]

(xi)

(xi1)

(xii1)

(x1v)

diligenciar junto a Emissora, para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na Junta Comercial, adotando, no caso da omissao da Emissora, as
restantes medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes periddicas
pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso
(xiv) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas de modificacdes nas condi¢des
das Debéntures;

solicitar, a Emissora, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas
fungdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho e procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede e o domicilio da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario ao Agente Fiducidrio, Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da
Clausula 3.17 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do constantes
da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissdo, as expensas da
Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei das
Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Instrucdo CVM 583, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento, pela Emissora, das suas obrigagdes de prestacao de informagdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
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(d)

©)

®

(&)

(h)

da Emissora relacionadas a Clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas, e que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagao e
saldo cancelado no periodo;

resgate, amortiza¢ao, conversdo, repactuacdo e pagamento de Remuneragio e
de Obrigacao de Pagamento Trimestral das Debéntures realizados no periodo;

destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaragdo sobre a ndo existéncia de conflito de interesses que impega o Agente
Fiduciario de continuar a exercer a fungdo; e

existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciério, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes: (i) denominacao
da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (ii1) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) prazo de vencimento e taxa de juros; e (v) inadimplemento no
periodo.

(xv) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xiv) acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

gestdes junto a Emissora, a B3 e ao Escriturador, sendo que, para fins de atendimento

ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador

e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive

referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢cdo de Debenturistas e seus

respectivos titulares;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,

especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;
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(xviii) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacgdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes
relativas a Cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contado da ciéncia pelo Agente
Fiducidrio do inadimplemento;

(xix) disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website, o célculo do saldo do Valor
Nominal Unitdrio e da Remuneracdo a ser realizado pela Emissora; e

(xx) acompanhar com o Banco Liquidante e o Escriturador, em cada Data de Pagamento
ou Nova Data de Pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao.

5.15. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao serd ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboréd-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

5.16. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e
defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos nos
termos do artigo 12 da Instru¢do CVM 583.

5.17. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢ao
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atua¢do do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instru¢do CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
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tenha decorrido da legislacdo aplicdvel.

5.18. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas
neste instrumento, somente serdo vélidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA 6
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

6.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des (“Assembleia Geral

de Debenturistas™).

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacao, ou pela CVM, conforme previsto no artigo 71, § 1° da Lei das
Sociedades por Acdes.

6.3.  Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

6.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias contados da publicacdo do edital de convocagcdo em primeira
convocacdo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda convocacdo. A
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante antncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa previstos na Cldusula 3.17 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de antncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacio

aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

6.5. Nos termos do pardgrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocag¢do, com qualquer nimero.

6.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e
nesta Escritura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
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a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.

6.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

6.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvados quéruns especificos estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serdo tomadas, em primeira e em segunda convocagdo, por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, sendo
admitida a constituicao de mandatérios, Debenturistas ou nao.

6.7.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 6.7 acima, somente os Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
ou segunda convocacdo, poderdo aprovar alteracdes propostas pela Emissora sobre as
seguintes matérias:

(a) qualquer alteracdo no prazo de vigéncia, na Remuneracdo, na Obrigacdo de
Pagamento Trimestral, na amortizacio do Valor Nominal Unitdrio, na Data de
Vencimento das Debéntures e/ou nas Novas Condi¢des das Debéntures, exceto
aquelas decorrentes da Repactuacdo, as quais ndo dependerdo de qualquer
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas.

(b) qualquer alteracdo nos critérios e procedimentos para cdlculo e pagamento da
Remuneragdo, da Obrigacdo de Pagamento Trimestral, da amortizacdo do Valor
Nominal Unitdrio e/ou nas Datas de Pagamento;

(©) qualquer alteracdo na espécie das Debéntures;

(d) qualquer alteragcdo desta Cldusula 6 e seus procedimentos e quéruns;

(e) qualquer alteracdo nos quéruns de deliberagdo, ordindrios ou qualificados, das
Assembleias Gerais de Debenturistas; e/ou

) qualquer alteracao a qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e/ou Eventos
de Avaliacdo, inclusive no caso de rentncia e perddo temporario.

6.8.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observada a devida competéncia legal e os qudruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissao, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a
todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
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Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

6.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

6.11. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em
circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA 7
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

7.1. A Emissora declara e garante, nesta data, ao Agente Fiduciério que:

(a) a celebracdo desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as
societdrias, previstas na lei de regéncia necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo, a emissdo das Debéntures, a realizacdo da Oferta Restrita e ao
cumprimento de suas obrigacdes previstas nos referidos documentos, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para

tanto;

(c) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos, ageéncias, comissdes e demais autoridades
governamentais aplicdveis a conducao de seus negdcios, incluindo, sem se limitar,
as Normas Anticorrupg¢ao, exceto por descumprimentos que nao possam lhe causar
um efeito adverso relevante;

(d) pelo conhecimento da Emissora, ndo hd qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo relevante, capaz
de prejudicar o normal desenvolvimento das atividades da Emissora, pendente ou
iminente envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgdo, agéncia,
comissdo ou outra autoridade governamental;
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seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, vdlida, vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com seus termos e condicoes;

seus bens nao possuem qualquer imunidade em relagdo a competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdao a qualquer ato judicial (quer por
meio de cita¢do ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de
execuc¢do da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢ao
de sua constitui¢do;

cumpre, em seu melhor conhecimento, em todos os aspectos relevantes, todas as
leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios
coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles
relativos a salérios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, satde,
seguranca;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017, no seu melhor conhecimento,
representam corretamente a posi¢cao financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade vigentes no Brasil a época em que foram preparadas e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

as informagdes publicas sobre a Emissora, em todos os seus aspectos relevantes,
constituem informacdes relevantes e necessdrias para que os Investidores
Profissionais e seus consultores tenham condi¢es de fazer uma anélise correta e
suficiente com relacdo ao investimento nas Debéntures, ndo contendo, no seu
melhor conhecimento, declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragdes foram dadas;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instru¢do CVM 476, nao podera
realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVMV;
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estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execu¢do das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamenta¢do ambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que de boa-fé,
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial;

mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pela Emissora;

a celebracdo desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao viola qualquer legislacdo aplicavel, incluindo a Lei n° 8.666, de 21 de
junho de 1993 (Lei de Licitacdes) e a Lei n° 101, de 04 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), nem descumpre qualquer decis@o, sentenga, liminar ou
restri¢do legal similar em vigor; e

a destinacao dos recursos, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, ndo viola
qualquer legislagdo aplicavel, incluindo a Lei n°® 8.666, de 21 de junho de 1993 (Lei
de Licitacdes) e a Lei n° 101, de 04 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade
Fiscal), nem descumpre qualquer decisdo, sentenca, liminar ou restricdo legal
similar em vigor.

7.1.1. A Emissora obriga-se a informar imediatamente ao Agente Fiduciério caso qualquer

das declaragdes acima prestadas deixe de ser verdadeira, bem como venham a se tornar total
ou parcialmente incompletas ou incorretas.

8.1.

CLAUSULA 8
DAS NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem

enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser

encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.
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Rodovia Papa Joao Paulo II, n° 4001, Edificio Prédio Gerais, 4° andar, Bairro Serra Verde,
CEP 31.630-901 — Belo Horizonte, MG

CEP 31630-901 — Belo Horizonte, MG

At.:  Sr. Walmir Pinheiro de Faria

Tel.:  (31)3915-4858

Fax: (31)3915-4893

E-mail: dri@mgipart.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ,

At.: Sras. Karolina Vangelotti, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: +55 (21) 3385-4565

Correio Eletronico:  operacional @pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Santa Virginia, n° 299, Prédio Il Térreo,
CEP 03084-010, Sao Paulo, SP

At.: Escrituracdo RF

Telefone: (11) 2740-2596 / 2604

E-mail: escrituracaorf @itau-unibanco.com.br

Para a Escriturador:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Rua Santa Virginia, n° 299,

Prédio II Térreo,

CEP 03084-010, Sao Paulo, SP

At.: Escrituracdo RF

Phone: (11) 2740-2596 / 2604

E-mail: escrituracaorf @itau-unibanco.com.br

8.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama, nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por meio de fax ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone.
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8.3. A mudancga de qualquer dos enderecos acima ou das Pessoas responsaveis pelo
recebimento das comunicacdes devera ser comunicada as outras Partes pela Parte que tiver
seu endereco alterado ou a pessoa responsavel pelo recebimento das comunicagdes, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.

8.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Cldusula 8.3
acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA 9
DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1.  Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio pelas Partes em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes pela Parte inadimplente, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

9.2.  Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.3.  Esta Escritura de Emissao constitui titulo executivo extrajudicial nos termos artigo
784, incisos 1 e I, do Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cdodigo
de Processo Civil”).

9.4. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo ou com a execucao de valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo publicacdes, inscri¢des, registros
e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva
da Emissora.

9.5. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i)
a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii)
alteragdes a quaisquer Documentos da Operagdo ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da operacao, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da
operacdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou (iv) em virtude da
atualizac@o dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo social, endereco e

43



telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii)
e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

CLAUSULA 10
Do FORrRO

10.1. Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao, com exclusdao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiducidrio em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 24 de maio de 2018.
[O restante desta pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de assinaturas da Escritura Particular da 6° (Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie Subordinada, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da MGI — Minas Gerais
Farticipagoes S.A. (1/2)

MGI — MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Nome:
Cargo:

[O restante desta pdgina foi intencionalmente deixado em branco.]
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Pdgina de assinaturas da Escritura Particular da 6* (sexta) Escritura Particular da 6“
(Sexta) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, para Distribuicdo Puiblica com Esforcos Restritos de Distribuigdo,
da MGI — Minas Gerais Participagoes S.A. (2/2)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixada em branco.)
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