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CGC/MF sob o n® 19.296.342/0001-29, devidamente representada na formafdo seu estatuto sodjal
por seu Diretor-Presidente LUIZ ANTONIO ATHAYDE DE VASCONCELOS, brasileirp,
casado, economista, portador da cédula de identidade n® M-4.355, expedida pela SSP/MC
inscrito no CPF/MF sob o n® 194.921.896-15, residente e domiciliado em Belo Horizonte, MG,
na rua Rio de Janeiro, 2251, apto. 601, Bairro de Lourdes, e por seu Diretor de Operagdes
ACCACIO FERREIRA DOS SANTOS JUNIOR, brasileiro, casado, engenheiro nuclear, portador
da cédula de identidade n® M-514.648, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.007.016-53, residente
¢ domiciliado em Belo Horizonte, MG, na rua Amap4, 486, apto. 101, Bairro Serra, doravante
denominada EMISSORA, por ato unilateral, vem estabelecer a presente escritura particular de
emissio privada de debéntures simples, observadas as seguintes clausulas e condigBes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO DA ASSEMBLEIA GERAL

A presente emissio foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria da sociedade
EMISSORA realizada em 30 de janeiro de 1996 e re-ratificada na Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 27 de fevereiro de 1996, cuja ata esta devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais sob o n° 1.469.208, a qual sera posteriormente publicada
no "Diario Oficial” .
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CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
A EMISSORA estabelece as seguintes caracteristicas para a presente emissao:

3.1 - QUANTIDADE, ESPECIE E FORMA - Serfo emitidas, em série unica € sob a
forma nominativa, 18.719.600 {dezoito milhGes, setecentas e dezenove mil e seiscentas)
debéntures ndo conversiveis, com garantia subordinada aos credores quirografarios {(doravante
denominadas simplesmente "DEBENTURES"), na forma do § 4° do artigo 58 da Lei de
Sociedades por Agdes.

3.2 - TIPO DA EMISSAQ: A emissio sera em carater privado, destinando-se a ser
integralmente subscrita pelo BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES, empresa piiblica federal inscrita no CGC sob o n® 33.657.248/0001-89, ou
por outra empresa do sistema BNDES (doravante denominados simplesmente "SUBSCRITOR"),
dispensada, por conseguinte, a intervengdo de agente fiduciario dos debenturistas, na forma do
§ 1° do artigo 61 da Lei de Sociedades por A¢des. Tendo em vista a caracteristica especial da
presente emissdo, uma vez subscritas as DEBENTURES terdio sua circulagio condicionada a
prévia e expressa concordancia, por escrito, da EMISSORA.

3.3 - VALOR NOMINAL TOTAL DE EMISSAO, . SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO - As DEBENTURES terdo valor nominal unitario de R$23,65 (vinte e trés
reais e sessenta e cinco centavos), na data da emissdo, perfazendo um valor total de
R$442.718.540,00 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes, setecentos e dezoito mil, gquinhentos
e quarenta reais), e serdo subscritas pelo valor nominal na data de sua emissao, valor este que
devera ser integralizado a vista.

3.4 - COMISSOES - A EMISSORA pagara ao SUBSCRITOR uma Comissio de
Subscrigéo a razio de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), incidente sobre o valor total
da subscriggo, devida no ato da subscriggo das DEBENTURES. A Comissdo de Subscrigio devera
ser atualizada desde a data da emissdo até a data de seu efetivo pagamento, calculada;
do item 3.7 seguinte.

3.5 - OBRIGACAO DE NAO ALIENAR - Obriga-se a EMISSORA, n N
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DEBENTURE corresponderao, na data desta escritura, 1.000 (mil) ACOES. quantidade esta que
sera ajustada em relacio a desdobramentos, grupamentos e bonificacdes de ACOES, a qualquer
titulo, que vierem a ocorrer a partir da data da emissdo das DEBENTURES, na mesma proporgic
para tais eventos, sem qualquer dnus para o SUBSCRITOR, assim como aquelas decorrentes de
exercicio do direito de subscrigio de valores mobiiiarios mencionados no item 9.4 seguinte.

3.6 - DATA DE EMISSAQ E VENCIMENTO - Para todos os efeitos legais a presente
emissdo & datada de 1/2/96, e tera vencimento final em 1/2/99.

3.7 - JUROS REMUNERATORIOS - As DEBENTURES serdo remuneradas com juros
de 8% a.a. (oito por cento ao ano), a titulo de spread, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo -
TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, observada a seguinte sistematica:

I - Quando a TILP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente a parcela da TILP que vier a exceder 6% a.a. (seis por
cento ao ano) serd capitalizado no dia 1° (primeiro) de cada més da emissdo e no seu vencimento
ou liquidagdo, e apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagdo sobre o saldo
devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no periodo:

TC = [(1+TILP) / 1,06]"*% - 1, onde:

TC= Termo de Capitalizagdo;

TILP= Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Bacen,

n=numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de capitalizagio.
vencimento ou liquidagio da obrigagio, considerando-se como evento financeiro todo
e qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragdo do saldo
devedor das DEBENTURES.

b) O percentual de 8% a.a. (oito por cento ao ano) acima da TILP (spread), referido no
caput deste item, acrescido da parcela ndo capitalizada da TILP de 6% a.a. (seis por cento ao
ano) incidira sobre o saldo devedor nas datas de exigibilidade dos juros mencionados no itep’
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IT. Quando a TILP for igual ou inferior a 6% a.a. (sels por cento ao ano}:

O percentual de 8% a.a. (oito por cento ao ano)} acima da TILP (spread). referido no
caput deste artigo, acrescido da propria TJLP, incidira sobre o saldo devedor nas datas de
exigibilidade dos juros mencionados no item 3.7.2 abaixo, ou na data de vencimento ou
liquidagio das DEBENTURES, sendo considerado, para o calculo diario de juros, o numero de
dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

3.7.1 - O montante referido na alinea "a", inciso 1, do item 3.7, que sera capitalizado,
incorporando-se ao principal da divida, serd exigivel na data de vencimento final das
DEBENTURES.

3.7.2 - O montante apurado nos termos da alinea "b", inciso I, do item 3.7, ou inciso 1
do mesmo item, serd exigivel anualmente, ocorrendo o primeiro pagamento de juros no dia
01/02/97, e os seguintes nos dias 01/02/98 e 01/02/99, no vencimento ou liquidagio das
DEBENTURES.

3.7.3 - Os juros capitalizados serfio agregados ao valor nominal das DEBENTURES para
o calculo do pagamento na data do vencimento final, na forma prevista na Clausula Nona, ou da
respectiva liquidagdo, em moeda corrente ou na forma alternativa prevista na presente escritura.

3.7.4 - A EMISSORA pagara pro rata temporis os juros devidos até o dia do efetivo
pagamento, nos resgates antecipados facultativos e no vencimento antecipado. A EMISSORA,
a seu critério, podera pagar os juros aqui estipulados em espécie e/ou em ag¢des de emissio da
CEMIG, valorizadas pela média ponderada por volume dos Gltimos 20 (vinte) pregdes anteriores
a data de vencimentos dos respectivos juros.

3.8 - Na hipotese de vir a ser substituido o critério legal de remunerago dos recursos
repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Participa¢io do PIS/PASEP e do Fundo de
Amparo ao Trabalhador - FAT, a remuneragio prevista no item 3.7 podera, a critérioc do
Subscritor, ser fetuada mediante utilizagdo do novo critério de remuneragio dos aludidos recursos,
de modo a preservar o valor da operagdo e remunera-la nos mesmos niveis anteriores. Para 03
efeltos aqui prev;stos o Subscritor apresentara a EM]SSORA demonstra(;ao das alterag:o
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CLAUSULA QUARTA - DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

Sem prejuizo do disposto nos itens 3.6 e 3.7 acima. o niao comparecimento do
SUBSCRITOR para receber o valor correspondente a quatsquer das obrigagdes pecuniarias da
EMISSORA nas datas previstas nesta escritura, nio the dara direito ao recebimento de juros
remuneratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

CLAUSULA QUINTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 - O SUBSCRITOR podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto da presente emisso e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal das
DEBENTURES, calculado pro rata femporis até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com
o estipulado no item 3.7 acima, devendo, para tanto, notificar a EMISSORA através de
correspondéncia protocolada com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, caso ocorra
qualquer dos seguintes eventos:

a)  protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA;

b) pedido de concordata preventiva, formulado pela EMISSORA,;

c¢) liquidagdio ou decretagio de faléncia da EMISSORA,;

d) falta de cumprimento peta EMISSORA de qualquer obrigagio prevista na presente
escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados a partir do aviso escrito que lhe
for enviado pelo SUBSCRITOR;

e} vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar
o cumprimento das obrigacdes da EMISSORA previstas na presente escritura de
emissio.

CLAUSULA SEXTA - INADIMPLEMENTO
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CLAUSULA SETIMA - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

7.1 - Visando permitir a alienagio das ACOES mediante leildc publico, a EMISSORA
podera realizar resgates parciais das DEBENTURES resultantes da presente emissio, nos termos
do disposto nesta clausula.

7.2 - A EMISSORA poderé efetuar resgates parciais das DEBENTURES, mediante o
pagamento ao SUBSCRITOR de seu valor, atualizado a partir da data da emissdo na forma do
item 3.7 desta escritura, e dos respectivos juros, calculados proporcionalmente até a data prevista
para a liquidagio financeira do resgate, com observéncia do disposto na Decisdo Conjunta n° 3,
de 7 de fevereiro de 1996, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios, €
desde que seja observado o seguinte cronograma:

Periodo Quantidade de DEBENTURES

Até 31/10/96 16.847.640
De 01/11/96 a 29/4/97 11.465.755
De 30/4/97 a 26/10/97 | 9.827.790
De 27/10/97 2 24/4/98 | 6.551.860
De 25/4/98 a 24/7/98 3.275.930
A partir de 25/7/98 nihil

7.3 - Previamente a efetivagio de cada resgate, a EMISSORA comunicard por escrito ao
SUBSCRITOR sua intengdo de proceder ao mesmo, indicando a quantidade de DEBENTURES
que pretende resgatar e apresentando, obrigatoriamente, ao SUBSCRITOR:

a) carta-compromisso firmada por instituigdes do sistema financeiro do Estado de Minas
Gerais, assegurando, em base de melhores esforgos, a alienagdo em leildo publico, no prazo de
15 (quinze) dias contados da manifestagio da intengdo de resgate das DEBENTURES, de ACOES
em quantidade que, obedecida a proporgio estabelecida no item 3.5 supra, corresponda as
DEBENTURES a serem resgatadas,
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onde se processar a respectiva hquidagio financeira, o montante do valor de resgate das
DEBENTURES e dos juros correspondentes.

7.4 - O prego minimo de venda do lote de 1.000 AQOES no leildo referido na alinea "a"
anterior nio podera ser inferior ao valor de R$23,65 (vinte e trés reais e essenta e cinco centavos)
atualizado desde 1/2/96 pela Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, acrescido de 8% (oito por
cento) ao ano, calculado pro rata die até a data da realizagdo do leildo de venda das ACOES, ou
a média ponderada por volume da cotacio da ACAQ na Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo
- BOVESPA, nos ultimos 20 {vinte) pregdes anteriores ao edital da venda. prevalecendo o que
for maior;

7.5 - A efetivagio do resgate das DEBENTURES ocorrera simultaneamente a liquidagio
financeira da operacio de venda das ACOES em leildo publico, podendo o SUBSCRITOR
utilizar-se do mandato referido na alinea ¢) do item 7.3 acima para receber, diretamente junto a
entidade por onde se processar a referida liquidac#o financeira, o montante do valor de resgate
das DEBENTURES e dos juros que lhes corresponderem.

7.6 - Nio se efetivando os resgates nas quantidades e nos prazos estabelecidos no item
7.2 supra, perdera a EMISSORA o direito de realiza-los em relagio a cada periodo e quantidade
constantes do respectivo cronograma, mantendo-se inalterada a obrigagdo da EMISSORA prevista
no item 3.5 deste instrumento, de nio alienar ACOES na quantidade que corresponder as
DEBENTURES detidas pelo SUBSCRITOR.

CLAUSULA OITAVA - PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DIVIDA

Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as DEBENTURES
serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela Central de Custodia e Liquidagao
Financeira de Titulos - CETIP ou, ainda, pela Camara de Liquidagdo e Custodia da Bolsg de
Valores de Minas. '
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Periodo Quantidade de DEBENTURES
nio sujeitas a resgate
Até 31/10/96 1.871.960

De 01/11/96 a 29/4/97 | 7.253.845
De 30/4/97 a 26/10/97 | 8.891.810
De 27/10/97 a 24/4/98 | 12.167.740
De 25/4/98 a 24/7/98 15.443.670
A partir de 25/7/98 18.719.600

9.2 - Na hipotese de proceder-se ao pagamento em moeda alternativa mencionada nesta
clausula, a cada DEBENTURE corresponderio 1.000 (mil) ACOES, quantidade esta que sera
ajustada em relagdo a desdobramentos, grupamentos e bonificagdes, a qualquer titulo, que vierem
a ocorrer a partir da data da emissdo das DEBENTURES, na mesma proporgao estabelecida para
tais eventos, sem qualquer 6nus para o SUBSCRITOR.

9.3 - O pagamento em moeda alternativa aqui previsto podera, a critério da EMISSORA,
estender-se também ao pagamento dos juros devidos na forma do item 3.7 desta escritura. caso
em que sera atribuido a cada agio ordinania da CEMIG o valor da média ponderada por volume
dos ultimos 20 (vinte) pregdes da Bolsa de Valores do Estado de Sio Paulo anteriores a data de
vencimento dos respectivos juros.

9.4 - Na hipotese de aumento de capital da CEMIG mediante a subscrigio de novas
agOes, ou ainda a emissdo de debéntures conversiveis ou bdnus de subscrigao, a EMISSORA
podera, alternativamente, a seu critério:

a) exercer os respectivos direitos de preferéncia para a subscrigio dos valores
mobiliarios, hipotese em que estes aderirdo as ACOES, na mesma proporgio do direito de
subscri¢do conferido a estas; caso o SUBSCRITOR venha a optar pela forma alternativa de
solugio das DEBENTURES prevista nesta clausula, os novos valores mobiliarios seréio
igualmente transferidos ao SUBSCRITOR, se este assim o desejar, mediante o reembolso a
EMISSORA das importincias por esta despendidas para a respectiva integralizagio, devidampente
atualizadas pela TILP, acrescida do spread de 8% a.a. (oito por cento ao ano), ambos C}k&fﬂﬁ)é
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e quatro) horas contado do encerramento do aludido leildo para que este. se assim o desejar,
tiguale a oferta vencedora, efetivando desta forma a respectiva liquidagao financeira.

CLAUSULA DECIMA - FORO

Fica eleito o foro da comarca de Belo Horizonte para dirimir as duvidas decorrentes da
o presente emissio.

Assim, estando a presente emissiio em conformidade com a deliberagio da Assembléia
Geral Extraordinaria da EMISSORA, bem como de acordo com as previsdes legais que regem a

espécie, firmam os responsaveis a presente escritura, na presen¢a das testemunhas abaixo
arroladas.

Belo Horizonte, 25 de jutho de 1996
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