1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA
DE DIREITOS CREDITORIOS, VINCULACAO DE RECEITA E OUTRAS
AVENCAS DA PBH ATIVOS S.A.

O presente instrumento € celebrado entre:

I. PBH ATIVOS S.A., sociedade de economia mista, cuja criagdo foi autorizada pela
Lei Municipal n° 10.003 de 25 de novembro de 2010 (“Lei Municipal 10.003/10™), com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Afonso Pena, n°
774, 5° andar, bairro Centro, CEP 30130-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.593.766/0001-79, neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seu
Diretor Presidente, o Sr. Ricardo Augusto Simdes Campos, brasileiro, casado,
engenheiro, portador do CREA-MG n° 14534, inscrito no CPF/MF sob o n°
236.124.106-44, e por seu Diretor Executivo, o Sr. Francisco Rodrigues dos Santos,
brasileiro, casado, administrador, portador do CRA-MG n° 01-002505, inscrito no
CPF/MEF sob o n° 129.958.436-56 (“Emissora” ou “PBH ATIVOS”),

II. MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, estabelecido na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Afonso Pena, n° 1212, bairro Centro, CEP 30130-
908, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.715.383/0001-40, neste ato representado pelo
Prefeito Municipal, Sr. Marcio Aradjo de Lacerda e pelo Secretdrio Municipal de
Financas, o Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira, brasileiro, divorciado, economista,
portador do RG n° 0976099 — MG, inscrito no CPF/MF sob o n° 125.350.606-04
(“Cedente” ou “Municipio™); e

III. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢io financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4200, bloco 08-B, salas 302/303/304,
bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto social, na
qualidade de agente fiducidrio e representante legal da comunhdo de titulares das
debéntures da segunda emissdo da Emissora (“Agente Fiducidrio™).

E, na qualidade de intervenientes anuentes:

IV. SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Espirito
Santo, n° 605, 5° andar, bairro Centro, CEP 30160-030, neste ato representada pelo

Secretério Municipal de Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira, brasileiro, ye
divorciado, economista, portador do RG n° 0976099 — MG, inscrito no CPF/MF sob o /
1° 125.350.606-04 (“SMF”); e Qx
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V. PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos
Timbiras, n° 628, bairro Funciondrios, CEP 30140-060, neste ato representada pelo
Procurador-Geral do Municipio, Dr. Risvel Beltrame Rocha, brasileiro, casado,
advogado, inscrito na OAB/MG sob o n°. 065805 e no CPF/MF sob o n° 782.347.276-
72 (“PGM” e, quando em conjunto com a SMF, “Intervenientes Apuentes™).

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Municipio instituiu um programa de parcelamento de certos créditos tributarios ou
ndo tributdrios vencidos, ao qual o contribuinte ou sujeito passivo de tais débitos
(“Contribuinte”) poderia aderir, por meio de procedimentos administrativos ou judiciais
de parcelamento (“Procedimentos Administrativos ou Judiciais” e “Parcelamentos”,
respectivamente);

(b) o Municipio foi autorizado, por for¢a da Lei Municipal 10.003/10, e da Lei
Municipal n°® 7.932, de 30 de dezembro de 1999, conforme alterada (“Lei Municipal
7.932/99™), a ceder & Emissora, a titulo oneroso, direitos de crédito autdnomos para
recebimento do fluxo de pagamentos decorrente dos créditos tributdrios ou ndo
tributdrios vencidos e parcelados pelo Contribuinte através dos Parcelamentos
(“Direitos de Crédito Auténomos”), que se encontram ou nao inscritos na divida ativa
do Municipio (“Créditos Tributdrios ou Nio Tributdrios™);

(¢) a Emissora, conforme estabelecido em seu objeto social, sua lei de criacdo, e nos
termos de seu estatuto social, aprovado pelo Decreto Municipal n° 14.444, de 09 de
junho de 2011, tem, entre outros, competéncia para: (i) titular, administrar e explorar
economicamente ativos municipais; (ii) auxiliar o Tesouro Municipal na captacio de
recursos financeiros, podendo, para tanto, colocar no mercado obrigacdes de emissdo
prépria, receber, adquirir, alienar e dar em garantia os ativos, créditos, titulos e valores
mobilidrios da sociedade; e (iii) estruturar e¢ implementar operagdes que visam 2
obtencéo de recursos junto ao mercado de capitais;

(d) de tal modo, nos termos do artigo 7° da Lei Municipal 7.932/99, o Municipio, a
Emissora, o Banco BTG Pactual S.A. (“Custodiante™ e o Agente Fiducidrio,
celebraram, com a anuéncia dos Intervenientes Anuentes e da Empresa de Informatica e
Informag@o do Municipio de Belo Horizonte S.A. — PRODABEL (“PRODABEL”), o
“Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direito Autdnomo de Recebimento de Créditos e
Outras Avengas”, firmado em 10 de janeiro de 2014, por meio do qual o Municipio se
comprometeu a ceder & Emissora os Direitos de Crédito Autbnomos (“Contrato de
Cessdo Onerosa”), em conjunto com a celebracio do Termo de Cesséo e dos Boletins de
Subscrigio, conforme definidos, respectivamente, no Contrato de Cessdo Onerosa ¢ na
Escritura da Primeira Emissdo (conforme abaixo definida);
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(e) foram emitidas em 10 de janeiro de 2014, pela Emissora, debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie subordinada ("Debéntures Subordinadas"), de forma
privada, as quais foram totalmente subscritas pelo Municipio e por ele integralizadas
mediante a cessdo onerosa, 3 Emissora, dos Direitos de Crédito Auténomos (“Emissio
de Debéntures Subordinadas™);

(f) as condigdes e caracteristicas da Emissdo de Debéntures Subordinadas encontram-se
descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo Privada de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série
Unica, da PBH ATIVOS S.A.”, firmado em 10 de janeiro de 2014, conforme aditado
pelo “Instrumento Particular de 1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissdo Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agédes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da PBH ATIVOS S.A.”, firmado
em 1° de abril de 2014 (“Escritura da Primeira Emissdo’);

(g) foram emitidas em 1° de abril de 2014, pela Emissora, debéntures simples, néo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real representada por cessio fiducidria
de direitos creditdrios, em série tnica, tendo sido objeto de oferta piiblica, com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Debéntures da Segunda Emissdo” e “Segunda Emissio”,
respectivamente), visando a obtencdo de recursos para realizar a amortizagdo das
Debéntures Subordinadas;

(h) as condigdes e caracteristicas da Segunda Emissdo encontram-se descritas no
“Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissdo, Sendo a 1° (Primeira)
Piblica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, Em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da PBH ATIVOS S.A.”, firmado em 1° de abril de 2014 entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio, com a anuéncia dos Intervenientes Anuentes, conforme aditado pelo
“Instrumento Particular de 1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 2° (Segunda) Emissdo, Sendo a 1* (Primeira) Publica, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, Em Série Unica,
Para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da PBH ATIVOS
S.A.”, firmado em 23 de abril de 2014 (“Escritura da Segunda Emissio”);

(i) na mesma data da Escritura da Segunda Emissdo as Partes celebraram, com anuéncia
dos Intervenientes Anuentes, o “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios,
Vinculagdo de Receita e Outras Avengas da PBH ATIVOS S.A.” (“Contrato de Cessdo

Fiducidria”), por meio do qual (i) os Direitos de Crédito Auténomos; (i) os direitos
detidos pela Emissora emergentes do Contrato de Cessido Onerosa; e (iii) todos os
recursos, direitos de crédito e acessérios relacionados aos Direitos de Crédito
Auténomos, ja desconsiderando os Recursos Excluidos (conforme definidos no
Contrato de Cessdao Fiducidria), depositados ou a serem mantidos nas Contas
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Vinculadas (conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiducidria), bem como todos os
direitos sobre as Contas Vinculadas; foram cedidos fiduciariamente em favor dos
titulares das Debéntures da Segunda Emissdo (“Debenturistas da Segunda Emisso™), a
titulo de garantia fiel e cabal do cumprimento de todas as obrigac;f)e(s da Emissora
decorrentes das Debéntures da Segunda Emissdo, da Escritura da Segunda Emissio e
dos Contratos de Garantia a ela relacionados (conforme definidos no Contrato de
Cessdo Fiducidria);

(J) ap6s a celebracdo do Contrato de Cessdo Fiducidria, foi concedido pelo Municipio o
programa de incentivo “Em Dia com a Cidade”, por meio do qual foram outorgados aos
Contribuintes descontos sobre o valor das multas moratorias e dos juros de mora para
pagamento, a vista ou parcelados, de créditos tributérios, fiscais e precos publicos em
favor do Municipio, nos termos Decreto n® 15.724, de 14 de outubro de 2014;

(k) referido programa de incentivo, mais vantajoso aos Contribuintes em relacio ao
Parcelamento dos Créditos Tributdrios ou Ndo Tributdrios, ocasionou o pagamento
antecipado de parte dos Créditos Tributdrios ou Néo Tributdrios objeto do Contrato de
Cessdo Onerosa, o que gerou (i) uma diminui¢do no fluxo financeiro decorrente da
futura realizagdo dos Direitos de Crédito Autdnomos, bem como (ii) a alteracdo do
cronograma inicialmente previsto para o fluxo de recebimento dos Direitos de Crédito
Autdnomos;

(1) nos termos das Cldusulas 11.1 e 11.1.1 do Contrato de Cessdo Onerosa, a ocorréncia
dos eventos descritos no Considerando ‘k’ acima geram a obrigagio de o Municipio
indenizar a Emissora, mediante a cessdo de novos Direitos de Crédito Auténomos,
dentre outras opg¢des, objetivando recompor o fluxo de pagamento dos Direitos de
Crédito Autdbnomos como se nio tivesse sido alterado por iniciativa do Municipio;

(m) em cumprimento a obrigacdo de indenizar acima referida, o Municipio cedeu 2
Emissora, em recomposi¢do do fluxo afetado nos termos do Considerando ‘I’, os novos
Direitos de Crédito Autdnomos no valor total de R$ 60.654.675,45 (sessenta milhdes,
seiscentos e cinquenta e quatro mil, seiscentos e setenta e cinco reais e quarenta e cinco
centavos), listados nos 2 (dois) CD-ROM entregues na mesma data ao Custodiante,
mediante a celebragéo do “Termo de Cessdo de Direitos de Crédito Auténomos”, em 18
de maio de 2015 (“Termo de Cessdo Indenizacio™);

(n) nos termos da Cléusula 1 ‘b’ do Contrato de Cessdo Fiducidria, os direitos detidos
pela Emissora, emergentes do Contrato de Cessdo Onerosa, incluindo, mas nio se
limitando, ao direito de indenizagdo, também sdo cedidos aos Debenturistas da Segunda
Emisséo;
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(0) tendo em vista o disposto nos Considerandos ‘m’ e ‘n’ acima, as Partes desejam
formalizar a cessdo e transferéncia da propriedade fiducidria aos Debenturistas da
Segunda Emissao dos créditos objeto do Termo de Cesséo Indenizagéo;

(p) as Partes desejam regular, ainda, por meio do Contrato de Cessfo Fiduciéria, os
procedimentos relativos a administragido das Contas Vinculadas (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiducidria), no que tange aos recursos financeiros decorrentes da
realizacdo antecipada dos Direitos de Crédito Autdénomos; e

(q) as Partes pretendem, também, incluir no Contrato de Cessdo Fiducidria disposicdes
pertinentes a cessdo de novos Direitos de Crédito Autdnomos, que venha a ser realizada
pelo Municipio a titulo de indeniza¢do & Emissora, em razio de um dos eventos
descritos nas Clausulas 11.1 e 11.1.1 do Contrato de Cessdo Onerosa;

ISTO POSTO, resolvem as partes celebrar o presente “1° (Primeiro) Aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, Vinculagdo de Receita e Qutras
Avencas da PBH ATIVOS S.A.” (“Aditamento™), que se regerd pelas cldusulas e
condig¢des a seguir.

Exceto quando definidos no presente Aditamento, os termos cujas letras aparecam em
maitscula neste instrumento, deverfio ter o mesmo significado a eles atribuido no
Contrato de Cessdo Fiducidria e na Escritura da Segunda Emisséo.

CLAUSULA I
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO AUTONOMOS

1.1 As Partes neste ato declaram e reconhecem que a criagio de programa de incentivo
pelo Municipio, mais vantajoso aos Contribuintes em relacdo ao Parcelamento dos
Créditos Tributdrios ou Nao Tributdrios, o qual ocasionou o pagamento antecipado, com
descontos, de parte dos Direitos de Crédito Autdnomos objeto do Contrato de Cessio
Onerosa, gera, nos termos das Cldusulas 11.1 e 11.1.1 do Contrato de Cessdo Onerosa, a
obrigac@o de o Municipio indenizar a Emissora.

1.2 As Partes reconhecem que a obriga¢o de indenizar acima prevista foi devidamente
observada pelo Municipio, por meio da cessio de novos Direitos de Crédito
Autdnomos, formalizada pelo Termo de Cessdo Indenizagdo, cuja cépia compde o
Anexo I ao presente Aditamento.

1.3 Os novos créditos cedidos na forma descrita na Cldusula 1.2 acima estiio i)
descritos no Anexo I ao Termo de Cessdo Indenizagéo, incluindo o cédigo fornecido
pelo Municipio, por meio do qual cada parcelamento é identificado (“Cédigo
Criptografado™); e (ii) devidamente relacionados e identificados nos 2 (dois) CD-ROM
numerados, identificados e sem possibilidade de editoragdo, entregues ao Custodiante
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sob dever de sigilo, que ird guardé-lo na forma de depdsito, sendo que tais CD-ROM
contém todas as informacGes necessdrias e que permitem a individualizagdo e
identificacdo de cada contribuinte devedor dos Direitos de Crédito Autdnomos,
conforme termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Cessdo Onerosa.

1.3.1 Os Interveniente Anuentes, neste ato, também declaram expressamente que
as informacgdes contidas nos CD-ROM permitem a perfeita individualizagio e
identificacdo dos novos Direitos de Crédito Autébnomos, inclusive contendo
informagdes que permitem a perfeita identificacdo de cada Contribuinte devedor
dos referidos Direitos de Crédito Autdnomos, sendo que a entrega dos CD-ROM
ao Custodiante ¢ feita sob dever de sigilo.

1.4 Os Direitos de Crédito Autdnomos cedidos no Termo de Cessdo Indeniza¢do somam
o valor de R$ 60.654.675,45 (sessenta milhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil,
seiscentos e setenta e cinco reais e quarenta e cinco centavos), os quais foram cedidos
nas seguintes condicdes:

(a) o valor de R$ 56.443.960,54 (cinquenta e seis milhdes, quatrocentos e
quarenta e trés mil, novecentos e sessenta reais e cinquenta ¢ quatro centavos), a
partir do dia 15 de abril de 2015;

(b) o valor complementar de R$ 4.210.714,91 (quatro milhdes, duzentos e dez
mil, setecentos e quatorze reais e noventa e um centavos), a partir do dia 8 de
maio de 2015, perfazendo o total recomposto.

1.4.1 O fluxo de pagamento decorrente dos Direitos de Créditos Autdnomos
cedidos por meio do Termo de Cessdo Indenizagdo encontram-se descritos no
Anexo II ao Termo de Cesséo Indenizagao.

1.5 As Partes declaram que, tendo em vista o disposto na Cldusula 1 ‘b’ do Contrato de
Cesséo Fiducidria, a propriedade fiducidria dos Direitos de Crédito Autbnomos objeto
do Termo de Cessido Indenizacio é cedida e transferida pela Emissora aos Debenturistas
da Segunda Emissdo, em garantia das Obrigagbes Garantidas (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria).

1.6 Em razdo do disposto nas Cldusulas 1.1, 1.2, 1.3, 1.4 e 1.5 acima, as Partes
concordam em incluir na defini¢do de Créditos Cedidos Fiduciariamente do Contrato de
Cessdo Fiducidria os novos Direitos de Crédito Autdénomos cedidos por meio do Termo
de Cessfo Indenizagdo.

CLAUSULA 11
ADMINISTRACAO DAS CONTAS VINCULADAS EM CASO DE
ANTECIPACAO DA REALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO
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AUTONOMOS

2.1 As Partes resolvem incluir entre as disposi¢des do Contrato de Cessdo Fiducidria, os
procedimentos relativos & administracéo das Contas Vinculadas (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiducidria), relativos aos recursos advindos da realizacio de
Direitos de Crédito Auténomos que venha a ser, sob qualquer forma, antecipada pelo
Contribuinte.

2.2 Diante do disposto na Cldusula 2.1 acima, resolvem alterar as seguintes Cldusulas
do Contrato de Cessdo Fiducidria, que passarfio a vigorar com a seguinte redagio:
(a) incluir a alinea ‘d’ & Cldusula 1.3 do Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme
abaixo:

(d) os recursos advindos dos Direitos de Crédito Auténomos Objeto de
Realizagdo Antecipada (conforme definidos abaixo), bem como os
rendimentos e os recursos decorrentes da amortizagcdo, negociagdo ou
resgate de titulos, cotas ou ativos do Investimento Permitido relacionados
aos Direitos de Crédito Autdénomos Objeto de Realizacdo Antecipada
(conforme definidos abaixo), conforme estabelecido nas Cldusulas 6.24.15 ¢
6.24.16 da Escritura da Segunda Emissdo, inicialmente depositados na
Conta Centralizadora da Emissora e, automaticamente transferidos,
depositados, mantidos e aplicados na Conta de Recebimento, na forma e
nos prazos previstos no Contrato de Administracdo de Contas, sejam
transferidos para a conta n° 21.179-6, da agéncia 1615-2, aberta no Banco
Centralizador, de titularidade da Emissora, vinculada nos termos do
Contrato de Administracdo de Contas a ser movimentada exclusivamente
pelo Banco Centralizador, com autorizagdo prévia e expressa do Agente
Fiducidrio, até o integral pagamento das Obrigacbes Garantidas, nos
termos desta cldusula, dos Contratos de Garantia e observado o IGR e o0 IC,
conforme previstos acima (“Conta de Adiantamentos” ).

(b) alterar as Cldusulas 1.3.4 e 1.3.6 e incluir as Cldusulas 1.3.4.2, 1.3.4.2.1,
13.4.2.1.1,1.34.2.1.2,1.3.42.2 e 1.3.4.2.3, conforme abaixo:

1.3.4. Conta de Recebimento. A Emissora ird constituir, por meio do
Contrato de Administragdo de Contas e com base no Contrato de Cessdo
Onerosa, de forma irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a
Conta de Recebimento, na qual serd depositado, mantido e aplicado, além
dos valores descritos na Cldusula 1.3 (b) acima, o montante equivalente aos
recursos advindos da Conta Centralizadora da Emissora, da Conia
Centralizadora do Municipio e, conforme o caso, da Conta de
Adiantamentos,  referente a  realizacdo dos Créditos Cedidos
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Fiduciariamente (bem como os rendimentos e os recursos decorrentes da
amortizagdo, negociacdo ou resgate de titulos, cotas ou ativos do
Investimento Permitido), deduzidos os Recursos Excluidos, a ser
movimentada exclusivamente pelo Banco Centralizador, com autorizacdo
prévia e expressa do Agente Fiducidrio até o integral pagamento das
Obrigacdes Garantidas, nos termos desta cldusula, dos Contratos de
Garantia e observado o Indice de Garantia Real e o Indice de Cobertura,
conforme previstos na Escritura da Segunda Emissdo (“Conta de
Recebimento™). Os recursos recebidos na Conta de Recebimento serdo
aplicados em Investimentos Permitidos, conforme estabelecido na Cldusula
1.1.1 acima.

1.3.4.2 Contas de Adiantamentos. A Emissora ird constituir, por meio do

Contrato de Administracdo de Contas e com base no Contrato de Cessdo
Onerosa, de forma irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a
Conta de Adiantamentos, na qual serd depositado, mantido e aplicado o
montante equivalente aos recursos advindos dos Direitos de Crédito
Autonomos Objeto de Realizacdo Antecipada (conforme definidos abaixo)
(bem como os rendimentos e os recursos decorrentes da amortizacdo,
negociagdo ou resgate de titulos, cotas ou ativos do Investimento Permitido,
realizado com recursos dessa conta), mantida junto ao Banco
Centralizador, a ser movimentada exclusivamente pelo Banco
Centralizador, com autorizagcdo prévia e expressa do Agente Fiducidrio até
o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos desta
cldusula, dos Contratos de Garantia e observado o Indice de Garantia Real
e o Indice de Cobertura, conforme previstos na Escritura da Segunda
Emissdo.

1.3.4.2.1 Caso (i) o(s) Contribuinte(s), por qualquer motivo, antecipe(m) o
pagamento, em parte ou no todo, de Créditos Tributdrios ou Ndo
Tributdrios de que decorrem os Direitos de Crédito Auténomos ou (ii)
conforme o caso, o Municipio promova a recompra dos Direitos de Crédito
Autonomos afetados na forma da Cldusula 11.1.1 do Contrato de Cessdo
Onerosa (“Direitos _de Crédito _Autbnomos Objeto _de Realizacdo
Antecipada”), o Agente Fiducidrio determinard ao Banco Centralizador,
que:

(i) mensalmente, em cada Data de Verificacdo, transfira da Conta de
Recebimento para a Conta de Adiantamentos todos os valores
relativos aos Direitos de Crédito Autbnomos Objeto de Realizagdo
Antecipada, identificados no Relatério Gerencial (conforme definido
na Escritura da Segunda Emissdo) imediatamente anterior o
respectiva Data de Verificagdo, e, conforme o caso;
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(ii) mensalmente, em cada Data de Verificagdo, libere da Conta de
Adiantamentos para a Conta de Recebimento a quantia que deveria
ter sido recebida no més anterior a Data de Verificagdo mas ndo o foi
dada a realizacdo antecipada (“Parcela do Fluxo Origindrio”), a fim
de que o Fluxo Origindrio (conforme definido abaixo) seja observado.

1.3.4.2.1.1 A Parcela do Fluxo Origindrio, a ser calculada pelo Agente
Fiducidrio conforme disposto acima, deverd ser o montante equivalente ao
(i) percentual calculado com base no valor das parcelas dos Direitos de
Crédito Auténomos Objeto da Realizacdo Antecipada que deveriam ter sido
recebidas no més anterior a Data de Verificacdo dividido pelo saldo total
das parcelas dos Direitos de Crédito Autbnomos Objeto de Realiza¢do
Antecipada depositadas na Conta de Adiantamentos (ii) multiplicado pelo
Saldo da Conta de Adiantamentos, no ultimo dia 1itil do més anterior & Data
de Verificacdo. Para fins deste Contrato de Cessdo Fiducidria, “Saldo da
Conta _de Adiantamentos” corresponde ao saldo total das parcelas dos
Direitos de Crédito Auténomos Objeto da Realizagdo Antecipada
depositadas na Conta de Adiantamentos acrescido de todos os rendimentos

provenientes do Investimento Permitido.

1.3.4.2.1.2. As movimentagcdes mencionadas nos itens (i) e (ii) da Cldusula
1.3.4.2.1 acima deverdo ser feitas através de uma transferéncia vnica pela
diferenca entre os valores das respectivas contas, respeitando que o Saldo
da Conta de Adiantamentos deverd ser igual a, no minimo, o somatdrio dos
valores relativos aos Direitos de Crédito Auténomos Objeto de Realizagdo
Antecipada conforme Fluxo Origindrio, excluindo a parcela transferida nos
termos da Cldusula 1.3.4.2.1 (ii) acima.

1.3.4.2.2 Para a realizacdo dos procedimentos previstos na Cldusula
1.3.4.2.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd (i) acompanhar o fluxo dos
valores depositados na Conta de Recebimento e/ou na Conta de
Adiantamentos, quanto aos valores dos direitos creditdrios e respectivos
prazos de parcelamento, de forma equivalente ao fluxo original dos Direitos
de Crédito Autbnomos Objeto de Realizacdo Antecipada (“Fluxo
Origindrio”), com base no Relatdrio de Gerencial (conforme definido na
Escritura da Segunda Emissdo) elaborado pela SMF, bem como no
“Relatorio  Sobre Fluxo referente aos Pagamentos Antecipados”
disponibilizado pela Emissora, nos termos previstos na Escritura da
Segunda Emissdo.

1.3.4.2.3 Para fins do disposto na Cldusula 1.3.4.2.1 acima, os valores
relativos aos Direitos de Crédito Auténomos Objeto de Realizacdo
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Antecipada deverdo ser liberados da Conta de Adiantamentos para a Conta
de Recebimento, mensalmente, de maneira que seja cumprido o cronograma
original previsto para o Fluxo Origindrio, conforme instrucdes dadas pelo
Agente Fiducidrio ao Banco Centralizador.

1.3.6. Conta de Servico da Divida. A Emissora ird constituir, por meio do
Contrato de Administracdo de Contas e com base no Contrato de Cessdo

Onerosa, de forma irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a
conta n® 14.917-9, agéncia 1615-2, mantida junto ao Banco Centralizador,
uma conta de servigo da divida para as Debéntures da Segunda Emissdo,
vinculada, na qual serd depositado e mantido o montante equivalente ao
Valor Minimo da Conta de Servico da Divida (bem como os rendimentos e
o0s recursos decorrentes de amortizagdo, negociagdo ou resgate de titulos,
cotas ou ativos do Investimento Permitido, conforme estabelecido na
Cldusula 1.1.1 acima, realizado com recursos desta conta), mantida junto
ao Banco Centralizador, a ser movimentada exclusivamente pelo Banco
Centralizador com prévia e expressa autorizacdo do Agente Fiducidrio até
o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas (“Conta de Servigo da
Divida”, e, em conjunto com a Conta Centralizadora do Municipio, a Conta

Centralizadora da Emissora, a Conta de Adiantamentos, a Conta de
Recebimento e a Conta de Pagamento, “Contas Vinculadas”).

CLAUSULA III
INDENIZACAO E RECOMPOSICAO DO FLUXO

3.1 As Partes desejam incluir no Contrato de Cessdo Fiducidria disposi¢des pertinentes
a cessdo de novos Direitos de Crédito Autdnomos, que venha a ser realizada pelo
Municipio a titulo de indenizac@o & Emissora, em razdo de um dos eventos descritos nas
Clausulas 11.1 e 11.1.1 do Contrato de Cessao Onerosa.

3.2 De tal modo, as Partes decidem incluir as Cldusulas 5.1.1, 5.1.1.1, 5.1.1.2 ¢ 5.1.1.3,
bem como o Anexo III ao Contrato de Cessdo Fiducidria, cuja copia compde o Anexo 11
ao presente Aditamento, conforme abaixo:

5.1.1. Sempre que for verificada a celebracdo de Termo de Recomposicdo ou de
Termo de Recompra (conforme definidos no Contrato de Cessdo Onerosa), a
Emissora se compromete a notificar o Agente Fiducidrio a respeito do Termo de
Recomposicdo ou de Termo de Recompra, conforme for o caso, e celebrar, em
conjunto com o Municipio e o Agente Fiducidrio, com a expressa anuéncia dos
Interveniente Anuentes, o “Termo de Cessdo Fiducidria”, na forma do modelo
constante do Anexo Il ao presente Contrato de Cessdo Fiducidria.
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5.1.1.1 Por meio do Termo de Cessdo Fiducidria, a Emissora e o Municipio
(ro caso do Municipio, exclusivamente no que se refere aos recursos,
direitos de crédito e acessérios relacionados aos Direitos de Crédito
Autdénomos depositados nas Contas Vinculadas, bem como todos os direitos
sobre as Contas Vinculadas) irdo ceder e transferir aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, a propriedade fiducidria dos novos Direitos de Crédito
Autdnomos cedidos por meio do Termo de Recomposi¢cdo (conforme
definido no Contrato de Cessdo Onerosa), ou, se for o caso, do valor pago
em moeda corrente nacional cedido por meio do Termo de Recompra
(conforme definido no Contrato de Cessdo Onerosa).

5.1.1.2 O Termo de Cessdo Fiducidria integrard o presente Contrato de
Cessdo Fiducidria para todos os fins de direito, assim como os Direitos de
Crédito Autdnomos ou o valor pago em moeda corrente nacional, conforme
for o caso, cedidos fiduciariamente por meio do referido instrumento,
integrardo os Créditos Cedidos Fiduciariamente, dispensando a celebragdo
de qualquer termo aditivo ao presente Contrato.

5.1.1.3 O Termo de Cessdo Fiducidria deverd ser levado a registro nos
termos da Cldusula 8 abaixo.

CLAUSULA 1V
IRREVOGABILIDADE

4.1 A cessdo dos novos Direitos de Crédito Autdnomos realizada por meio do Termo de
Cessdo Indenizacdo se deu de forma irrevogédvel e irretratdvel, e, portanto, a cessdo
fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente (conforme definidos no Contrato de
Cessdo Fiducidria), incluidos os Direitos de Crédito Autdnomos, também se di de
maneira irrevogdvel e irretratdvel e vigorard até que as Obrigacdes Garantidas
(conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiducidria) sejam integralmente liquidadas
pela Emissora.

CLAUSULA V
ATUALIZACAO DOS DADOS PARA COMUNICACOES

5.1 As partes resolvem atualizar os dados para comunica¢des da Emissora e do Agente
Fiducidrio previstos na cldusula 8.8 do Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme

disposto abaixo:

(a) Se para a Emissora:

PBH ATIVOS S.A

P
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Endereco: Avenida Afonso Pena, n° 774, 5° Andar, Centro,

CEP: 30.130-003 - Belo Horizonte, MG

Tel.: (31) 3277.9561

At: Sr. Ricardo Augusto Simdes Campos / Sr. Francisco Rodrigues dos Santos
E-mail: ricardo.simoes @pbhativos.com.br / franciscorodrigues @pbhativos.com.br

(c) Se para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Av. das Américas, n°4.200, Bloco 08-B, salas 302/303/304, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motia Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: garantia@pentagonotrustee.com.br

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS

6.1 As Partes neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, reiteram expressamente
todas as declaraces e obrigacdes constantes do Contrato de Cessdo Fiducidria, e
subordinam o presente Aditamento as disposigdes do referido instrumento, naquilo que
Ihe for aplicavel e passivel de cumprimento pelas Partes.

6.2 A Emissora e o Municipio, neste ato, em caréter irrevogével e irretrativel, declaram
e asseguram em relacdo a si mesmo e conforme aplicdvel, ao Agente Fiduciario, que:

(a) (i) a Emissora ¢ legitima titular e proprietdria de direitos emergentes do
Contrato de Cessdo Onerosa, conforme alterado, e do Termo de Cessdo
Indenizagdo; (ii) a Emissora € legitima proprietdria dos novos Direitos de Crédito
Autdnomos objeto do Termo de Cessao Indenizacdo; e (iii) a Emissora é legitima
titular e proprietaria de todos os direitos sobre a Conta de Adiantamentos, e serd
legitima titular e proprietdria de todos os recursos, direitos de crédito e acessérios
relacionados aos novos Direitos de Crédito Auténomos depositados ou a serem
depositados ¢ mantidos nas Contas Vinculadas, os quais se encontram ou,
conforme o caso, se encontrardo livres de quaisquer 6nus, encargos ou gravames
de qualquer natureza, legais ou convencionais, excetuando-se a cessdo fiducidria
em garantia feita nos termos deste Aditamento;

(b) este Aditamento constitui uma obrigagdo legal, vélida, eficaz e exigivel de
acordo com seus respectivos termos;
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(¢) t&m plenos poderes, capacidade e estio devidamente autorizados a celebrar o
presente instrumento e a cumprir com todas as obriga¢des neles previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para a
celebragdo e cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos deste
Aditamento;

(d) nem a celebracdo deste Aditamento, tampouco a consumagdo dos termos aqui
pactuados violam (i) qualquer disposi¢do de seu estatuto social; (ii) as normas
legais e regulamentares a que ele e/ou seus bens estejam sujeitos; e/ou (iii)
quaisquer contratos, acordos, autorizagdes governamentais ou COMpPromissos
obrigacionais aos quais estejam vinculados;

(e) a celebragdo deste Aditamento é compativel com a capacidade econdémica,
financeira e operacional da Emissora de forma que o registro de qualquer débito
nas Contas Vinculadas (conforme definidas no Contrato de Cessdo Onerosa) e a
cessdo fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente (conforme definidos no
Contrato de Cessdo Onerosa) prevista neste Aditamento nfio deverdo acarretar
qualquer impacto negativo na capacidade econdmica, financeira e operacional, ou
na sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigagdes;

(f) ndo hd qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou qualquer
contesta¢do, independentemente de quem seja o autor, visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar adversamente as obrigacoes
assumidas neste Aditamento; e

(g) a Emissora ndo poderd movimentar as Contas Vinculadas, incluindo, mas néo
se limitando, a Conta de Adiantamentos, durante a vigéncia do Contrato de
Cesséo Fiducidria, ndo sendo permitida 2 Emissora e ao Municipio a emissio de
cheques, a movimentagio por meio de cartdo de débito ou ordem verbal ou escrita
ou qualquer outra movimentagdo dos recursos depositados nas Contas Vinculadas,
incluindo, mas ndo se limitando, & Conta de Adiantamentos, que serdo
movimentadas dnica e exclusivamente pelo Banco Centralizador mediante prévia
€ expressa aprovacgio do Agente Fiducidrio.

6.3. As Partes neste ato declaram e asseguram que o programa de incentivo “Em Dia
com a Cidade”, concedido pelo Municipio aos Contribuintes na forma descrita no
Considerando ‘j’ acima, ndo constitui sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente
(conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiducidria) qualquer tipo de 6nus ou
gravame além da cessdo fiducidria objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme
alterado, tendo em vista que o Municipio cumpriu com seu dever de indenizar a
Emissora, nos termos das Cldusulas 11.1 e 11.1.1 Contrato de Cesso Onerosa, por
meio da celebragdo do Termo de Cessio Indenizagdo.
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6.4. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e /ou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios razodveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em
razdo da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos
termos desta Clausula VI,

CLAUSULA VII
DISPOSICOES GERAIS

7.1 No prazo méximo de 20 (vinte) Dias Uteis (conforme definidos no Contrato de
Cessdo Fiducidria) contados da data de assinatura deste Aditamento, a Emissora deverd
protocolar este instrumento nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro e Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, devendo fornecer comprovagdo desses
registros ao Agente Fiducidrio, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da obtencdo de
cada registro, nos termos da Cldusula 8 do Contrato de Cessao Fiduciaria.

7.2 Se qualquer termo ou disposi¢do deste Aditamento for considerado por qualquer
tribunal competente como sendo nulo, invélido ou inexequivel, o restante deste
Aditamento ndo serd afetado por esta decisdo, sendo que cada termo, avenga e condi¢do
remanescente deste instrumento continuard valido e serd cumprido na forma permitida
na legislacfo aplicdvel.

7.3 As obrigacdes assumidas neste Aditamento poderdo ser objeto de execugdo
especifica, nos termos do disposto nos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem que isso signifique rentincia a qualquer outra agdo ou providéncia,
judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Aditamento.

7.4 Nenhuma disposi¢éio constante do presente Aditamento importard em rendncia dos
direitos e obrigagdes decorrentes do Contrato de Cessdo Fiducidria. Os direitos e
recursos previstos neste Aditamento sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual
ou simultaneamente, e ndo excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos nos
demais contratos da Segunda Emisséo.

7.5 Qualquer aviso, instrugéo ou outro método de comunicagio exigidos ou permitidos
nos termos deste Aditamento serdo dados por escrito através da entrega por
correspondéncia registrada, com Aviso de Recebimento (AR), ou e-mail, com aviso de
entrega da mensagem, enderecados a parte receptora em seus respectivos enderegos
conforme disposto na clausula 8.8 do Contrato de Cessdo Fiducidria.

7.6 Este Aditamento, o Contrato de Cessdo Fiducidria e o Contrato de Administragio de
Contas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) constituem,
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coletivamente, o tnico e integral acordo entre as partes com relagdo aos assuntos neles
tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
entre as partes, bem como os entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores
a presente data.

7.7 Fica expressamente acordado entre as Partes que todos e quaisquer custos, despesas,
encargos, emolumentos ¢ tributos relacionados a celebragdo e registro do presente
Aditamento, das garantias nele previstas ou de qualquer alteragio do mesmo serdo de
responsabilidade e correrio por conta da Emissora, excetuadas aquelas que serdo

arcadas pelo Custodiante, conforme Cldusula VIII do Contrato de Cessdo Fiducidria.

7.8 O presente Aditamento entra em vigor na presente data e permanecerd em pleno
vigor e efeito até o pagamento integral de todos os valores devidos em ocorréncia das
Obrigacdes Garantidas (conforme definidas no Contrato de Cessédo Fiducidria).

7.9 O presente Aditamento serd regido e interpretado segundo as leis da Republica
Federativa do Brasil.

7.10 Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para
dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

7.11 Tendo em vista as alteragOes acima, as Partes, de comum acordo, resolvem aditar e
consolidar o Contrato de Cessdo Fiducidria, na forma do Anexo III ao presente
Aditamento.

7.11.1 Os Anexos I e II do Contrato de Cessdo Fiducidria deverdo ser
interpretados como parte integrante do Contrato de Cessdo Fiducidria alterado e
consolidado na forma do Anexo III ao presente Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Aditamento em 8 (oito) vias de
igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por
seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo, na presenga das duas testemunhas
abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 29 de janeiro de 2016.
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Intervenientes Anuentes:
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Intervenientes Anuentes:

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO H NTE
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(Pdgina de assinaturas 6/6 do 1° (Primeiro) Aditamento ao Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios, Vinculacdo de Receita e Qutras Avengas da PBH
ATIVOS S.A., celebrado em 29 de janeiro de 2016)
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Anexo 1
Copia do Termo de Cessdo Indenizacdo
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Anexo II
Minuta do Termo de Cessdo Fiducidria

ANEXO HI
MINUTA DO TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA

1. Nos termos do “CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS, VINCULACAO DE RECEITA E OUTRAS AVENCAS DA PBH
ATIVOS S.A.”, firmado em 1° de abril de 2014 (“Contrato de Cessdo Fiducidria”), e
em observancia a Cldusula 1, ‘b’ do referido contrato, a PBH ATIVOS S.A.
(“Emissora”) e o MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE (“Cedente”), cedem e
transferem aos titulares das debéntures da segunda emissdo da Emissora, neste ato
representados pela PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS (“Agente Fiducidrio”), com a expressa anuéncia da
Secretaria Municipal de Finangas (“SMF”) e da Procuradoria Geral do Municipio
(“PGM”), em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a propriedade fiducidria, em primeiro e
unico grau, o dominio resolivel e a posse indireta [dos direitos de crédito autdnomos
cedidos / do valor cedido] pelo Municipio & Emissora por meio do [Termo de
Recomposigdo / Termo de Recompra] que compde o Anexo I ao presente Termo de
Cessdo Fiducidria.

2. O presente Termo de Cessdo Fiducidria integrard o Contrato de Cessdo
Fiducidria para todos os fins de direito, assim como os direitos de crédito autdnomos
cedidos fiduciariamente por meio do referido instrumento integrardo os Créditos
Cedidos Fiduciariamente, conforme definidos no Contrato de Cesso Fiducidria.

4, Os termos aqui indicados em letra maidscula e ndo expressamente definidos
neste instrumento terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Contrato de Cessdo
Fiduciéria.

5. A cessdo fiducidria objeto deste termo, observado o disposto no Contrato de
Cessdo Fiducidria, é considerada existente, valida e eficaz na data de celebracdo deste
Termo de Cessao Fiducidria.

7. Por meio da assinatura deste Termo de Cesséo Fiduciéria, o Cedente confirma e
ratifica que todas as declaracdes e garantias por ele prestadas no Contrato de Cessio
Fiducidria sdo completas, corretas e verdadeiras, em todos os aspectos relevantes, na
data de assinatura deste Termo de Cesséo Fiducidria.

8. O presente Termo de Cessdo Fiducidria deverd ser levado a registro nos termos
da Cldusula 8 do Contrato de Cessio Fiducidria e dispensa a celebracdo de qualquer
termo aditivo ao Contrato de Cessio Fiducidria.

9. Por meio do presente Termo de Cessdo Fiducidria, a Emissora e o Cedente
ratificam todas as demais garantias e declaraces prestadas na fo da Clédusula 5 do
Contrato de Cessao Fiduciaria.
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E, por estarem justos e contratados, firmam o presente termo, em 3 (trés) vias de igual
teor ¢ forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, na presenca de duas testemunhas
abaixo assinadas.

Belo Horizonte, [*] de [*] de [¢].

Emissora:
PBH ATIVOS S.A.
[MODELO - NAO ASSINAR] [MODELO - NAO ASSINAR]
Por: [=] Por: [=]
Cargo: [=] Cargo: [=]
Cedente:
MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
[MODELQ - NAO ASSINAR] [MODELO - NAO ASSINAR]
Por: [=] Por: [=]
Cargo: [=] Cargo: [=]

Agente Fiduciério:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

[MODELQO - NAO ASSINAR]
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Por: [=]

Cargo: [=]

Intervenientes Anuentes:

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE

[MODELO - NAO ASSINAR] [MODELO - NAO ASSINAR]
Por: [=] Por: [=]
Cargo: [=] Cargo: [=]

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

[MODELO - NAO ASSINAR ] [MODELO - NAO ASSINAR ]
Por: [=] Por: [=]
Cargo: [=] Cargo: [=]
Testemunhas:
[MODELO - NAO ASSINAR] [MODELO — NAO ASSINAR]
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPE/MEF:
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ANEXO I A MINUTA DO TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA

[Termo de Recomposicgio / Termo de Recompra]




Anexo III
Contrato de Cessio Fiduciaria Consolidado

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS,
VINCULACAO DE RECEITA E OUTRAS AVENCAS DA PBH ATIVOS S.A.

O presente instrumento é celebrado entre:

I. PBH ATIVOS S.A., sociedade de economia mista, cuja criagdo foi autorizada pela
Lei Municipal n° 10.003 de 25 de novembro de 2010 (“Lei Municipal 10.003/10”), com
sede na Avenida Afonso Pena, n° 774, 5° Andar, Centro, CEP: 30130-003, Belo
Horizonte, Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.593.766/0001-79, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seu Diretor Presidente, o Sr. Ricardo
Augusto Simdes Campos, brasileiro, casado, engenheiro, portador do CREA-MG n°
14534, inscrito no CPF/MF sob o n° 236.124.106-44, e por seu Diretor Executivo, o Sr.
Francisco Rodrigues dos Santos, brasileiro, casado, administrador, portador do CRA-
MG n° 01-002505, inscrito no CPF/MF sob o n° 129.958.436-56 (“Emissora” ou “PBH
ATIVOS™);

I1. MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, estabelecido na Avenida Afonso Pena, n°
1212, Bairro Centro, CEP n°® 30130-908, Estado de Minas Gerais, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 18.715.383/0001-40, neste ato representado pelo Prefeito Municipal, Sr.
Marcio Aradjo de Lacerda e pelo Secretdrio Municipal de Finangas, Sr. Marcelo
Piancastelli de Siqueira, doravante denominada simplesmente por “Cedente” ou

“Municipio”; e

III. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200, bloco 08-B, salas 302/303/304,
Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Agente
Fiducidrio”), na qualidade de agente fiduciério e representante legal da comunhfo de
titulares das debéntures da segunda emissdo da Emissora (“Debenturistas™); e

E, na qualidade de intervenientes anuentes:

IV. SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na Rua Espirito Santo, n® 605, Bairro Centro, 5° andar, CEP 30160-030,
Belo Horizonte, Minas Gerais, neste ato representada pelo Secretdrio Municipal de
Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira, brasileiro, divorciado, economista,
portador do RG 0976099 — MG, inscrito no CPF/MF sob o n°. 125.350.606-04
(“"SME”); e

oy,
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V. PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na Rua dos Timbiras, n°® 628, Funciondrios, CEP 30.140.060, Belo
Horizonte, Minas Gerais, neste ato representada pelo Procurador-Geral do Municipio,
Dr. Ridsvel Beltrame Rocha, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/MG sob o
n°. 65805 e no CPF/MF sob o n° 782.347.276-72 (“PGM” e, quando em conjunto com a
SMF, a seguir referidos simplesmente como “Intervenientes Anuentes”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Municipio instituiu um programa de parcelamento de certos créditos tributdrios ou
ndo tributdrios vencidos ao qual o contribuinte ou sujeito passivo de tais débitos
(“Contribuinte”) poderia aderir, por meio de procedimentos administrativos ou judiciais
de parcelamento (“Procedimentos Administrativos ou Judiciais” e “Parcelamentos”,
respectivamente);

(b) o Municipio foi autorizado, por forca da Lei Municipal 10.003/10 e da Lei
Municipal 7.932 de 30 de dezembro de 1999, conforme alterada (“Lei Municipal
7.932/99”), a ceder a Emissora, a titulo oneroso, direitos de crédito auténomos para
recebimento do fluxo de pagamentos decorrente dos créditos tributdrios ou ndo
tributdrios vencidos e parcelados pelo Contribuinte através dos Parcelamentos
(“Direitos de Crédito Autdnomos”), que se encontram ou nfo inscritos na divida ativa

do Municipio de Belo Horizonte (“Créditos Tributdrios ou Nao Tributdrios™) os quais
(i) estdo identificados na cépia do Termo de Cesséo firmado no dmbito do Contrato de
Cessdo Onerosa, incluindo o cédigo fornecido pelo Municipio, por meio do qual cada
parcelamento ¢ identificado (“Cédigo Criptografado”); e, também, (i) devidamente
relacionados e identificados em CD-ROM, devidamente numerado, identificado e sem
possibilidade de editoragdo, entregue ao Banco BTG Pactual S.A. (“Custodiante”), sob
dever de sigilo, que ird guardd-lo na forma de depdsito, sendo que tal CD-ROM contém
todas as informacdes necessdrias e que permitem a individualizacd@o e identificacgo de
cada contribuinte devedor dos Direitos de Crédito Autbnomos, conforme termos e
condigdes estabelecidos no Contrato de Cessdo Onerosa (abaixo definido);

(c) a Emissora, conforme estabelecido em seu objeto social, sua lei de criacdo, e nos
termos de seu Estatuto Social, aprovado pelo Decreto Municipal n® 14.444 de 09 de
junho de 2011, tem, entre outros, competéncia para: (i) titular, administrar e explorar
economicamente ativos municipais; (ii) auxiliar o Tesouro Municipal na captagdo de
recursos financeiros, podendo, para tanto, colocar no mercado obriga¢des de emissdo
propria, receber, adquirir, alienar e dar em garantia os ativos, créditos, titulos e valores
mobilidrios da sociedade; e (iii) estruturar e implementar operacdes que visam &
obtengdo de recursos junto ao mercado de capitais;

(d) de tal modo, nos termos do artigo 7° da Lei Municipal 7.932/99, o Municipio, a
Emissora, o Custodiante e o Agente Fiducidrio e, com a anuéncia dos Intervenientes

s



Anuentes e da Empresa de Informética e Informacéo do Municipio de Belo Horizonte
S/A — PRODABEL (“PRODABEL"), formalizaram a cessdo dos Direitos de Crédito
Autdnomos, por meio da celebragdo do Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direito
Autdnomo de Recebimento de Créditos e Outras Avengas (“Contrato de Cesséo
Onerosa”), firmado em 10 de janeiro de 2014, e por meio da assinatura do Termo de
Cessdo e dos Boletins de Subscri¢do, conforme definidos, respectivamente, no Contrato
de Cessdo Onerosa e na Escritura da Primeira Emisséo;

(e) foram emitidas em 1° de abril de 2014, pela Emissora, debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie subordinada ("Debéntures Subordinadas”), de forma
privada, as quais foram totalmente subscritas pelo Municipio e por ele integralizadas
mediante a cessfio, a Emissora, dos Direitos de Crédito Autdnomos (“Emissdo de
Debéntures Subordinadas™);

(f) as condicdes e caracteristicas da Emissdo de Debéntures Subordinadas encontram-se
descritas no Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo Privada de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Subordinada, em Série
Unica, da PBH ATIVOS S.A., firmado em 10 de janeiro de 2014 (“Escritura da
Primeira Emissio”);

(g) a Emissora deliberou, em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 12 de
dezembro de 2013, a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real representada por cessdo fiducidria de direitos creditérios
(“Debéntures™), em série vinica, sob o regime de garantia firme de colocagfio (“Segunda
Emissd0”), sendo que as Debéntures serdo objeto de oferta puiblica, com esforcos
restritos de distribui¢fio, nos termos previstos na Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n°. 476 de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, visando 2
obtengdo de recursos para realizar a amortiza¢do das Debéntures Subordinadas;

(h) as condigdes e caracteristicas da Segunda Emissdo estdo descritas no Instrumento
Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissdo, Sendo a 1° (Primeira) Pdblica, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribui¢ao Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagdio, em Série Unica, da PBH
ATIVOS S.A. firmado nesta data entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiducidrio”), tendo a SMF e a PGM como
intervenientes anuentes (“Escritura da Segunda Emissio”);

(1) o montante liquido obtido pela Emissora com a emissdo das Debéntures serd
parcialmente utilizado para amortizagdo programada extraordindria das Debéntures
Subordinadas, na forma prevista no Contrato de Cessdo Onerosa e na Escritura da
Segunda Emisséo;

() por meio deste instrumento, os Direitos de Crédito Autdnomos, os direitos detidos
pela Cessiondria emergentes do Contrato de Cessdo Onerosa, bem como 0s recursos,
direitos de crédito e acessérios relacionados aos Direitos de Crédito Autdnomos, ja
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desconsiderando os Recursos Excluidos (conforme definido abaixo), depositados ou a
serem mantidos nas Contas Vinculadas, conforme definidas abaixo, bem como dos
direitos a elas inerentes, além dos titulos, valores mobilidrios e rendimentos resultantes
de aplicacdes financeiras realizadas com tais recursos serdo cedidos fiduciariamente em
favor dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™), a titulo de garantia fiel e cabal do
cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura da Segunda Emissdo; e

(k) a Emissora, o Municipio, o Banco BTG Pactual S.A. e o Agente Fiducidrio
contrataram o Banco Centralizador para prestar servigos de custédia de recursos
financeiros e administracdo das Contas Vinculadas (abaixo definidas) decorrentes dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente (conforme definido abaixo), nos termos do Contrato
de Custddia de Recursos Financeiros ¢ Administragdo de Contas Vinculadas firmado
nesta data entre a Emissora, o Municipio, o Banco BTG Pactual S.A., o Agente
Fiducidrio e o Banco do Brasil S.A. (“Banco Centralizador™), tendo, como
intervenientes anuentes, a SMF, a PGM e a PRODABEL (“Contrato de Administracio
de Contas” e, quando em conjunto com este Contrato de Cessdo Fiduciéria, doravante
referidos como “Contratos de Garantia™).

ISTO POSTO, resolvem as partes celebrar o presente “Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditérios, Vinculagdo de Receita e Outras Avengas da PBH ATIVOS
S.A.” (“Contrato de Cessdo Fiducidria”), que se regera pelas cldusulas e condigGes a

seguir.

Exceto quando definidos no presente Contrato de Cessdo Fiducidria, os termos cujas
letras aparecam em maitiscula neste instrumento, deverdo ter o mesmo significado a eles
atribuido na Escritura da Segunda Emissdo. A validade e eficdcia da Cessdo Fiducidria
objeto deste instrumento e os efeitos deste instrumento, estardo sujeitas a satisfagdo das
seguintes condigdes suspensivas (“Condi¢des Suspensivas™), (a) celebragdo do Contrato
de Cessdo Onerosa; (b) integralizagdo das Debéntures Subordinadas, mediante a
assinatura do Termo de Cessdo (conforme definido no Contrato de Cessdo Onerosa) e

dos Boletins de Subscri¢do (conforme definido na Escritura da Primeira Emissdo); (c)
entrega ao Custodiante (i) do CD-ROM com os dados dos Direitos Creditérios com as
caracteristicas acima mencionadas, bem como (ii) do Cédigo Criptografado, os quais
serdo fornecidos concomitantemente a celebragdo do Termo de Cessdo e dos Boletins de
Subscri¢ao; e (d) celebragio do Contrato de Administragdo de Contas.

CLAUSULA I
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS

1. Pelo presente instrumento, na melhor forma de direito, e nos termos do artigo 66-B
da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, com nova redagiio dada pelo artigo 55 da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, e posteriores alteragdes, em garantia fiel e cabal do
cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes deste Contrato de Cessdo Fiducidria,




do Contrato de Administragio de Contas ¢ da Escritura da Segunda Emissdo, e
eventuais aditivos e prorrogacgdes, obrigacdes essas principais, acessdrias e moratorias,
presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora, inclusive
o principal da divida das Debéntures, remunera¢do, encargos moratdrios, multas,
atualizagdo monetdria, tributos ou contribui¢oes, conforme descritas na Clausula 1.5
abaixo, além das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio para defesa, conservacdo e
satisfacdo integral dos direitos dos Debenturistas e outras despesas razodveis e
comprovadas previstas ou decorrentes dos respectivos instrumentos contratuais, seja em
juizo ou fora dele (“ObrigacGes Garantidas™), a Emissora e o Municipio (no caso do
Municipio, exclusivamente no que se refere a alinea (c¢) abaixo) cedem e transferem aos
Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, em caréter irrevogdvel e
irretratdvel, a propriedade fiducidria, em primeiro e tnico grau, o dominio resoldvel e a
posse indireta dos seguintes direitos, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes (“Créditos Cedidos Fiduciariamente™):

a) os Direitos de Crédito Autdnomos, no montante de R$ 880.320.000,00
(oitocentos e oitenta milhdes, trezentos e vinte mil reais), calculados na
data de assinatura deste instrumento;

b) os direitos detidos pela Emissora, emergentes do Contrato de Cesséo
Onerosa, incluindo, mas nio se limitando, ao direito de indenizagio; e

c) todos os recursos, direitos de crédito e acessérios relacionados aos
Direitos de Crédito Auténomos, ji desconsiderando os Recursos
Excluidos (conforme definido abaixo), depositados ou a serem
depositados ¢ mantidos, nas Contas Vinculadas, conforme definidas
abaixo (os quais deverdo ser aplicados na noite do Dia Util de seu
deposito no Investimento Permitido, conforme definido na Clausula 1.1.1
abaixo, cujos titulos, cotas, ativos e rendimentos correspondentes
também fardo parte dos Créditos Cedidos Fiduciariamente), bem como
todos os direitos sobre as Contas Vinculadas, cuja movimentacdo se dard
exclusivamente nos termos do Contrato de Administragio de Contas
celebrado nesta data.

1.1. Pela presente cessdo fiducidria em garantia, os Debenturistas, por meio do Agente
Fiducidrio, quando da subscri¢do das Debéntures, adquirirdo a propriedade resoltivel
dos Créditos Cedidos Fiduciariamente na qualidade de proprietdrios fiducidrios, que se
resolvera tdo somente com o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas. Na
qualidade de proprietario fiducidrio dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, deverd o
Agente Fiducidrio praticar todos os atos necessdrios para salvaguardar os direitos dos
Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, executar a presente garantia nos casos e termos
previstos neste Contrato de Cessdo Fiducidria, que inclui, mas no se limita, ao caso de
declaragdo de vencimento antecipado previstos na Escritura da Segunda Emiss3o.

|

i 1 Olicio de Regrstro de Titalos o Dar *mvnm%(fﬂ ¥
I

N
/

éf’"fu,u THADO 0B 0 NUMERG: Y } 31/63\6;&:‘
| | )
@M@M@a@g \ "i



1.1.1. A totalidade dos Créditos Cedidos Fiduciariamente existentes, aplicados e/ou
depositados nas Contas Vinculadas, conforme definidas neste Contrato de Cessdo
Fiducidria e no Contrato de Administragdo de Contas e descritas nesta cldusula, sdo
cedidos fiduciariamente em favor dos Debenturistas, na forma prevista neste Contrato
de Cessdo Fiducidria e no Contrato de Administracdo de Contas, e deverdo ser
aplicados, na noite do Dia Util de seu depdsito, em titulos de renda fixa emitidos pelo
Governo Federal Brasileiro, ou em fundos de renda fixa com liquidez didria
administrados e geridos pelo Banco do Brasil S.A. e/ou empresas de seu conglomerado,
ou em ativos de renda fixa de emissdo e risco do Banco do Brasil S.A. (“Investimento
Permitido™), conforme previsto no Contrato de Administra¢fo de Contas.

1.1.1.1. Os titulos, ativos e cotas adquiridos em decorréncia do Investimento Permitido,
bem como seus rendimentos, sdo também cedidos fiduciariamente em favor dos
Debenturistas, sendo-lhes aplicdveis, para todos os fins de direito, todas as disposi¢Ges
inerentes aos Direito Creditdrios Cedidos Fiduciariamente, previstos nos Contratos de
Garantia.

1.1.2. At€ o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, a Emissora e/ou o
Municipio n@o poderdo ceder, direta ou indiretamente, os Créditos Cedidos
Fiduciariamente para garantia de outras obrigacdes diversas das Obrigacdes Garantidas
ou realizar qualquer tipo de negécio tendo por objeto, direta ou indiretamente, os
Créditos Cedidos Fiduciariamente.

1.1.3. Conforme previsdo no Contrato de Administracio de Contas, as Contas
Vinculadas sdo de titularidade da Emissora (com exce¢do da Conta Centralizadora do
Municipio, que é de titularidade do Municipio), porém movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Centralizador, com a prévia e expressa autorizagdo do Agente Fiducidrio.

1.2. A Emissora declara (a) ser legitima titular dos direitos emergentes do Contrato de
Cesso Onerosa, incluindo, sem limitagdo, do direito de indenizag@o 14 estabelecido; (b)
que apos a integralizagfio das Debéntures Subordinadas, serd legitima proprietéria dos
Direitos de Crédito Auténomos; e (c) que é legitima titular e proprietdria de todos os
direitos sobre as Contas Vinculadas (com exce¢do da Conta Centralizadora do
Municipio, a qual o Municipio declara ser legitimo titular), e serd (com excegio dos
Recursos Excluidos) legitima titular e proprietdria de todos os recursos, direitos de
crédito e acessérios relacionados aos Créditos Cedidos Fiduciariamente depositados ou
a serem depositados e mantidos nas Contas Vinculadas pelo que responsabiliza-se
perante os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, pela existéncia e correta
formalizac@o dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, declarando, ainda, que os direitos
que eles representam estdo e, conforme o caso, estardo totalmente livres e
desembaragados de quaisquer 6nus reais, restrigdes ou gravames de qualquer natureza,
inclusive sem limitagdo a qualquer direito de oneragdo ou alienagfo, exceto os ora
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instituidos e assim deverdo permanecer até o cumprimento da totalidade das Obrigagdes
Garantidas.

1.2.1. Observado o disposto na Cldusuia VIII ~ “Eventos de Avaliagdo” da Escritura da
Segunda Emiss@o e na Cldusula IV abaixo, a constatacio do descumprimento das
obrigacdes constantes do presente Contrato de Cessdo Fiducidria, bem como da
falsidade, inexatiddo ou imprecisdo de qualquer das declaragdes constantes das
clausulas anteriores e outras, constantes do presente Contrato de Cessdo Fiducidria,
podera acarretar, na forma prevista na Clausula 9.1 da Escritura da Segunda Emisséo, o
vencimento antecipado de todas as obrigagGes, principais ¢ acessorias, integrantes das
Debéntures, juntamente com os encargos de mora e outras penalidades aplicdveis ao
vencimento antecipado, conforme previstos na Escritura da Segunda Emissdo ou nos
demais instrumentos da Segunda Emiss&o, com a imediata execugdo da presente
garantia.

1.2.2. A Emissora e o Municipio obrigam-se a defender, em nome préprio, os direitos
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, sobre os Créditos Cedidos
Fiduciariamente contra quaisquer a¢des que venham a ser propostas por terceiros.

1.3. Do _recebimento dos Créditos Cedidos Fiduciariamente pagos em moeda corrente
pelos Contribuintes. O Municipio, por intermédio da SMF e da PGM, obriga-se, em
cardter irrevogdvel e irretratével, a fazer com que:

(a) os recursos advindos da realizagdo dos Direitos de Crédito Autdnomos pagos pelos
Contribuintes através de boletos sejam pagos em moeda corrente nacional e
direcionados automética e exclusivamente para a conta n° 14.732-X, da agéncia 1615-2,
aberta no Banco Centralizador, de titularidade da PBH ATIVOS, vinculada nos termos
do Contrato de Administragdo de Contas (“Conta Centralizadora da Emissora™);

(b) os recursos advindos da realizagdo dos Direitos de Crédito Autdnomos pagos em
decorréncia de litigio judicial (seja mediante depésito judicial feito pelo Contribuinte e
levantado pelo Municipio, seja por meio de recebimento pelo Municipio através de
execugdo fiscal/cobranca judicial) sejam direcionados exclusivamente para a conta n®
14.898-9, da agéncia 1615-2, aberta no Banco Centralizador, de titularidade da
Emissora, vinculada nos termos do Contrato de Administragio de Contas em até 60
(sessenta) dias contados do seu recebimento pelo Municipio (“Conta de Recebimento”™);

(c) os recursos advindos da realizac@o dos Direitos de Crédito Autdénomos pagos pelos
Contribuintes através de débito automdtico sejam direcionados automitica e
exclusivamente para a conta n° 15.678-7, da agéncia 1615-2, aberta no Banco
Centralizador, de titularidade do Municipio (“Conta Centralizadora do Municipio”); e
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(d) os recursos advindos dos Direitos de Crédito Autdnomos Objeto de Realizacéo
Antecipada (conforme definidos abaixo) bem como os rendimentos e 0s recursos
decorrentes da amortizagdo, negociagdo ou resgate de titulos, cotas ou ativos do
Investimento Permitido relacionados aos Direitos de Crédito Autdnomos Objeto de
Realizacio Antecipada (conforme definidos abaixo), conforme estabelecido nas
Clausulas 6.24.15 e 6.24.16 da Escritura da Segunda Emiss#o, inicialmente depositados
na Conta Centralizadora da Emissora e, automaticamente transferidos, depositados,
mantidos e aplicados na Conta de Recebimento, na forma e nos prazos previstos no
Contrato de Administracdo de Contas, sejam transferidos para a conta n® 21.179-6, da
agéncia 1615-2, aberta no Banco Centralizador, de titularidade da Emissora, vinculada
nos termos do Contrato de Administragdo de Contas a ser movimentada exclusivamente
pelo Banco Centralizador, com autoriza¢do prévia e expressa do Agente Fiducidrio, até
o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos desta cldusula, dos
Contratos de Garantia e observado o IGR ¢ o IC, conforme previstos acima (“Conta de
Adiantamentos™).

1.3.1 Os Direitos de Crédito Autdnomos serdo depositados nas Contas Vinculadas
mencionadas acima, conforme o caso, cabendo ao Banco Centralizador o devido
monitoramento e, com o auxilio da PRODABEL e conforme estabelecido no Contrato
de Administragio de Contas, promover segregacdo das verbas decorrentes (i) dos
honorérios advocaticios devidos & PGM, para os casos em que tenha havido propositura
de acdio judicial para cobranga dos Créditos Tributdrios ou Nao Tributérios; e (ii) da
taxa de expedi¢do dos boletos de cobranca dos Direitos de Crédito Autdnomos
(“Recursos Excluidos”) e que poderdo ser depositados na Conta Centralizadora do
Municipio ou na Conta Centralizadora da Emissora, conforme o caso, juntamente com
os Direitos de Crédito Autébnomos, para posterior liberagdo para uma conta de
titularidade do Municipio que vier a ser indicada por ele. Os recursos advindos da
realizagdo dos Direitos de Crédito Auténomos, ja desconsiderando os Recursos
Excluidos, recebidos na Conta Centralizadora da PBH ATIVOS ou na Conta
Centralizadora do Municipio serfo direcionados pelo Banco Centralizador & Conta de
Recebimento, conforme estabelecido pelo Contrato de Administragdo de Contas.

1.3.1.1 Nos termos do Contrato de Administragio de Contas, o Municipio e Banco
Centralizador obrigaram-se, em caréter irrevogdvel e irretratdvel, a segregar em seus
sistemas de controle interno os Direitos de Crédito Auténomos (conforme seus
procedimentos operacionais internos que permitam o atendimento integral das
obrigagdes previstas neste Contrato e nos demais instrumentos da Emissdo), de forma
que os referidos Direitos de Crédito Auténomos sejam automaticamente identificados
pelo Banco Centralizador, como cedidos em garantia das Obrigacdes Garantidas. Para
que possa ser exigido do Banco Centralizador o cumprimento da obrigacio descrita
nesta Cldusula, o Banco Centralizador devera ter recebido os arquivos eletrdnicos
referidos nas cldusulas 5.2.2 e 5.4 do Contrato de Administracio de Contas.




1.3.2. Conta Centralizadora da Emissora A Emissora ir4 constituir, por meio do
Contrato de Administragdo de Contas, e com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de
forma irrevogével e irretratdvel, para todos os fins de direito, a Conta Centralizadora da
Emissora, na qual serdo depositados os recursos mencionados na Cldusula 1.3 (a) acima,
sendo que tais recursos deverdo ser transferidos, na forma e nos prazos previstos no
Contrato de Administrago de Contas, para a Conta de Recebimento, porém liquidos
dos Recursos Excluidos. Conforme previsto no Contrato de Administracio de Contas, a
Conta Centralizadora da Emissora serd movimentada exclusivamente pelo Banco
Centralizador, com autorizagdo prévia e expressa do Agente Fiducidrio, até o integral
pagamento das Obrigactes Garantidas.

1.3.3. Conta Centralizadora do Municipio. O Municipio ird constituir, por meio do
Contrato de Administragéo de Contas, e com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de
forma irrevogével e irretratdvel, para todos os fins de direito, a Conta Centralizadora do
Municipio, na qual serfio depositados, dentre outros créditos, os recursos mencionados
na Clausula 1.3 (c) acima, sendo que tais recursos deverdo ser transferidos, na forma e
nos prazos previstos no Contrato de Administragdo de Contas, para a Conta de
Recebimento, porém liquidos dos Recursos Excluidos. Conforme previsto no Contrato
de Administragio de Contas, a Conta Centralizadora do Municipio serd movimentada
exclusivamente pelo Banco Centralizador, com autorizagio prévia e expressa do Agente
Fiducidrio até o integral pagamento das Obriga¢des Garantidas.

1.3.4. Conta de Recebimento. A Emissora ird constituir, por meio do Contrato de
Administragdo de Contas e com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma
irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a Conta de Recebimento, na qual
serd depositado, mantido e aplicado, além dos valores descritos na Cldusula 1.3 (b)

acima, o montante equivalente aos recursos advindos da Conta Centralizadora da
Emissora, da Conta Centralizadora do Municipio e, conforme o caso, da Conta de
Adiantamentos, referente 2 realizacdo dos Créditos Cedidos Fiduciariamente (bem como
os rendimentos e os recursos decorrentes da amortizagdo, negociacio ou resgate de
titulos, cotas ou ativos do Investimento Permitido), deduzidos os Recursos Excluidos, a
ser movimentada exclusivamente pelo Banco Centralizador, com autorizagio prévia e
expressa do Agente Fiducidrio até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos
termos desta clausula, dos Contratos de Garantia e observado o Indice de Garantia Real
e o Indice de Cobertura, conforme previstos na Escritura da Segunda Emissdo (“Conta
de Recebimento™). Os recursos recebidos na Conta de Recebimento serdo aplicados em
Investimentos Permitidos, conforme estabelecido na Clausula 1.1.1 acima.

1.3.4.1. Nos termos dos Contratos de Garantia, os recursos existentes na Conta de
Recebimento serdo mensalmente, na Data de Verificacfo, primeiramente direcionados
para a Conta de Pagamento (conforme definida abaixo), de forma a constituir e manter o
montante equivalente a uma parcela de amortizacio das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo e da Atualizagdo Monetdria (conforme previsto na Cldusula 1.3.5.1
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abaixo) e, em segunda etapa, da Conta de Recebimento para a Conta de Servigo da
Divida (conforme definido abaixo), de forma a constituir e manter o Valor Minimo da
Conta de Servigo da Divida (conforme definido abaixo). Tais transferéncias serdo
limitadas ao atingimento do montante previsto na Cldusula 1.3.5.1 abaixo, e ao
atingimento do Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida, conforme aplicdvel para
cada conta e calculado pelo Agente Fiducidrio. Conforme previsto no Contrato de
Administragdo de Contas, tais transferéncias sero feitas pelo Banco Centralizador apés
o recebimento de instrugdes do Agente Fiducidrio.

1.3.4.2 Contas de Adiantamentos. A Emissora ird constituir, por meio do Contrato de
Administracdo de Contas ¢ com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma
irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a Conta de Adiantamentos, na
qual serd depositado, mantido e aplicado o montante equivalente aos recursos advindos
dos Direitos de Crédito Autdénomos Objeto de Realizagio Antecipada (conforme
definidos abaixo) (bem como os rendimentos e os recursos decorrentes da amortizagéo,
negociagdo ou resgate de titulos, cotas ou ativos do Investimento Permitido, realizado
com recursos dessa conta), mantida junto ao Banco Centralizador, a ser movimentada
exclusivamente pelo Banco Centralizador, com autorizagdo prévia e expressa do Agente
Fiducidrio até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos desta
clausula, dos Contratos de Garantia e observado o Indice de Garantia Real e o Indice de
Cobertura, conforme previstos na Escritura da Segunda Emissao.

1.3.4.2.1 Caso (i) o(s) Contribuinte(s), por qualquer motivo, antecipe(m) o pagamento,
em parte ou no todo, de Créditos Tributdrios ou Ndo Tributdrios de que decorrem os
Direitos de Crédito Auténomos ou (ii) conforme o caso, o Municipio promova a
recompra dos Direitos de Crédito Autdnomos afetados na forma da Cldusula 11.1.1 do
Contrato de Cessdo Onerosa (“Direitos de Crédito Auténomos Objeto de Realizacio
Antecipada”), o Agente Fiducidrio determinard ao Banco Centralizador, que:

(i) mensalmente, em cada Data de Verificago, transfira da Conta de Recebimento
para a Conta de Adiantamentos todos os valores relativos aos Direitos de Crédito
Autbnomos Objeto de Realizagdo Antecipada, identificados no Relatério Gerencial
(conforme definido na Escritura da Segunda Emissdo) imediatamente anterior 2
respectiva Data de Verificacdo, e, conforme o caso;

(1i) mensalmente, em cada Data de Verificagdo, libere da Conta de Adiantamentos
para a Conta de Recebimento a quantia que deveria ter sido recebida no més anterior 4

Data de Verificagdo mas néo o foi dada a realizagfio antecipada (“Parcela do Fluxo
Origindrio”), a fim de que o Fluxo Origindrio (conforme definido abaixo) seja
observado.

13.42.1.1 A Parcela do Fluxo Origindrio, a ser calculada pelo Agente Fiducidrio
conforme disposto acima, deverd ser o montante equivalente ao (i) percentual calculado
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com base no valor das parcelas dos Direitos de Crédito Auténomos Objeto da
Realizaco Antecipada que deveriam ter sido recebidas no més anterior a Data de
Verificagdo dividido pelo saldo total das parcelas dos Direitos de Crédito Autdnomos
Objeto de Realizacdo Antecipada depositadas na Conta de Adiantamentos (ii)
multiplicado pelo Saldo da Conta de Adiantamentos, no dltimo dia ttil do més anterior
a Data de Verificagdo. Para fins deste Contrato de Cessdo Fiducidria, “Saldo da Conta
de Adiantamentos” corresponde ao saldo total das parcelas dos Direitos de Crédito
Auténomos Objeto da Realizagdio Antecipada depositadas na Conta de Adiantamentos
acrescido de todos os rendimentos provenientes do Investimento Permitido.

1.3.4.2.1.2. As movimenta¢gdes mencionadas nos itens (i) e (ii) da Cldusula 1.3.4.2.1
acima deverfio ser feitas através de uma transferéncia dnica pela diferenca entre os
valores das respectivas contas, respeitando que o Saldo da Conta de Adiantamentos
devera ser igual a, no minimo, o somatério dos valores relativos aos Direitos de Crédito
Auténomos Objeto de Realizaciio Antecipada conforme Fluxo Origindrio, excluindo a
parcela transferida nos termos da Cldusula 1.3.4.2.1 (ii) acima.

1.3.4.2.2 Para a realizacdo dos procedimentos previstos na Cldusula 1.3.4.2.1 acima, o
Agente Fiducidrio deverd (i) acompanhar o fluxo dos valores depositados na Conta de
Recebimento e/ou na Conta de Adiantamentos, quanto aos valores dos direitos
creditdrios e respectivos prazos de parcelamento, de forma equivalente ao fluxo original
dos Direitos de Crédito Autdnomos Objeto de Realizagdo Antecipada (“Fluxo
Origindrio”), com base no Relatério de Gerencial (conforme definido na Escritura da
Segunda Emisséo) elaborado pela SMF, bem como no “Relatério Sobre Fluxo referente
aos Pagamentos Antecipados” disponibilizado pela Emissora, nos termos previstos na
Escritura da Segunda Emisséo.

1.3.4.2.3 Para fins do disposto na Cldusula 1.3.4.2.1 acima, os valores relativos aos
Direitos de Crédito Auténomos Objeto de Realizagio Antecipada deverdo ser liberados
da Conta de Adiantamentos para a Conta de Recebimento, mensalmente, de maneira
que seja cumprido o cronograma original previsto para o Fluxo Origindrio, conforme
instrugdes dadas pelo Agente Fiducidrio ao Banco Centralizador.

1.3.5. Conta de Pagamento. A Emissora ird constituir, por meio do Contrato de
Administragio de Contas ¢ com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma
irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a conta n° 18.120-X, agéncia
1615-2, mantida junto ao Banco Centralizador, uma conta de pagamento das Debéntures
da Segunda Emissdo, vinculada, na qual serd depositado e mantido o montante previsto
na Cldusula 1.3.5.1 abaixo (bem como os rendimentos e os recursos decorrentes de
amortizagdo, negociagdo ou resgate de titulos, cotas ou ativos do Investimento
Permitido realizado com recursos desta conta), mantida junto ao Banco Centralizador, a
ser movimentada exclusivamente pelo Banco Centralizador com a prévia e expressa
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autorizagio do Agente Fiducidrio até€ o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas
(“Conta de Pagamento™).

1.3.5.1. Nos termos do Contrato de Administracdo de Contas, a Conta de Pagamento
devera ter, até 0 2° (segundo) Dia Util anterior a cada data prevista para pagamento de
uma parcela vincenda de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
respectiva Remuneracfio e da Atualizacio Monetdria das Debéntures com Garantia
Real, a ser calculada nos termos da Cldusula 6.12 a 6.15 da Escritura da Segunda
Emissdo (cada uma, “Parcela Vincenda de Amortizacdo™), o montante equivalente a
Parcela Vincenda de Amortizagdo. Conforme estabelecido pelo Contrato de
Administracdo de Contas, o Agente Fiducidrio deverd determinar ao Banco
Centralizador a movimentacio/transferéncia a ser feita das Contas Vinculadas para fazer
frente a tal pagamento, com a antecedéncia acima. Impreterivelmente até as 15h00 do
Dia Util anterior 2 cada data de pagamento da Parcela Vincenda de Amortizagdo, o
Agente Fiducidrio deverd determinar ao Banco Centralizador a realizagdo de
transferéncia eletronica disponivel (TED) da Conta de Pagamento para a conta indicada
pela 2 ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64, institui¢do prestadora de
servicos de escrituracio das Debéntures (“Escriturador”) para pagamento dos valores
devidos aos Debenturistas.

1.3.6. Conta de Servigco da Divida. A Emissora ird constituir, por meio do Contrato de
Administracio de Contas ¢ com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma
irrevogdvel e irretratdvel, para todos os fins de direito, a conta n° 14.917-9, agéncia
1615-2, mantida junto ao Banco Centralizador, uma conta de servigo da divida para as
Debéntures da Segunda Emissdo, vinculada, na qual serd depositado e mantido o
montante equivalente ao Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida (bem como os
rendimentos e os recursos decorrentes de amortizagio, negociagdo ou resgate de titulos,
cotas ou ativos do Investimento Permitido, conforme estabelecido na Cldusula 1.1.1
acima, realizado com recursos desta conta), mantida junto ao Banco Centralizador, a ser
movimentada exclusivamente pelo Banco Centralizador com prévia e expressa
autoriza¢do do Agente Fiducidrio até o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas
(“Conta_de Servigo _da Divida”, e, em conjunto com a Conta Centralizadora do
Municipio, a Conta Centralizadora da Emissora, a Conta de Adiantamentos, a Conta de
Recebimento e a Conta de Pagamento, “Contas Vinculadas”).

1.3.6.1. A Emissora, na data de subscri¢do das Debéntures, deverd manter depositados
na Conta de Servico da Divida recursos em moeda corrente nacional, vinculados ao
pagamento das Debéntures (em seu vencimento regular ou antecipado), em montante
igual ou superior ao somatdrio do valor das préximas 4 (quatro) Parcelas Vincendas de
Amortizac¢do (“Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida”). O célculo de tal valor, a
ser feito pelo Agente Fiducidrio, tomard por base o indice IPCA divulgado 01 (um) Dia




Util antes da Data de Verificagdo, projetado até a efetiva data de pagamento de cada
amortiza¢fo das Debéntures consideradas para o Valor Minimo da Conta de Servico da
Divida, sendo certo que deverd ser utilizada a projegdo do IPCA divulgada pela
ANBIMA.

1.3.6.1.1. Caberd ao Agente Fiducidrio calcular mensalmente o Valor Minimo da Conta
de Servigo da Divida, até o 2° (segundo) Dia Util anterior & cada data de pagamento de
uma Parcela Vincenda de Amortizagdo (“Data de Verifica¢do”), a fim de verificar o
enquadramento do Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida, sendo certo que a
primeira verificagdo serd realizada na Data de Verificagio do més calenddrio

imediatamente subsequente a data de subscrigio das Debéntures.

1.3.6.1.2. Observado o prazo para pagamento de cada Parcela Vincenda de
Amortizagdo, a Emissora deverd atender a obrigacio de, apSs cumprir o previsto na
Cldusula 1.3.6.1 acima, compor o referido Valor Minimo da Conta de Servigo da
Divida, cujos recursos serdo enviados da Conta de Recebimento, ou se esta ndo tiver
saldo suficiente, de outras Contas Vinculadas, e integralmente retidos na Conta de
Servigo da Divida até que haja montante suficiente para atendimento desta obrigacio.

1.3.6.1.3. Atingido o Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida, e havendo recursos
na Conta de Recebimento, e ndo havendo quaisquer Eventos de Avaliacio e/ou Eventos
de Vencimento Antecipado, conforme definidos na Escritura de Emissgo, os recursos da
Conta de Recebimento ¢ o excesso ao Valor Minimo da Conta de Servico da Divida
serdao direcionados, mediante instru¢@o encaminhada pelo Agente Fiducidrio ao Banco
Centralizador, com um Dia Util de antecedéncia, para a Conta de Livre Movimentagio
no Dia Util subsequente 2 data de pagamento da Parcela Vincenda de Amortizagdo,
respeitando o previsto nas Cldusulas 1.3.5.1 acima e 1.3.6.3 abaixo. As demais
obrigagdes e procedimentos pertinentes a cada parte, principalmente aqueles
relacionados ao Banco Centralizador e Agente Fiducidrio, estdo descritos no Contrato
de Administra¢do de Contas.

1.3.6.1.4. A partir do momento em que for atingido o Valor Minimo da Conta de
Servigo da Divida e durante toda a existéncia das Debéntures, caso o Agente Fiduciério
constate na Data de Verificagdo que o saldo da Conta de Servigo da Divida esteja
abaixo do Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida, observado o disposto na
Cléusula 1.3.6.1 acima e da Cldusula 6.24.13.1.4 da Escritura da Segunda Emisséo, este
deverd, conforme previsto no Contrato de Administragio de Contas, (i) primeiramente
enviar orientagdo ao Banco Centralizador para que transfira quaisquer recursos
existentes na Conta de Recebimento ou na Conta de Pagamento (respeitando o
atendimento do montante previsto na Cldusula 1.3.5.1 acima) para a Conta de Servigo
da Divida, de forma a atingir este Valor Minimo da Conta de Servico da Divida, ficando
o Banco Centralizador expressamente autorizado a acatar tal instrugéo e (ii) em segundo
lugar, caso ainda assim ndo tenha sido atingido tal montante, enviar solicitacdo de
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reposigdo & Emissora nesse sentido para providenciar a sua recomposi¢do em até 2
(dois) Dias Uteis contados de tal solicitagdo, mediante o depdsito de recursos préprios
na Conta de Servigo da Divida, observado o disposto na alinea (z) da Cldusula 9.1 da
Escritura da Segunda Emissio.

1.3.6.2. Mensalmente, em cada Data de Verificacfo, apés terem sido primeiramente
atendidos todos os pagamentos a que se destina a Conta de Pagamento, conforme
previsto neste Contrato de Cesséo Fiducidria e no Contrato de Administracdo de Contas,
bem como posteriormente atendidas todas as obrigacGes de constituigio do Valor
Minimo da Conta de Servico da Divida, conforme descrita na Cldusula 1.3.6.1 ¢
constituida por meio deste Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de
Administragdo de Contas, o eventual saldo que ainda exista na Conta de Pagamento e o
eventual excesso sobre o Valor Minimo da Conta de Servico da Divida serd
direcionado, por instrucdo do Agente Fiducidrio ao Banco Centralizador, com 1 (um)
Dia Util de antecedéncia, para a Conta de Livre Movimentagdo (na forma prevista no
Contrato de Administracio de Contas), observados os termos da Clausula 1.3.6.3
abaixo.

1.3.6.2.1. Na hipdtese de nfo haver recursos suficientes na Conta de Pagamento para
quitacio integral de cada Parcela Vincenda de Amortizagdo no 2° (segundo) Dia Util
anterior & data de pagamento da Parcela Vincenda de Amortizacéo em questdo, o Banco
Centralizador, conforme previsto no Contrato de Administragdo de Contas e mediante
autorizacdo do Agente Fiducidrio, transferird recursos da Conta de Servigo da Divida
para a Conta de Pagamento, no montante que seja necessario para atendimento da
obrigacao da Clausula 1.3.5.1 acima.

1.3.6.2.2. Observados os termos da Cldusula 1.3.6.2.1 acima, o Agente Fiduciario
deverd, impreterivelmente até as 15h00 do Dia Util anterior 2 data de pagamento da
Parcela Vincenda de Amortizagdo, informar ao Escriturador, conforme definido na
Escritura da Segunda Emissfo, com cdpia para a Emissora, para a BM&FBOVESPA e
para o Banco Liquidante, o valor a ser pago da Parcela Vincenda de Amortizagao.

1.3.6.3. Verificando-se o atendimento a Cldusula 1.3.4.1 acima, e havendo recursos
correspondentes aos Créditos Cedidos Fiduciariamente na Conta de Recebimento e nio
havendo quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Vencimento Antecipado,
conforme estabelecido pelo Contrato de Administragdo de Contas, esses recursos serdo
direcionados no Dia Util subsequente ao recebimento, pelo Banco Centralizador, de
instru¢do do Agente Fiducidrio neste sentido, para a Conta de Livre Movimentagéo na
Data de Verificagdo, os quais 90% (noventa por cento) deverdo ser utilizados para
amortizagdo das Debéntures Subordinadas, observado o IGR e o IC previsto na
Escritura da Segunda Emisso.
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1.3.6.3.1. Caso, ap6s a liquidacfo integral das Obrigagdes Garantidas, existam recursos
nas Contas Vinculadas, estes deverfio, nos termos do Contrato de Administragdo de
Contas, ser transferidos para a Conta de Livre Movimentagdo no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de liquidaggo integral das Obrigagdes Garantidas.

1.3.7. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de
Vencimento Antecipado, inclusive o vencimento antecipado deliberado pelos
Debenturistas em decorréncia do inadimplemento de obrigagcdes ndo pecunidrias
previstas na Escritura de Segunda Emissdo, o Agente Fiducidrio, tdo logo tome
conhecimento de tais eventos, deverd, conforme previsto no Contrato de Administragdo
de Contas, notificar o Banco Centralizador e determinar a interrupgdo imediata todos os
procedimentos de transferéncia de valores das Contas Vinculadas para a Conta de Livre
Movimentacdo, nos termos previstos nos Contratos de Garantia.

1.3.7.1. O Agente Fiducidrio nfo serd responsdvel caso, apOs cumpridos os
procedimentos acima descritos, a transferéncia de valores de quaisquer das Contas
Vinculadas para a Conta de Livre MovimentacZo seja realizada ap6s a ocorréncia de um
dos Eventos de Avaliagdo e/ou Evento de Vencimento Antecipado, caso tal evento
ainda ndo seja de conhecimento do Agente Fiduciério.

1.3.8. Na hipétese de ocorrer um dos Eventos de Avaliagdo ou Vencimento Antecipado,
previstos na Escritura da Segunda Emissdo, inclusive o vencimento antecipado
deliberado pelos Debenturistas em decorréncia de inadimplemento de obrigacdes nio
pecunidrias previstas na Escritura de Segunda Emissdo por parte da Emissora, ou o
inadimplemento de qualquer das Obrigagdes Garantidas da Emissora, em conjunto ou
isoladamente, o Agente Fiducidrio fica, desde ja, em cardter irrevogédvel e irretrativel,
autorizado pela Emissora a, mediante solicitagdo ao Banco Centralizador, nos termos do
Contrato de Administracdo de Contas, reter os valores depositados nas Contas
Vinculadas e obrigado a utilizd-los para a amortizag@o dos valores devidos por esta em
decorréncia das Obriga¢des Garantidas, nos termos das Clausulas 4 e 4.1 abaixo, e na
forma prevista no Contrato de Administragdo de Contas.

1.3.9. Adicionalmente, a SMF obriga-se em cardter irrevogdvel e irretratdvel a destinar
o pagamento dos Direitos de Crédito Autdnomos e dos demais Créditos Cedidos
Fiduciariamente, pagos em moeda corrente mediante depésito, exclusivamente para a
Conta Centralizadora da Emissora.

1.3.9.1. A Emissora e o Municipio (conforme aplicdvel), nos termos da cldusula 5.18 do
Anexo I ao Contrato de Administragdo de Contas, nomearam o Banco Centralizador
como depositdrio das Contas Vinculadas e dos rendimentos financeiros delas
decorrentes. O Banco Centralizador, nos termos do Contrato de Administragdo de
Contas, expressamente aceitou a nomeagdo como fiel depositdrio das Contas Vinculadas
e dos rendimentos financeiros delas decorrentes ¢ assume total responsabilidade pela
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boa manutengio, conservagio e preservacio dos valores assim recebidos. Nos termos do
Contrato de Administragio de Contas, o Banco Centralizador ficou obrigado, em caréter
irrevogével e irretratdvel, a ndo compensar nem deduzir qualquer valor dos valores
recebidos nas Contas Vinculadas, exceto os custos de pagamento de sua remuneragao,
que poderd ser debitado da Conta de Recebimento, conforme previsto na Cldusula 4.2
do Contrato de Administragdo de Contas, bem como aquelas decorrentes de obrigagdes
legais, bem como aceitar as ordens recebidas diretamente do Agente Fiducidrio relativa
as movimentacdes das Contas Vinculadas.

1.3.9.2. O Banco Centralizador obrigou-se, nos termos do Contrato de Administragéo de
Contas, a fornecer de forma automaética, através do acesso ao Auto Atendimento Setor
Piblico Banco do Brasil, e independentemente de qualquer solicitacdo, & SMF, a
Emissora e ao Agente Fiducidrio, relatérios mensais de acompanhamento das Contas
Vinculadas, contendo os valores das operagdes de débito e crédito efetuadas nas
referidas contas dentro do aludido perfodo (extratos bancdrios) estando autorizado pela
Emissora e pelo Municipio a fornecer tais informacGes ao Agente Fiducidrio, nos
termos do Contrato de Administracio de Contas. Os relatérios mensais de
acompanhamento das Contas Vinculadas serdo fornecidos na forma escrita, por meio
fisico ou eletrdnico, a escolha do Banco Centralizador.

1.3.9.3. Adicionalmente, na forma prevista no Contrato de Cessdo Onerosa, o
Municipio, por meio da SMF, est4 obrigado a enviar por via eletrénica mensalmente ao
Agente Fiducidrio, com cépia a Emissora, comunicagdo contendo todas as informacdes
necessdrias a avaliagdo da normalidade do fluxo de Direitos de Crédito Autdnomos pelo
Agente Fiducidrio.

1.3.9.4. Para fins de cumprimento das normas de sigilo bancario em vigor, nos termos
do Contrato de Administracio de Contas, a Emissora e o Municipio expressamente
autorizaram o repasse, pelo Banco Centralizador ao Agente Fiducidrio e, por sua vez, o
repasse pelo Agente Fiducidrio aos Debenturistas, das informagdes referentes as Contas
Vinculadas.

1.3.10. A Emissora e o Municipio, para todos os fins de direito, ndo poderdo realizar
qualquer movimentag@o nas Contas Vinculadas, seja referente aos recursos depositados
e/ou aplicados, sendo o Agente Fiducidrio a dnica parte autorizada exclusivamente a
movimentar as Contas Vinculadas e todos os recursos ali depositados e/ou aplicados em
caso de ocorréncia de um dos Eventos de Avaliagdo ou eventos de Vencimento
Antecipado, ou ainda de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas, conforme previsto
no Contrato de Administra¢do de Contas.

1.3.11. A Emissora fica obrigada a sempre assegurar que (i) a Conta de Servico da
Divida tenha o Valor Minimo da Conta de Servico da Divida, correspondente a
montante igual ou superior ao somatério do valor das préximas 4 (quatro) Parcelas
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Vincendas de Amortizagdo; (ii) a Conta de Pagamento tenha o montante equivalente a
uma Parcela Vincenda de Amortizagdo; e (iii) a Conta de Recebimento tenha recursos
suficientes para cumprir de forma integral o previsto nos itens (i) e (ii) acima, nos
termos deste Contrato de Cessfo Fiducidria.

1.3.12. Fica desde ja estabelecido que a Emissora e o Municipio se obrigam a ndo
realizar qualquer ato ou procedimento que implique ou possa resultar no fechamento,
cancelamento ou bloqueio de qualquer recurso decorrente dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente das Contas Vinculadas e/ou resulte em sua movimenta¢do € na
transferéncia dos recursos ali depositados de forma diversa daquela aqui estabelecida.

1.3.13. Todos e quaisquer custos, despesas, taxas e/ou tributos das averbagdes e
registros aqui previstos ou relacionados a este Contrato de Cessdo Fiducidria serdo de
responsabilidade tnica e exclusiva da Emissora. A Emissora deverd antecipar os valores
necessdrios ao Agente Fiducidrio, por quaisquer custos, despesas, taxas e/ou tributos
decorrentes deste Contrato de Cessdo Fiducidria, desde que razodveis ¢ devidamente
comprovados. Em caso de eventual pagamento feito pelo Agente Fiducidrio, a Emissora
devera proceder o seu ressarcimento, no prazo maximo e improrrogdvel de 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento da respectiva nota de débito, emitida pelo Agente
Fiduciario com os respectivos comprovantes. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica
desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas pela
Emissora, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em rela¢des comerciais do
género ou (ii) a fungdo fiducidria que lhe € inerente.

1.4. Pelo presente Contrato de Cessdo Fiducidria, o Agente Fiducidrio fica
expressamente autorizado pela Emissora a receber extratos, recibos e relatdrios relativos

as Contas Vinculadas com periodicidade mensal, ou mediante solicitagdo.

1.5.  Caracteristicas das Debéntures:

1.5.1. Para os fins legais, as partes descrevem as principais condi¢cdes financeiras das
Obrigagdes Garantidas, sem prejuizo do detalhamento constante na Escritura da
Segunda Emissdo, que, para esse efeito, € considerada aqui integralmente transcrita:

(i) o valor total da emissdo das Debéntures da Segunda Emissfo, realizada em série
unica, é de R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais), em 15 de abril de
2014 (“Data de Emissfo”), representada por 2.300 (dois mil e trezentos) debéntures,
com valor nominal unitirio de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Nominal
Unitario™);

(ii) a data de vencimento final das Debéntures serd em 15 de abril de 2021 (“Data de
Vencimento™);
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(iii)  as Debéntures sdo atualizadas monetariamente de acordo com a variagdo do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), na forma prevista na Cldusula 6.13 da
Escritura da Segunda Emissdo e remuneradas por juros correspondentes a soma
exponencial (i) do percentual correspondente 2 multiplicagdo em forma fatorial (i) da
taxa interna de retorno das Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2016, a serem apuradas no Dia Util anterior A data do
Procedimento de Bookbuilding, conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii) de um percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 5% (cinco por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado, a partir da Data de Emissdo, calculados em regime de
capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis, na forma prevista na
Cl4ausula 6.14 da Escritura da Segunda Emisso.

(iv)  os percentuais de amortizagdo indicados no cronograma de amortiza¢do definido
no “Anexo II” da Escritura da Segunda Emissfo incidirdo sobre o Valor Nominal
Unitério das Debéntures, para cada parcela, desde a primeira parcela com vencimento
em 15 de maio de 2014 até a ditima com vencimento em 15 de abril de 2021, nos
termos do “Anexo II” da Escritura da Segunda Emiss#o, cuja cdpia integra o presente
como Anexo I; e

(v)  ocorrendo atraso imputdvel & Emissora na manutengdo dos recursos que serdo
utilizados no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso, independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ficarfio sujeitos & multa moratéria, ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos da Atualizagdo Monetéria
e da Remuneragdo das Debéntures (conforme definidos, respectivamente, nas Clausulas

6.13 e 6.14 da Escritura da Segunda Emisséo, e descrito no item “iii” acima) desde a
data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

CLAUSULA I
OBRIGACOES GARANTIDAS

2. A cessdo fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, ora avencgada, visa garantir
o fiel, cabal e pronto cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as quais a Emissora
declara expressamente e em detalhes conhecer, compreendendo obrigagdes principais
ou acessOrias, tais como juros ordindrios e de mora, encargos moratérios, multas,
atualizacdo monetdria, tributos ou contribuigdes, além das despesas incorridas pelo
Agente Fiducidrio para defesa, conservacdo e satisfacdo integral de seus direitos e
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outras despesas previstas ou decorrentes dos respectivos instrumentos contratuais, seja
em juizo ou fora dele.

CLAUSULA III
IRREVOGABILIDADE

3. A presente cessdo fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente € irrevogdvel e
irretratdvel e vigorara até que as Obrigacdes Garantidas sejam integralmente liquidadas
pela Emissora.

CLAUSULA 1V
EXCUSSAO DA GARANTIA

4. O Agente Fiducidrio fica autorizado, de forma irrevogdvel e irretratével,
independentemente de notificagdo ou interpelagfio judicial ou extrajudicial a qualquer
das partes deste instrumento, a dispor extrajudicialmente dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente e a aplicar os respectivos recursos no pagamento das Obrigacdes
Garantidas, no caso de (i) declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures nos
termos da Escritura da Segunda Emissdo; ou (ii) ocorréncia de qualquer uma das
hip6teses previstas nas alineas (a) a (g) abaixo, desde que tal fato seja considerado um
Evento de Inadimplemento, na forma prevista na Cldusula IX da Escritura da Segunda
Emissdo:

(a) se as garantias convencionadas neste Contrato de Cessdo Fiducidria ndo forem
devidamente efetivadas ou formalizadas, incluindo o registro deste Contrato de Cessao
Fiducidria nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes conforme
clausula 8 abaixo;

b) a constatacdo, a qualquer momento, de qualquer falsidade, imprecisdo ou
incorrecdo quanto a qualquer declaracdo ou garantia prestada pela Emissora neste
Contrato de Cessdo Fiducidria;

© se for proposta qualquer medida judicial ou administrativa que afete a
propriedade, posse, destinagdo ou livre utilizacdo dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, ou que cause qualquer embarago a seu uso;

(d) se ndo forem cumpridas quaisquer obrigagdes descritas na clausula 1.3.6 deste
Contrato de Cessfo Fiducidria pela Emissora;

(e) ndo pagamento ou transferéncia, na forma prevista no Contrato de
Administragdo de Contas, dos Direitos de Crédito Autdnomos e demais Créditos
Cedidos Fiduciariamente nas Contas Vinculadas;
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® a transferéncia, por parte da Emissora, a quaisquer terceiros, de quaisquer
obrigacBes assumidas nos Contratos de Garantia sem prévia anuéncia do Agente
Fiduciario; ou

(g inadimplemento total ou parcial, pela Emissora, das Obrigacdes Garantidas.

4.1. Execucdio da Garantia. Na hipétese prevista no item “(i)” do caput da Cldusula 4
acima, independentemente de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
notificacdo ao Agente Fiducidrio, consolidar-se-4 em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a titularidade dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, podendo o Agente Fiducidrio, sem prejuizo dos demais direitos
previstos em lei, especialmente aqueles previstos no Codigo Civil, excutir a presente
garantia, observado o disposto na legislacfo vigente, podendo promover a venda, cessio
ou transferéncia dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, judicial ou extrajudicialmente
(de forma amigével), em uma ou mais vezes, em operacdo publica ou privada,
independentemente de qualquer notificaco judicial ou extrajudicial ou de qualquer

outro procedimento, sendo desde ja expressamente autorizada pelos Intervenientes
Anuentes para tanto. Nas demais hip6teses de descumprimento de obrigacdo assumida
neste Contrato de Cesséio Fiducidria, pela Emissora, que néo estejam elencadas no item
(1) do caput da Cldusula 4, fica o Agente Fiducidrio obrigado a convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar acerca da execugdo da garantia.

4.1.1. Fica expressamente estabelecido pelas partes que o Agente Fiducidrio deterd a
propriedade resoliivel dos Créditos Cedidos Fiduciariamente. Na qualidade de
proprietdrio fiducidrio dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, poderd o Agente
Fiducidrio praticar todos os atos necessdrios para salvaguardar tais direitos, incluindo,
sem limitagdo, executar a garantia a que esses direitos se prestem, em caso de mora de
quaisquer obrigacdes decorrentes das Debéntures, observado o disposto na Cldusula 4
deste Contrato de Cessdo Fiducidria.

4.1.2. Na forma prevista no Contrato de Cessdo Onerosa, o Municipio, por meio da
SMF, estd obrigado, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a fazer com que os recursos
advindos da cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Créditos Tributdrios ou Nio
Tributdrios que ddo origem aos Direitos de Crédito Autbnomos e aos demais Créditos
Cedidos Fiduciariamente sejam depositados exclusivamente na Conta de Recebimento,
de modo a que o fluxo de recebimento siga seu curso ordinario, conforme previsto na
Clausula 1.3 acima.

4.1.3. Durante o prazo deste Contrato de Cessdo Fiducidria, em razio da oneragio dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente, o Municipio, por intermédio da SMF e da PGM, serd
considerado fiel depositdrio, nos termos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil,
dos produtos de todo e qualquer Crédito Cedido Fiduciariamente que venha a ser
recebido diretamente pelo Municipio, por intermédio da SMF e da PGM, inclusive em
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razdo de qualquer procedimento de cobranga judicial ou extrajudicial, propostos contra
os Contribuintes devedores dos parcelamentos que deram origem aos Direitos de
Crédito Autdnomos, nos termos da legislacéo aplicavel, até a sua efetiva transferéncia
para a respectiva Conta Centralizadora.

4.2.  Poderes. Para os fins de excussdo da presente garantia, conforme previsto nesta
Cldusula IV, o Agente Fiducidrio, na qualidade de proprietdrio fiducidrio dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente ora cedidos fiduciariamente em garantia, exercera sobre estes
todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legislacdo vigente, inclusive poderes ad
Jjudicia e ad negotia, em especial aqueles para:

(a) utilizar os Créditos Cedidos Fiduciariamente diretamente na liquidacdo das
Obrigagdes Garantidas;

(b) observado o disposto na legislagdo vigente, incluindo, mas nfo se limitando a Lei de
Responsabilidade Fiscal, a Lei Autorizativa, a Constituicdo Federal e ao Cédigo
Tributdrio Nacional, vender, ceder ou transferir extrajudicialmente os Créditos Cedidos
Fiduciariamente;

(c) dar quitagdo e assinar quaisquer documentos ou termos, por mais especiais que
sejam, necessdrios a pratica dos atos aqui referidos, sendo (a), (b) e/ou (c) praticados
sem necessidade de dar qualquer prévio aviso ou notificagdo a Emissora ou ao
Municipio; e/ou

(d) utilizar os recursos decorrentes dos Créditos Cedidos Fiduciariamente depositados
nas Contas Vinculadas ou requerer os recursos, até o valor dos respectivos Créditos
Cedidos Fiduciariamente, para liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, respeitando as
disposi¢Oes e obrigacdes previstas no Contrato de Administra¢do de Contas.

4.3. Para fins exclusivos do disposto na Cléusula 4.2 acima, a Emissora ¢ o
Municipio, por meio deste instrumento nomeia e constituem o Agente Fiducidrio seu
bastante procurador, outorgando-lhe poderes especiais para praticar todo e qualquer ato
necessdrio com relacéo aos Créditos Cedidos Fiduciariamente, para o pontual e integral
cumprimento das Obriga¢des Garantidas, inclusive firmar recibos, termos ou quaisquer
outros documentos em nome da Emissora ou do Municipio, representar a Emissora ou o
Municipio perante qualquer reparti¢io publica federal, estadual e municipal, e perante
terceiros, até que seja concluida e liquidada a excussio da garantia com poderes
especiais para (i) representar a Emissora ou o Municipio perante juntas comerciais e
cartorios de registro de pessoas juridicas em qualquer Estado do Pafs, assinando
formuldrios, pedidos e requerimentos; (i) representar a Emissora ou o Municipio
perante institui¢Ses financeiras custodiantes ou prestadores de servigos de escrituragio,
em nome e em beneficio dos Debenturistas, e eventual posterior alienacéo a terceiros; e
(iii) praticar todos e quaisquer outros atos necessrios ao bom e fiel cumprimento do
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presente mandato, sendo vedado o seu substabelecimento. O presente mandato é
outorgado em cardter irrevogdvel e irretratdvel, sendo sua outorga condigio do negécio,
nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, durante todo o prazo de vigéncia deste
Contrato de Cessdo Fiducidria e até que todas as Obrigacdes Garantidas tenham sido
integralmente cumpridas.

4.3.1. Sem prejuizo do disposto na presente Clausula 4, em complemento aos poderes
outorgados na Cldusula 4.3 acima, a Emissora ¢ o Municipio outorgam nesta data, o
instrumento particular de procuragdo em favor do Agente Fiducidrio, nos termos do
Anexo II ao presente Contrato de Cessdo Fiduciaria.

4.4.  Fica certo e ajustado que a execuco ou excussio da cessdo fiducidria dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente independera de qualquer providéncia preliminar por
parte dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, tais como aviso,
protesto, notificagfo, interpelaco ou prestagio de contas, de qualquer natureza.

4.5. A Emissora e o Municipio obrigam-se a praticar todos os atos e cooperar com o
Agente Fiducidrio em tudo que se fizer necessério ao cumprimento do disposto nesta
Clausula 4.

4.6.  Adicionalmente, fica desde ja certo e ajustado, que a aquisi¢do das Debéntures
implica automdtica, irrevogivel e irretratavelmente na (i) confirmacio e ratificacdo,
pelos Debenturistas, de todos os atos praticados pelo Agente Fiducidrio em relagdo a
constitui¢do da presente cessdo fiducidria em favor dos Debenturistas; e (ii) na outorga
de procuragdo irrevogdvel e irretratavel para representd-los (os Debenturistas) judicial e
extrajudicialmente em todos os atos e processos relacionados as Debéntures,
conferindo-lhe desde ja todos os poderes tteis e necessarios ao desempenho desse
mister, a exemplo dos poderes para constituir advogados, comparecer perante quaisquer
autoridades publicas, inclusive do Poder Judicidrio, sendo tal outorga condigdo do
negdcio, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil.

4.7.  Cessdo Fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente. Na hipStese prevista
na Cldusula 4 acima, o Agente Fiducidrio aplicard o produto dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente ou da sua venda a terceiros e/ou recursos requeridos, até os seus
respectivos valores, na liquidagdo das Obrigagdes Garantidas (respeitando a ordem de
utilizagfo dos recursos prevista na Escritura, e as disposicbes e obrigacdes previstas no
Contrato de Administragdo de Contas) e das despesas decorrentes da execucdo da
Garantia (inclusive honorérios advocaticios, custas e despesas judiciais para fins de
excussdo do presente instrumento, além de eventuais tributos, encargos taxas e
comissdes). Caso o produto da execugdo de garantia seja suficiente para a integral
liquidagdo das ObrigagGes Garantidas e das despesas com a excussdo da garantia, e
ainda seja apurado saldo positivo, o Agente Fiducidrio entregard o saldo & Emissora,
acompanhado do respectivo demonstrativo da sua apuragio. Caso o produto da
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execugio da garantia seja insuficiente para garantir a integral liquidacdo das Obrigagdes
Garantidas e despesas com a excussdo da garantia, a Emissora ainda assim permanecera
obrigada a quitar o saldo remanescente decorrente das Obriga¢des Garantidas, nos
termos da Escritura da Segunda Emissao, deste Contrato de Cessdo Fiducidria e do
Contrato de Administragdo de Contas.

4.8. A excussdo da presente garantia na forma aqui prevista serd procedida de forma
independente e em adi¢do a qualquer outra execugdo de garantia, real ou pessoal,
concedida pela Emissora nos termos deste Contrato de Cessdo Fiducidria e da Escritura
da Segunda Emissfo, podendo os Créditos Cedidos Fiduciariamente serem excutidos
anteriormente, posteriormente, ou ainda, simultaneamente a execucdo de qualquer outra
garantia, sem que, com isso, os Debenturistas, neste ato representados pelo Agente
Fiduciario sejam prejudicados ou percam qualquer direito ou possibilidade de exercer o
seu direito no futuro até a quitacio integral das Obrigagtes Garantidas.

49. Sigilo das InformacSes. Nos procedimentos alusivos a formalizagdo e a

execugdo da cessdo do direito aos recursos advindos da realizacdo dos Direitos de
Crédito Auténomos, as partes reconhecem a obrigacdo do Municipio de preservar o
sigilo relativo a qualquer informac8io sobre a situacdo econdmica ou financeira dos
contribuintes e sobre a natureza e o estado de seus negécios ou atividades.

4.9.1. Fica vedada as partes a divulgago ou a utilizacdo, conforme o caso, para fins
outros que ndo aqueles relacionados ao objeto deste Contrato de Cessdo Fiducidria, da
identidade dos Contribuintes, de seus débitos e dos respectivos Parcelamentos, sob pena
das responsabiliza¢es decorrentes de eventuais perdas e danos, conforme determinado
por deciséio judicial transitada em julgado.

4.9.2. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio somente
poderdo ter acesso as informagdes contidas no exemplar de CD-ROM referidos no
Considerando (b) para fazer prova em juizo, quando isso for necessdrio a defesa dos
direitos, das garantias e das prerrogativas da Emissora e/ou dos Debenturistas, nos
termos dos documentos relacionados a Emissdio, ou ainda para atender requisi¢do de
autoridade competente que tenha instaurado procedimento administrativo ou agdo
judicial em face da Emissora e/ou do Agente Fiducidrio decorrente de fato relacionado
aos documentos da Emissdo. Nesse caso, caberd ao Custodiante providenciar o depdsito
do exemplar de CD-ROM perante a autoridade judicial ou administrativa encarregada
da agdo judicial e/ou do procedimento administrativo, sem necessidade de consultar o

Municipio, a SMF ou a PGM, porém, alertando sobre o caréter sigiloso dos respectivos
dados.
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CLAUSULA V
DECLARACOES E GARANTIAS

5. A Emissora e o Municipio, neste ato, em cardter irrevogével e irretrativel,
declaram e asseguram em relacdo a si mesmo e conforme aplicdvel, ao Agente
Fiduciério, que:

(a) (i) a Emissora é legitima titular e proprietaria de direitos emergentes do Contrato
de Cessdo Onerosa; (ii) ap6s a integralizagdo das Debéntures Subordinadas, a Emissora
serd legitima proprietaria dos Direitos de Crédito Auténomos; e (iii) a Emissora €
legitima titular e proprietaria de todos os direitos sobre as Contas Vinculadas
(ressalvada a titularidade da Conta Centralizadora do Municipio pelo Municipio), e serd
legitima titular e proprietaria de todos os recursos, direitos de crédito e acessorios
relacionados aos Direitos de Crédito Auténomos depositados ou a serem depositados e
mantidos nas Contas Vinculadas, os quais se encontram ou, conforme o caso, se
encontrardo livres de quaisquer 6nus, encargos ou gravames de qualquer natureza,
legais ou convencionais, excetuando-se a cessdo fiducidria em garantia feita nos termos
deste Contrato de Cessdo Fiducidria e das Debéntures;

®) este Contrato de Cessdo Fiducidria constitui uma obrigacéo legal, vélida e eficaz
da Emissora, exigivel de acordo com seus respectivos termos;

(©) tem plenos poderes, capacidade e estd devidamente autorizada a celebrar o
presente instrumento € a cumprir com todas as obrigagdes neles previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para a celebracdo e
cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos deste Contrato de Cessdo Fiducidria;

(d) nem a celebracdo deste Contrato de Cessdo Fiducidria, tampouco a consumacao
dos termos aqui pactuados violam (i) qualquer disposi¢do de seu estatuto social; (ii) as
normas legais e regulamentares a que ele e/ou seus bens estejam sujeitos; efou (iii)
quaisquer contratos, acordos, autorizagdes governamentais oOu COMPIomissos
obrigacionais aos quais estejam vinculados;

(e) a celebragao deste Contrato de Cessdo Fiduciaria é compativel com a capacidade
econdmica, financeira e operacional da Emissora de forma que o registro de qualquer
débito nas Contas Vinculadas e a cessdo fiducidria dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente prevista neste Contrato de Cessdo Fiducidria ndo deverdo acarretar
qualquer impacto negativo na capacidade econdmica, financeira e operacional, ou na
sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigacdes;

® ndo hd qualquer agfo judicial, procedimento administrativo ou qualquer
contestagdo, independentemente de quem seja o autor, visando anular, alterar, invalidar,
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questionar ou, de qualquer forma, afetar adversamente as obrigacdes assumidas neste
Contrato de Cessdo Fiduciéria; e

(g0  ndo poderd movimentar as Contas Vinculadas, durante a vigéncia deste Contrato
de Cessdo Fiducidria, ndo sendo permitida & Emissora ¢ ao Municipio a emissio de
cheques, a movimentagdo por meio de cartdo de débito ou ordem verbal ou escrita ou
qualquer outra movimentagdo dos recursos depositados nas Contas Vinculadas, que
serdo movimentadas tinica e exclusivamente pelo Banco Centralizador mediante prévia
e expressa aprovacio do Agente Fiduciario.

5.1. Até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, a Emissora ¢ o Municipio
comprometem-se a:

(a) nao constituir sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente qualquer outro 6nus ou
gravame além da cessdo fiducidria objeto deste Contrato de Cessdo Fiducidria € a ndo
vender, ceder em garantia, arrendar, alugar ou de qualquer outra forma alienar qualquer
parte dos Créditos Cedidos Fiduciariamente a terceiros, exceto se previamente aprovado
pelos Debenturistas;

b) manter o Agente Fiducidrio indene e a salvo de todos e quaisquer custos e
despesas (incluindo, sem limitagdo, honordrios advocaticios) que venha
comprovadamente a incorrer (i) provenientes de qualquer atraso no pagamento dos
tributos incidentes ou devidos relacionados a qualquer dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente; (ii) resultantes de comprovada violagdo de qualquer das declaragdes
assumidas neste Contrato de Cessdo Fiducidria; e (iii) referentes a formalizacdo e ao
aperfeicoamento da cessfo fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, de acordo
com este Contato de Cessdio Fiducidria, exceto com relacdo aos custos decorrentes
diretamente de culpa ou dolo por parte do Agente Fiducidrio, conforme decisdo
transitada em julgado;

(©) defender, de forma tempestiva e eficaz, os direitos do Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente,
contra quaisquer procedimentos ou processos que venham a Ser propostos por terceiros
ou que a Emissora, a SMF, a PGM ou o Municipio venham a ter ciéncia e que possam,
de qualquer forma, afetar adversamente a presente garantia;

(d)  ndo terminar ou alterar qualquer contratos ou instrumentos relacionados aos
Créditos Cedidos Fiduciariamente, sem a prévia e expressa anuéncia do Agente
Fiducidrio, conforme orientacdo dos Debenturistas;

(e) ndo celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que restrinja os direitos

ou capacidade dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de vender ou de
outra forma dispor dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, apés a
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ocorréncia de um evento de Vencimento Antecipado, conforme definido na Escritura da
Segunda Emissdo;

4] cumprir com os termos e condi¢des do Contrato de Administracdo de Contas,
observado que um inadimplemento no Contrato de Administracdo de Contas serd
considerado um Evento de Avaliacdo ou um evento de Vencimento Antecipado, nos
termos da alinea (u) da Cl4usula 7.1 ou da alinea (z) da Cldusula 9.1, respectivamente,
da Escritura da Segunda Emissdo;

(g)  manter ¢ preservar todos os direitos reais de garantia constituidos nos termos
deste Contrato de Cessdo Fiducidria e eventuais aditamentos e notificar no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do respectivo evento o Agente Fiducidrio sobre qualquer
evento, fato ou circunstancia, incluindo, sem limita¢do, qualquer decisdo, agdo judicial,
procedimento administrativo, procedimento arbitral, reivindicacfo, investigacdo ou
alteragdo de legislagdo (ou na sua interpretagdio) ou, ainda, qualquer evento, fato ou
circunstancia potencial que vier a ser de seu conhecimento e que possa ser
justificadamente considerado como apto a afetar a validade, legalidade ou eficdcia da
garantia real constituida nos termos deste Contrato de Cessfo Fiducidria;

(h)  observada a Cldusula 4.9 acima, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio,
fornecer prontamente todas as informagdes e/ou cdpias autenticadas de quaisquer
documentos em meio fisico ou eletrdnico relacionados & comprovacio dos débitos e
parcelamentos entre Contribuintes e o Municipio, eventualmente acompanhados de
certiddo de divida ativa se tratar de débito inscrito (“Documentos Comprobatérios™),
relacionados aos Créditos Cedidos Fiduciariamente para verificar o atendimento as

disposi¢es do presente Contrato de Cessdo Fiduciéria, bem como dar cumprimento a
todas as instrugdes escritas recebidas do Agente Fiducidrio para cumprimento do
presente Contrato de Cessdo Fiducidria, especialmente quando da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, conforme definido na Escritura da Segunda Emissio;

@) observada a Cldusula 4.9 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de recebimento da respectiva solicitagdo, ou em prazo menor que venha a ser
determinado por autoridade competente, fornecer ao Agente Fiducidrio todas as
informacdes, copias de documentos, declaracBes e comprovagdes que venham a ser
solicitadas com relacéo aos Créditos Cedidos Fiduciariamente, de forma a permitir que
0 Agente Fiducidrio verifique o cumprimento das obriga¢des ora assumidas e excute,
caso aplicédvel, as disposicoes do presente Contrato de Cessdo Fiducidria;

() comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo méximo de 48 (quarenta e oito) horas,
qualquer ato ou fato que possa depreciar ou ameacar a garantia prestada nos termos
deste Contrato de Cesséo Fiduciaria;
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(k)  informar imediatamente ao Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, conforme definido na Escritura da Segunda Emissio;

) informar o Agente Fiducidrio, imediatamente apds o seu recebimento, sobre
qualquer comunicagéo recebida com relacdo a processo administrativo, investigagdo ou
imposicdo de qualquer penalidade decorrente do descumprimento de qualquer dever
legal ou contratual da Emissora ou da SMF que possa afetar o recebimento dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente;

(m) praticar todos os atos e assinar todo e qualquer documento, necessdrios a
manutengdo dos direitos decorrentes deste Contrato de Cessdo Fiducidria, devendo a
Emissora proceder, as suas expensas, ao registro deste Contrato de Cessfo Fiducidria e
de seus anexos ou aditamentos nos cartdrios de titulos e documentos das Cidades de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme Cldusula VIII abaixo;

(n) ndo alterar ou encerrar qualquer das Contas Vinculadas ou permitir que seja
alterado qualquer termo ou condigdo dos respectivos contratos de abertura de conta
corrente ou de investimento, nem praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer
ato, que possa, de qualquer forma, resultar na alterag@o, encerramento ou oneragéo de
qualquer das Contas Vinculadas.

5.1.1. Sempre que for verificada a celebragdo de Termo de Recomposi¢ido ou de Termo
de Recompra (conforme definidos no Contrato de Cessdo Onerosa), a Emissora se
compromete a notificar o Agente Fiducidrio a respeito do Termo de Recomposigdo ou
de Termo de Recompra, conforme for o caso, e celebrar, em conjunto com o Municipio
e o Agente Fiducidrio, com a expressa anuéncia dos Interveniente Anuentes, o “Termo
de Cessdo Fiducidria”, na forma do modelo constante do Anexo III ao presente Contrato
de Cessdo Fiducidria.

5.1.1.1 Por meio do Termo de Cessdo Fiducidria, a Emissora e o Municipio (no caso do
Municipio, exclusivamente no que se refere aos recursos, direitos de crédito e acessorios
relacionados aos Direitos de Crédito Auténomos depositados nas Contas Vinculadas,
bem como todos os direitos sobre as Contas Vinculadas) irdo ceder e transferir aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em cardter irrevogével e
irretratdvel, a propriedade fiducidria dos novos Direitos de Crédito Autonomos cedidos
por meio do Termo de Recomposi¢do (conforme definido no Contrato de Cessdo
Onerosa), ou, se for o caso, do valor pago em moeda corrente nacional cedido por meio
do Termo de Recompra (conforme definido no Contrato de Cessdo Onerosa).

5.1.1.2 O Termo de Cessdo Fiducidria integrard o presente Contrato de Cessdo

Fiducidria para todos os fins de direito, assim como os Direitos de Crédito Autdnomos
ou o valor pago em moeda corrente nacional, conforme for o caso, cedidos
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fiduciariamente por meio do referido instrumento, integrardo os Créditos Cedidos
Fiduciariamente, dispensando a celebragdo de qualquer termo aditivo ao presente
Contrato.

5.1.1.3 O Termo de Cessdo Fiducidria deverd ser levado a registro nos termos da
Clausula 8 abaixo.

5.2. A SMF e a PGM, neste ato, também declaram expressamente que as informagdes
contidas no CD-ROM permitem a perfeita individualizaco e identifica¢do dos Direitos
de Crédito Autbnomos, inclusive contendo informacdes que permitem a perfeita
identificacdo de cada Contribuinte devedor dos Direitos de Crédito Autdnomos, sendo
que a entrega do CD-ROM ao Custodiante € feita sob dever de sigilo.

5.3. As declaragdes e garantias aqui prestadas subsistirdo ao término deste Contrato de
Cessdo Fiducidria, comprometendo-se a Emissora a indenizar ¢ a manter indenes o
Agente Fiducidrio e o Banco Centralizador e suas respectivas controladoras, coligadas,
controladas e afiliadas e seus respectivos administradores, empregados, consultores e
agentes contra todas e quaisquer reivindicacdes, danos, perdas, obrigacdes,
responsabilidades e despesas (incluindo, sem limitagdo, despesas € honorarios
advocaticios) em que qualquer uma das pessoas acima venha a incorrer ou que contra
ela venha a ser cobrado, em cada caso em decorréncia da inveracidade, imprecisdo ou
inexatiddo de qualquer de suas declaragdes aqui contidas.

CLAUSULA VI
LEGITIMIDADE DO AGENTE FIDUCIARIO

6. A Emissora e o Municipio reconhecem o direito dos Debenturistas, por meio do
Agente Fiducidrio, de executar as garantias, independentemente da ordem e em
observancia ao disposto acima, como forma de receber os créditos devidos decorrentes
das Obrigagdes Garantidas, com os devidos encargos.

6.1. A Emissora desde logo reconhece a legitimidade extraordindria do Agente
Fiducidrio para executar as garantias contratadas neste Contrato de Cessio Fiducidria e
promover a cobranga de quaisquer valores decorrentes do presente Contrato de Cessdo
Fiduciaria, podendo, para tanto, contratar e destituir advogados, com poderes ad judicia,
intimar, notificar, interpelar, transigir, desistir, dar e receber quitacfio, representando os
debenturistas extrajudicial ou judicialmente e em qualquer fase ou grau de jurisdigdo,
com poderes, ainda, para praticar qualquer ato e assinar qualquer documento ou
instrumento necessério no cumprimento de suas fungdes de agente da presente garantia,
sempre no interesse € de acordo com as expressas instru¢des dos Debenturistas nos
termos da Escritura da Segunda Emisséo e da Cldusula 6.2 abaixo, e de seus eventuais
cessiondrios e sucessores a qualquer titulo.
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6.2. O Agente Fiducidrio atua no presente Contrato de Cess@o Fiducidria em nome e
em beneficio dos Debenturistas e de acordo com as expressas instrugdes dos
Debenturistas, em total conformidade com os termos ¢ condigdes da Escritura da
Segunda Emissio. Neste sentido, sempre que neste instrumento estiverem previstos
quaisquer atos ou decisdes a serem tomadas pelos Debenturistas, eles serdo tomados
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quéruns de
convocacdo e deliberagdo previstos na Escritura, e serdo executados pelo Agente
Fiducidrio em estrita observéncia as disposi¢des deste Contrato de Cessdo Fiducidria e
da Escritura da Segunda Emiss&o.

CLAUSULA VI
DO MANDATO

7. Fica o Agente Fiducidrio, para os fins ¢ efeitos deste Contrato de Cessdo
Fiducidria e desta Clausula VII, irrevogédvel e expressamente autorizado a, no caso de
vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, e observado o que a respeito dispor
a legislagdo vigente, receber, resgatar, alienar, ceder ou transferir, nas melhores
condigbes e preco comercialmente disponiveis, parte ou a totalidade dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente, desde que ndo seja realizada por prego vil, nomeando-o a
Emissora e 0 Municipio, nos termos dos Artigos 684 e seguintes do Cédigo Civil, em
cardter irrevogavel e irretratdvel, seu procurador para que o Agente Fiducidrio pratique
todos os atos e assine todos os documentos que necessdrios forem, cujos emolumentos e
despesas razoavelmente despendidos que o Agente Fiducidrio venha comprovadamente
incorrer serdo suportados exclusivamente pela Emissora e, em especial, para a execugédo
plena da presente garantia. Para tanto, a Emissora e o Municipio, nesta data, entregam
ao Agente Fiducidrio procuragéo na forma do Anexo II ao presente Contrato de Cessdo
Fiduciaria.
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CLAUSULA VIII
DISPOSICOES GERAIS

8. No prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de assinatura deste
Contrato de Cessdo Fiducidria e de qualquer aditivo subsequente, a Emissora devera, as
expensas do Banco BTG Pactual S.A., protocolar este instrumento nos Cartorios de
Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
devendo fornecer comprovagio desses registros ao Agente Fiducidrio, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis a contar da obtencdo de cada registro. No caso da celebrago de futuros
aditivos ao presente instrumento, os custos correspondentes serdo arcados pela
Emissora. Caso a Cessiondria nfio realize o protocolo no prazo avengado, poderd
qualquer das demais Partes ou os Intervenientes Anuentes fazé-lo, mediante o envio de
comunicagdo as demais Partes e, assim que obtido o registro, enviar a comprovagao
correspondente aos demais.

8.1. A Emissora responsabiliza-se por qualquer prejuizo que venha a causar ao
Agente Fiducidrio ou a terceiros em decorréncia da garantia ora prestada ser suspensa,
cancelada, anulada ou tida como nula de pleno direito.

8.2. A presente cessdo fiducidria permanecerd gerando plenos efeitos, ainda que
outra garantia ou garantias sejam prestadas pela Emissora ou por terceiros, com a
finalidade de assegurar o cumprimento das Obrigacdes Garantidas, garantias essas que
sdo em adi¢do e ndo em exclusdo A presente e que, como a presente, poderdo ser
executadas total ou parcialmente, cumulativa ou separadamente, a critério do Agente

Fiduciario.

8.3. Se qualquer termo ou disposi¢cio deste Contrato de Cessdo Fiducidria for
considerado por qualquer tribunal competente como sendo nulo, invalido ou
inexequivel, o restante deste Contrato de Cessdo Fiducidria ndo serd afetado por esta
decisfio, sendo que cada termo, avenga e condi¢do remanescente deste instrumento
continuard vélido e serd cumprido na forma permitida na legislagfo aplicavel.

8.4. A fim de assegurar os direitos do Agente Fiducidrio em relagdo a cessdo
fiducidria ora constituida, a Emissora ¢ o Municipio comprometem-se a, durante a
vigéncia da presente garantia e sob pena de sua execugdo, ndo realizar qualquer ato que
envolva a cessdo, transferéncia ou oneracdo, sob qualquer forma, dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente objeto desta garantia, bem como informar ao Agente Fiducidrio a
respeito de qualquer ato ou fato de terceiro ou de alguma parte deste Contrato de Cessdo
Fiducidria que constitua ameaca & existéncia da cesséo fiducidria pactuada nos termos
deste Contrato de Cess@o Fiducidria.
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8.5. Anuéncia. A SMF e a PGM anuem, neste ato, a cessdo fiducidria ora contratada,
assim como 2 eventual execugio de garantia, nfio importando, entretanto, tais anuéncias,
em qualquer obrigacio, responsabilidade, garantia ou qualquer espécie de coobrigagdo
ou compromisso da SMF, da PGM ou do Municipio.

8.6. Execuciio Especifica. As obrigacdes assumidas neste Contrato de Cessdo
Fiducidria poderdo ser objeto de execugdo especifica, nos termos do disposto nos artigos
461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem que isso signifique rentincia a
qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos
decorrentes do presente Contrato de Cessao Fiducidria.

8.7. Auséncia de Rentncia ou Novacfio. Nenhuma agdo ou omissio de qualquer das
partes importard em rentincia de seus direitos, que poderdo ser exercidos a qualquer
tempo, nem significard novagdo de quaisquer das obrigagdes decorrentes do presente
Contrato de Cessdo Fiducidria. Os direitos e recursos previstos neste Contrato de Cesséo
Fiducidria sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, ¢

néo excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos nos demais contratos da
Segunda Emisséo.

8.8. Notificagdes. Qualquer aviso, instru¢io ou outro método de comunicagdo
exigidos ou permitidos nos termos deste Contrato de Cessdo Fiducidria serdo dados por
escrito através da entrega por correspondéncia registrada, com Aviso de Recebimento
(AR), ou e-mail, com aviso de entrega da mensagem, enderegados a parte receptora em
seus respectivos enderecos conforme disposto abaixo, ou aquele outro enderego
conforme tal parte possa designar através de aviso as demais partes.

(a) Se para a Emissora:

PBH ATIVOS S.A.

Avenida Afonso Pena, n° 774, 5° Andar, Centro,

CEP: 30130-003 - Belo Horizonte, MG

Tel.: (31) 3277-9561

At.: Sr. Ricardo Augusto Simdes Campos / Sr. Francisco Rodrigues dos Santos
E-mail: ricardo.simoes @pbhativos.com.br / franciscorodrigues @pbhativos.com.br

(b) Se para o Municipio:

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

Endereco: Rua Espirito Santo, 605, Centro, 5° andar

CEP: 30.160.030 - Belo Horizonte, MG

Tel.: (31) 3277-4008

At: Secretario Municipal de Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira
E-mail: marcelo.piancastelli @ pbh.gov.br
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(©) Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 08-B, salas 302/303/304, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: garantia@pentagonotrustee.com.br

(d) Se para a SMF:

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE
Rua Espirito Santo, n° 605, Bairro Centro, 5° andar

CEP 30.160.030 — Belo Horizonte/MG

Tel.: (31) 3277-4008

At.: Secretdrio Municipal de Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira
E-mail: marcelo.piancastelli@ pbh.gov.br

(f) Se para a PGM:

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
Rua dos Timbiras, n°® 628, Bairro Funcionarios

CEP 30.140.060 — Belo Horizonte/MG

Tel.: (31) 3277-4075

At.: Procurador Geral do Municipio, Sr. Risvel Beltrame Rocha

E-mail: rusvelb@pbh.gov.br

8.8.1. Todo e qualquer aviso, instru¢do e comunicagdo nos termos deste Contrato de
Cesséo Fiducidria serdo vélidos e considerados entregues na data de seu recebimento,
conforme comprovado pelo Aviso de Recebimento (AR) ou, em caso de transmissdo
por e-mail, com comprovante de entrega da mensagem.

8.9. AlteracGes. Toda e qualquer modificagfo, alteracéio ou aditamento ao presente
Contrato de Cessdo Fiducidria somente serd valido se feito por instrumento escrito,
assinado pelas partes.

8.10. Irrevogabilidade. As partes celebram este Contrato de Cessdo Fiducidria em
cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral
cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.
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8.11. Anexos ao Contrato de Cessdo Fiducidria. Os anexos a este Contrato de Cessdo
Fiduciéria sdo dele parte integrante e insepardvel. Em caso de dividas entre o Contrato
de Cessdo Fiducidria e seus anexos prevalecerdo as disposi¢cdes do Contrato de Cessdo
Fiduciéria, dado o cardter complementar dos anexos. Ndo obstante, reconhecem as
partes a unicidade e indivisibilidade das disposi¢des do Contrato de Cesséo Fiducidria e
dos anexos, que deverdo ser interpretadas de forma harmonica e sistemdtica, tendo
como pardmetro a natureza do negécio celebrado entre as partes.

8.12. Renincia. A tolerdncia e as concessdes reciprocas terdo cardter eventual e
transitério e ndo configurarfio, em qualquer hipétese, rentincia, transigéncia, remigéo,
perda, modificagdo, redu¢do ou ampliagdo de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das partes nos termos deste Contrato de
Cessido Fiducidria, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente, sem o intuito
de novar as obrigacdes previstas neste Contrato de Cessdo Fiducidria.

8.13. Unico Acordo. Este Contrato de Cessdo Fiducidria e¢ o Contrato de
Administracdo de Contas constituem, coletivamente, o Unico e integral acordo entre as
partes com relagdo aos assuntos neles tratados, substituindo todos os outros
documentos, cartas, memorandos ou propostas entre as partes, bem como os
entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores a presente data.

8.14. Cessdo. Salvo disposi¢io em contrario prevista neste Contrato de Cessdo
Fiducidria, é expressamente vedada a cessdo a terceiros, por qualquer das partes, dos
direitos e obrigacdes nele previstos.

8.15. Despesas. Fica expressamente acordado entre as partes que todos e quaisquer
custos, despesas, encargos, emolumentos e tributos relacionados a celebragéo e registro
do presente Contrato de Cessdo Fiduciéria, das garantias nele previstas ou de qualquer
alteragio do mesmo serdio de responsabilidade e correrdo por conta da Emissora,
excetuadas aquelas que serdo arcadas pelo Banco BTG Pactual S.A., conforme Cldusula
8 acima.

8.16. Vigéncia. O presente Contrato de Cesséo Fiducidria entra em vigor na presente
data e permanecerd em pleno vigor e efeito até o pagamento integral de todos os valores
devidos em ocorréncia das Obrigagdes Garantidas.

8.17. Lei de Regéncia. O presente Contrato de Cessdo Fiducidria serd regido e
interpretado segundo as leis da Republica Federativa do Brasil.

8.18. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato de Cessédo
Fiducidria, com rentincia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato de Cessdo Fiducidria em
8 (oito) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-

se por si, por seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo, na presenca das duas
testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 29 de janeiro de 2016.
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Intervenientes Anuentes:
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