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3° (TERCEIRO) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO, SENDO A 1*° (PRIMEIRA)
PUBLICA, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA PBH ATIVOS S.A.

Sao partes neste instrumento particular:

I. como emissora e ofertante das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real representada por cessdo fiduciaria de direitos creditérios, em
série Unica, para distribui¢do publica com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da
Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 476), objeto desta Escritura (“Debéntures™):

PBH ATIVOS S.A., sociedade de economia mista, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, estabelecida na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Afonso Pena, n°® 774, 5° andar, bairro Centro, CEP 30.130-003, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 13.593.766/0001-79, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, por seu Diretor Presidente, o Sr. Ricardo Augusto Simdes Campos, brasileiro,
casado, engenheiro, portador do CREA — MG n° 14534, inscrito no CPF/MF sob o n°
236.124.106-44, e pelo seu Diretor Executivo, o Sr. Francisco Rodrigues dos Santos,
brasileiro, casado, administrador, portador do CRA - MG n° 01-002505, inscrito no
CPF/MF sob o n°® 129.958.436-56 (“Emissora” ou “PBH ATIVOS”); e

II1. como agente fiduciario, nomeado, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e posteriores alteragdes (“Lei das Sociedades por Acdes™), nesta Escritura, e nela
interveniente, representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da
Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”).

E, ainda, como intervenientes anuentes:

I11. SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Espirito Santo,
n® 605, 5° andar, bairro Centro, CEP 30.160-030, neste ato representada pelo Secretario
Municipal de Finangas, Sr. Pedro Meneguetti, brasileiro, casado, Auditor Fiscal do Estado
de Minas Gerais, portador do RG n° 11926084, SSP/MG, ¢ inscrito no CPF/MF sob o n°
418.354.846-20 (“SMF™); e
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Iv. PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos Timbiras,
n® 628, bairro Funcionarios, CEP 30.140-060, neste ato representada pelo Procurador-
Geral do Municipio, Dr. Rusvel Beltrame Rocha, brasileiro, casado, advogado, inscrito
na OAB/MG sob o n° 65805 ¢ no CPF/MF sob o n°® 782.347.276-72 (“PGM” e, quando
em conjunto com a SMF, “Intervenientes Anuentes™).

Os termos utilizados neste instrumento, iniciados em letras maiasculas (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam diversamente definidos, terdo os mesmos
significados que lhes sdo atribuidos na Escritura.

CONSIDERANDO QUE:

(a) os Debenturistas deliberaram, reunidos em assembleia geral de debenturistas realizada
em 28 de marco de 2016 (“AGD Rating”), que o rebaixamento do rating originalmente
atribuido a Emissao pela agéncia classificadora de risco Fitch Ratings, de ‘AAsf(bra)’
para ‘A A-sf(bra)’, ndo constitui um Evento de Inadimplemento, desde que observadas as
hipoteses e condi¢des previstas na AGD Rating;

(b) em contrapartida as deliberagdes descritas acima, a AGD Rating definiu que o
cronograma de amortizagdo das Debéntures fosse substituido pelo Novo Cronograma de
Amortizacdo (conforme definido na AGD Rating), a fim de alterar os percentuais de
amortizagao previstos para os meses de maio de 2016 a abril de 2021;

(¢) dentre as condig¢des impostas para a efetivagdo e aperfeicoamento das matérias
descritas nos considerandos ‘a’ ¢ ‘b’ acima, a AGD Rating deliberou, dentre outras
disposi¢des, que fosse celebrado, até 15 de maio de 2016 (“Prazo”), instrumento de
aditamento a Escritura, com o proposito de incluir o Novo Cronograma de Amortizagao,
bem como extinguir a Conta de Servigo da Divida e procedimentos a ela relacionados;

(d) em 22 de abril de 2016 foi realizada nova assembleia geral dos Debenturistas, na qual
foi deliberada a inclusdo da possibilidade de pagamento antecipado, pela Emissora, da
parcela de amortizagao das Debéntures de 15 de maio de 2016, bem como a previsdo dos
procedimentos que deverdo ser observados para realizacdo do pagamento antecipado
(“AGD Pagamento Antecipado™); e

(e) as partes desejam alterar a Escritura em linha com as deliberacdes tomadas na AGD
Rating e na AGD Pagamento Antecipado, e, ato continuo, aproveitar para atualizar e
retificar algumas de suas disposic¢des.

ISTO POSTO, vém as partes por esta e na melhor forma do direito firmar o presente “3°
(Terceiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2¢ (Segunda) Emissao,
Sendo a 1¢ (Primeira) publica, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie com Garantia Real, em Serie Unica, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os
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Restritos de Colocagdo, da PBH ATIVOS S.A.” (“Terceiro Aditamento”), contendo as
seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA 1
ALTERACAO DO CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURES

1.1 Em cumprimento as delibera¢des tomadas na AGD Rating, as partes resolvem alterar
o cronograma de amortizacdo das Debéntures previsto no Anexo II da Escritura, que
passara a viger na forma do Anexo I ao presente Terceiro Aditamento, a fim de alterar os
percentuais de amortizagao previstos para os meses de maio de 2016 a abril de 2021.

CLAUSULA 11
EXTINCAO DA CONTA DE SERVICO DA DIVIDA

2.1 Em cumprimento as deliberagdes tomadas na AGD Rating, as partes resolvem aditar
a Escritura para excluir as disposi¢gdes ¢ procedimentos relativos a Conta de Servigo da
Divida, que sera considerada extinta para todos os fins de fato e de direito.

2.2 Diante do disposto na Clausula 2.1 acima, resolvem alterar as seguintes clausulas da
Escritura, de acordo com os termos e condi¢des abaixo expostos.

(a) alterar a formula para calculo do “IGR” informado na Clausula 6.24.5, da seguinte

forma:

IGR = SDC + VCBM + VCA
SDR

Onde:
IGR  Indice de Garantia Real, calculado em cada Data de Verificagdo.
SDC  somatorio do saldo devedor dos Direitos de Crédito Autonomos que vencerem

até a data de vencimento das Debéntures, conforme indicado no item 13 do Relatorio
I do Anexo III, apurados no ultimo Dia Util do més calenddrio imediatamente

anterior ao respectivo “‘n’’ésimo més de emissdo do Relatorio Gerencial, deduzido:
(i) Do valor das parcelas dos Direitos de Crédito Autonomos de titularidade da
Emissora, que foram pré-pagas, conforme indicado no item 14 do Relatorio I do
Anexo I11;

(it) Do valor das parcelas dos Direitos de Crédito Autonomos cujo status no Relatorio

Gerencial elaborado pela SMF, e disponibilizado pela Emissora, por meio eletrénico
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ao Agente Fiducidrio, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calenddrio, observado o
layout contido no Anexo III desta Escritura (“Relatorio Gerencial”), conste como
“Rompido”™

, conforme indicado no item 5 do Relatorio IIl do Anexo IIl, apurado no
ultimo Dia Util do més calenddrio imediatamente anterior a respectiva emissdo do

Relatorio Gerencial. Para fins do Relatorio Gerencial, o termo “Rompido” significa
o Direito de Crédito Autonomo referente a determinado Contribuinte que esteja
inadimplente por pelo menos 3 (trés) meses consecutivos.

VCBM valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplica¢oes
financeiras, vinculados a Conta de Pagamento, apurado no iiltimo Dia Util do més
calenddrio imediatamente anterior ao respectivo ‘“n’ésimo més de emissdo do
Relatorio Gerencial.

VCAa valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicagoes
financeiras, depositados na Conta de Adiantamentos, apurado no ltimo Dia Util do
més calendario imediatamente anterior ao respectivo “n’’ésimo més de emissdao do
Relatorio Gerencial.

SDR somatorio do saldo do Valor Nominal Atualizado ndo amortizado das
Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragdo e demais encargos devidos,
apurados no ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior ao respectivo
(g3 I r . A~ . ~ r . .

n’’ésimo més de emissdao do Relatorio Gerencial.

Para os fins desta clausula, o valor informado no item 13 do Relatorio I do Anexo 111

a esta Escritura ja considerara as deduc¢ées mencionadas nos itens (i) e (ii) da
defini¢cdo de SDC da formula acima.”

(b) incluir a Clausula 6.24.7.1 e, por conseguinte, alterar o conceito de “VAMm”
informado na Clausula 6.24.7, da seguinte forma:

“VAMm  valor da parcela de amortizagdo das Debéntures em Circulagdo acrescida
da respectiva Remunerag¢do e Atualizacdo Monetdria, calculada nos termos da
Clausula 6.12 acima, pago ou a ser pago no més m, calculado conforme esta
Escritura, observado o disposto no item 6.24.7.1 abaixo.”

“6.24.7.1. Fica estabelecido que nos meses de maio de 2016, janeiro de 2017,
fevereiro de 2017 e mar¢o de 2017, o cdlculo do IC levarda em considera¢do uma
parcela de amortizagdo tedrica, calculada com base nos percentuais de amortizagdo
de 1,61%, 0,91%, 0,86% e 0,78%, respectivamente, ndo sendo utilizados,
exclusivamente nesses meses, os percentuais definidos no Anexo IL.”’

(c) alterar a Clausula 6.24.11.1, que passara a viger da seguinte forma:
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“6.24.11.1. Nos termos dos Contratos de Garantia, os recursos existentes na Conta de
Recebimento serdo mensalmente, na Data de Verificagdo, direcionados para a Conta
de Pagamento (conforme definido abaixo), de forma a constituir e manter o montante
equivalente a uma Parcela Vincenda de Amortizagdo (conforme previsto na Clausula
6.24.12.1 abaixo). Tal transferéncia serd limitada ao atingimento do montante
previsto na Clausula 6.24.12.1 abaixo, calculado pelo Agente Fiducidario. Conforme
previsto no Contrato de Administragdo de Contas, a transferéncia sera feita pelo
Banco Centralizador apos o recebimento de instrugoes do Agente Fiducidrio.”

(d) alterar a Clausula 6.24.12.2 (Clausula 6.24.13 apo6s a remuneragdo das clausulas
conforme abaixo disposto), que passara a viger da seguinte forma:

“6.24.13. Conta de Adiantamentos. A Emissora ira constituir, por meio do Contrato
de Administra¢do de Contas e com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma
irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, uma conta na qual serd
depositado, mantido e aplicado o montante equivalente aos recursos advindos dos
Direitos de Crédito Autonomos Objeto de Realizagdo Antecipada (bem como os
rendimentos e os recursos decorrentes da amortizagdo, negocia¢do ou resgate de
titulos, cotas ou ativos do Investimento Permitido, conforme estabelecido nas
Clausulas 6.24.15 e 6.24.16 abaixo, realizado com recursos dessa conta), mantida
Junto ao Banco Centralizador, a ser movimentada exclusivamente pelo Banco
Centralizador, com autorizagdo prévia e expressa do Agente Fiduciario, até o integral
pagamento das Obrigacoes Garantidas, nos termos desta clausula, dos Contratos de
Garantia e observado o IGR e o IC, conforme previstos acima (‘“Conta de

>

Adiantamentos”, e, em conjunto com a Conta Centralizadora da Emissora, com a

Conta Centralizadora do Municipio, com a Conta de Recebimento e com a Conta de
Pagamento, “Contas Vinculadas”).”

(e) excluir as Clausulas 6.24.13, 6.24.13.1, 6.24.13.1.1, 6.24.13.1.2, 6.24.13.1.3 ¢
6.24.13.1.4, com a consequente renumera¢éo das clausulas subsequentes.

(f) alterar as Clausulas 6.24.13.1.5, 6.24.13.1.6 e 6.24.13.1.7 (Clausulas 6.24.12.2,
6.24.12.3 ¢ 6.24.12.4 apds a renumeragdo acima disposta), que passardo a viger da
seguinte forma:

“6.24.12.2 Na hipotese de ndo haver recursos suficientes na Conta de Pagamento para
quitacdo integral de cada Parcela Vincenda de Amortizacdo no 2° (segundo) Dia Util
anterior a data de pagamento da Parcela Vincenda de Amortizagdo, o Banco
Centralizador, mediante autorizagdo do Agente Fiducidrio, transferird recursos da
Conta de Adiantamentos para a Conta de Pagamento, se houver, no montante que seja
necessario para atendimento da obrigacdo da Clausula 6.24.12 acima.”
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“6.24.12.3. Observados os termos da Clausula 6.24.12.2 acima, o Agente Fiduciario
deverd, impreterivelmente até as 15h00 do Dia Util anterior a data de pagamento de
uma Parcela Vincenda de Amortizagdo, informar ao Escriturador, com copia para a
Emissora, para a BM&FBOVESPA e para o Banco Liquidante, o valor a ser pago da
Parcela Vincenda de Amortizacdo.”

“6.24.12.4. Impreterivelmente até as 15h00 do Dia Util anterior a data de pagamento
da Parcela Vincenda de Amortizagdo, o Agente Fiduciario deverda determinar ao
Banco Centralizador o débito da Conta de Pagamento dos recursos necessarios ao
pagamento da Parcela Vincenda de Amortizag¢do, nos termos da Clausula 6.24.12.3.
acima e 6.24.12.1 acima, por meio de uma transferéncia eletronica disponivel (TED)
da Conta de Pagamento para a conta indicada pelo Escriturador que sera utilizada
para os pagamentos dos valores devidos aos Debenturistas, sendo desde ja
expressamente autorizado pela Emissora para tanto.”

(g) alterar as Clausulas 6.24.16 ¢ 6.24.16.1, que passardo a viger da seguinte forma:

©“6.24.16. Quaisquer recursos da Conta de Recebimento serdo aplicados na noite do
Dia Util de seu depésito e serdo mantidos investidos até a data de recebimento, pelo
Banco Centralizador, da notificacdo do Agente Fiduciario instruindo a transferéncia
de recursos da Conta de Recebimento para a Conta de Pagamento.”

“6.24.16.1. Os recursos depositados na Conta de Recebimento e na Conta de
Adiantamentos também serdo utilizados para liquidagdo das Debéntures na hipotese
de Vencimento Antecipado (conforme prevista nas Clausulas 9.1 e seguintes abaixo)
das Debéntures, ndo podendo ocorrer nenhuma transferéncia para Conta de Livre
Movimentacgdo neste caso.”

(h) alterar a alinea ‘i’ da Clausula 8.1, que passara a viger da seguinte forma:

“(i) caso ndo haja recursos na Conta de Pagamento para atendimento das obrigagoes
pecuniarias relacionadas as Debéntures, e seja necessaria a aplicagdo do
procedimento previsto na Clausula 6.24.12.2,”

(i) alterar a alinea ‘v’ da Clausula 9.1, que passara a viger da seguinte forma:

“(v) caso a Emissora deixe de atender o valor minimo da Conta de Pagamento, ndo
sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio da solicitag¢do de
reposicdo enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, observados os
procedimentos previstos nos Contratos de Garantia,”
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CLAUSULA III
PAGAMENTO ANTECIPADO

3.1 Em cumprimento as deliberagdes tomadas na AGD Pagamento Antecipado, as partes
resolvem aditar a Escritura para incluir a possibilidade de pagamento antecipado, pela
Emissora, da parcela de amortizagdo das Debéntures de 15 de maio de 2016, assim como
prever os procedimentos que deverdo ser observados para realizagdo do pagamento
antecipado.

3.2 Diante do disposto na Clausula 3.1 acima, resolvem incluir as seguintes clausulas da
Escritura, de acordo com os termos e condi¢des abaixo expostos.

(a) incluir as Clausulas 6.12.1, 6.12.2, 6.12.3, 6.12.4 ¢ 6.12.5, da seguinte forma:

“6.12.1 Fica desde ja acordado que a Emissora podera realizar o pagamento da
parcela de 15 maio de 2016 antecipadamente, a qualquer tempo e a seu exclusivo

critério (‘“Pagamento Antecipado”), desde que o Pagamento Antecipado seja
realizado em valor equivalente ao percentual exato do Valor Nominal Unitdrio
previsto para a amortizagdo da parcela de 15 de maio de 2016, acrescido (i) da
Atualizag¢do Monetdria, calculada pro rata temporis por Dias Uteis entre a Data de
Emissdao e a Data do Pagamento Antecipado e da (ii) Remunerag¢do, calculada pro
rata temporis desde a da Data de Emissdo até a data do Pagamento Antecipado.”

“6.12.2.  Na hipotese prevista na Clausula 6.12.1 acima, a Emissora devera
notificar os Debenturistas, o Escriturador, o Banco Liquidante, a BM&FBOVESPA e
o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
data do Pagamento Antecipado (“Comunicacdo de Pagamento Antecipado”).”

“6.12.3. Na Comunicag¢do de Pagamento Antecipado devera constar: (i) a data do
Pagamento Antecipado; (ii) a meng¢do de que o valor do pagamento corresponderd ao
percentual exato do Valor Nominal Unitario previsto para a amortiza¢do da parcela
de 15 de maio de 2016, acrescido (a) da Atualizagdo Monetaria, calculada pro rata
temporis por Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a Data do Pagamento Antecipado
e da (b) Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a da Data de Emissdo até a
data do Pagamento Antecipado, (iii) quaisquer outras informagoes necessdarias a
operacionalizagdo do Pagamento Antecipado.”

“6.12.4 O Pagamento Antecipado deverd ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na Comunicagdo de
Pagamento Antecipado, e devera abranger todas as Debéntures, utilizando-se os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA.”
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“6.12.5 Ocorrendo o Pagamento Antecipado na forma da Clausula 6.12.1 acima, as
Partes reconhecem que, exceto para fins do disposto na Clausula 6.24.11.1 abaixo, a
Data de Verificagdo do més de maio de 2016 corresponderd ao dia 12. Nesta mesma
data, observadas as condi¢oes previstas na Clausula 6.24.13.1.3, os recursos da
Conta de Recebimento serdo direcionados, mediante instru¢do encaminhada pelo
Agente Fiducidrio ao Banco Centralizador, para a Conta de Livre Movimentagdo.”

CLAUSULA IV
ATUALIZACAO DOS DADOS PARA COMUNICACOES

4.1 As partes resolvem atualizar os dados para comunicagdes da SMF previstos na
Clausula 6.26 da Escritura, conforme disposto abaixo:

“(f) Para a SMF:

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE
Endereco: Rua Espirito Santo, n° 605, 5°. Andar, Centro

CEP: 30.160-030 - Belo Horizonte, MG

Tel: (31) 3277-4008

At.: Secretdrio Municipal de Financgas, Sr. Pedro Meneguetti

e-mail: meneguetti@pbh.gov.br”

CLAUSULA V

RETIFICACAO DAS REFERENCIAS CRUZADAS E ATUALIZACAO DAS
REFERENCIAS AO CODIGO DE PROCESSO CIVIL

5.1 As Partes resolvem retificar algumas referéncias constantes da Escritura, de acordo
com os termos ¢ condi¢des abaixo expostos:

(a) alterar a alinea ‘n’ da Clausula 10.3.1, que passara a viger da seguinte forma:
“(m) publicar, as expensas da Emissora, no orgdo da imprensa estabelecido na
Clausula 2.1.1 desta Escritura, anuncio comunicado aos Debenturistas que o
relatorio se encontra a sua disposi¢dao nos locais indicados na alinea (m) acima;”
5.2 A partes resolvem atualizar as referéncias aos dispositivos do Codigo de Processo
Civil, de acordo com a nova Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, em vigor desde 17

de marco de 2016.

5.3 Diante do disposto na Clausula 5.2 acima, resolvem alterar a seguinte clausula da
Escritura, de acordo com os termos e condi¢cdes abaixo expostos.

(a) alterar a Clausula 13.1, que passara a viger da seguinte forma:
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“13.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos I e I1l, do Codigo de Processo Civil, reconhecendo
as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica,
submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 497, 815, e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura.”

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS

6.1. A Emissora declara e garante neste ato que:

(a) esta devidamente autorizada a celebrar este Terceiro Aditamento e a cumprir com
todas as obrigagdes nele previstas, possuindo capacidade legal e os poderes necessarios
para celebrar este Terceiro Aditamento ¢ todos os documentos relacionados, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b) a celebragao deste Terceiro Aditamento, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Cessao Onerosa (conforme alterados e definidos na Escritura), ndo infringem qualquer
disposic¢ao legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira resultar
em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, exceto pela Garantia (conforme definida na Escritura), e por aqueles
ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(¢) a celebracao deste Terceiro Aditamento, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Cessdo Onerosa (conforme alterados e definidos na Escritura), € o cumprimento de suas
obriga¢des aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora;

(d) este Terceiro Aditamento, os Contratos de Garantia ¢ o Contrato de Cessao Onerosa
(conforme alterados e definidos na Escritura), e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacdes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) as informacdes financeiras da Emissora, em todos os seus aspectos relevantes,
representam corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emissora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil;
(f) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas

até a data deste Terceiro Aditamento sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
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corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as operagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes;

(g) a Emissora estda cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos o6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdbcios;

(h) ndo ha qualquer agao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa
vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ¢ em sua condic¢do financeira;

(1) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(j) ndo ha qualquer ligacao entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente as suas fungdes; ¢

(k) este Terceiro Aditamento constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com seus termos ¢ condigdes.

6.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e /ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razdo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos desta Clausula VL

CLAUSULA VII - REGISTRO DO TERCEIRO ADITAMENTO

7.1 As Partes neste ato acordam que, ndo obstante o prazo para protocolo dos aditamentos
a Escritura na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) previsto na
Clausula 2.2.1 da Escritura, este Terceiro Aditamento deveré ser protocolado para registro
na JUCEMG no Prazo definido na AGD Rating, nos demais termos e condigdes previstos
na Clausula 2.2.1 da Escritura.

CLAUSULA VIII — RATIFICACOES

8.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,
caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura, incluindo seus anexos, que nao foram
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expressamente alteradas por este Terceiro Aditamento.
CLAUSULA IX - DISPOSICOES GERAIS

9.1 Este Terceiro Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Assinaram o documento original: Emissora PBH Ativos S.A., por Ricardo Augusto
Simdes Campos e Francisco Rodrigues dos Santos, Agente Fiduciario Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, por Julio Siggia Amorim, Intervenientes
Secretaria Municipal de Finangas de Belo Horizonte, por Pedro Meneguetti, Procuradoria
Geral do Municipio de Belo Horizonte, por Rusvel Beltrame Rocha.

Confere com o Original

Assina digitalmente o documento Ricardo Augusto Simdes Campos.

Belo Horizonte, 25 de abril de 2016.

Anexo I do 3° (Terceiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2
(Segunda) Emissdo, Sendo a 1 (Primeira) Publica, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos De Colocag¢do, da PBH ATIVOS S.A.,
celebrado em 25 de abril de 2016.

ANEXO 11

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

Meés Data de "p"
Aniversario Percentual de amortizacao
0 15/04/2014 0,00%
1 15/05/2014 3,16%
2 16/06/2014 3,07%
3 15/07/2014 2,96%
4 15/08/2014 2,86%
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5 15/09/2014 2,77%

6 15/10/2014 2,68%

7 17/11/2014 2,60%

8 15/12/2014 2,51%

9 15/01/2015 2,43%
10 18/02/2015 2,49%
11 16/03/2015 2,40%
12 15/04/2015 2,32%
13 15/05/2015 2,25%
14 15/06/2015 2,18%
15 15/07/2015 2,12%
16 17/08/2015 2,05%
17 15/09/2015 1,99%
18 15/10/2015 1,93%
19 16/11/2015 1,86%
20 15/12/2015 1,80%
21 15/01/2016 1,75%
22 15/02/2016 1,79%
23 15/03/2016 1,73%
24 15/04/2016 1,67%
25 16/05/2016 13.4%
26 15/06/2016 1.14%
27 15/07/2016 1.11%
28 15/08/2016 1.07%
29 15/09/2016 1.04%
30 17/10/2016 1.01%
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31 16/11/2016 0.97%
32 15/12/2016 0.94%
33 16/01/2017 2.76%
34 15/02/2017 2.55%
35 15/03/2017 2.45%
36 17/04/2017 0.67%
37 15/05/2017 0.65%
38 16/06/2017 0.63%
39 17/07/2017 0.61%
40 15/08/2017 0.58%
41 15/09/2017 0.57%
42 16/10/2017 0.55%
43 16/11/2017 0.54%
44 15/12/2017 0.52%
45 15/01/2018 0.51%
46 15/02/2018 0.52%
47 15/03/2018 0.50%
48 16/04/2018 0.48%
49 15/05/2018 0.47%
50 15/06/2018 0.45%
51 16/07/2018 0.45%
52 15/08/2018 0.43%
53 17/09/2018 0.43%
54 15/10/2018 0.40%
55 16/11/2018 0.39%
56 17/12/2018 0.37%

13/15

; Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
itk X Certifico registro sob o n°® 5756056 em 20/05/2016 da Empresa PBH ATIVOS S.A., Nire 31300097081 e protocolo 163199485 - 09/05/2016.
*~ Autenticacdo: 56034396C5926F3F1BB1AA4B904C9609327A8. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse
www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 16/319.948-5 e o cédigo de seguranca m5s7 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em
24/05/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

NTTS o)
MARINELY E_PALILA
SEQRETARIA GERR

w  PAg. 15/20



57 15/01/2019 0.35%
58 15/02/2019 0.36%
59 15/03/2019 0.35%
60 15/04/2019 0.33%
61 15/05/2019 0.33%
62 17/06/2019 0.31%
63 15/07/2019 0.31%
64 15/08/2019 0.29%
65 16/09/2019 0.28%
66 15/10/2019 0.27%
67 18/11/2019 0.25%
68 16/12/2019 0.25%
69 15/01/2020 0.24%
70 17/02/2020 0.24%
71 16/03/2020 0.23%
72 15/04/2020 0.11%
73 15/05/2020 0.11%
74 15/06/2020 0.10%
75 15/07/2020 0.09%
76 17/08/2020 0.09%
77 15/09/2020 0.09%
78 15/10/2020 0.09%
79 16/11/2020 0.08%
80 15/12/2020 0.07%
81 15/01/2021 0.07%
82 17/02/2021 0.07%
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83 15/03/2021 0.06%

84 15/04/2021

0.05%
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CPF Nome

043.128.766-06 LEONARDO FELIPE GERVASIO ABURACHID
442.843.906-78 ARCANJO CARLOS PIMENTA
133.045.936-91 JEHU PINTO DE AGUILAR FILHO
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

o Estado

]
43
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Belo Horizonte. Sexta-feira, 20 de Maio de 2016

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

¥ Certifico registro sob o n°® 5756056 em 20/05/2016 da Empresa PBH ATIVOS S.A., Nire 31300097081 e protocolo 163199485 - 09/05/2016.
Autenticacdo: 56034396C5926F3F1BB1AA4B904C9609327A8. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse
www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 16/319.948-5 e o cddigo de seguranca m5s7 Esta cdpia foi autenticada digitalmente e assinada em
24/05/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.
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