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3.6.1.:A Emissora tem por objeto social? a) titular, administrar ¢ explorar ceonomicamente
ativos: munpicipals; b} auxiliar ¢ Teésours: ‘Muicipal na. captacio’ de recursos ﬁrzaﬁc"_'-ift‘qsg
podendo, para tento, colosar o mercado-obrigagsés de Emissio propria, receber, adguiri;
afienar ¢ dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores i bilidrios da Bmissora; ¢) estrutiirat
e implementar operaghes-que visem & obtengio de. TECUEsos junto ao mercado de capitais;: dy
auxifiar o-Municipio na realizagio dé investimentos entinfraéstritura-¢ nos. servigos plblicos
niunicipais e geral; &) €onservar, mander, reformar ou ampliar-seus bens, em especial aquéles
recebidos do Muricipio £mi aporte de-capital e aqueles '!oé'ada's-'fpara us0-da Admiiistragiio
Municipal: 1) avxiliar o Municipio em: projetos de concessio o de parceria piblico-privada,
padendo, para tanto, dar garantias-ou assumir obrigactes; g);lé‘cifar;cu realizar obras mediante.
celebragao de convénio o contrato eom drgdos ou entidades da Administragio Direta ou
Indireta do Municipio: h) auxitiar, gerentiar ou realizar obras licitadas por outros drglos ou
ertidades da administracio direta e indiréta. do Municipio, nas guals, seriipre que possivel,
venha a ter ganho econbmico; i) custear obras fcitadas por outros drghos ou entidades da
Administragao. Direta e Indireta do Municipio; j) patticipar. de: outras sociedades cujo objetivo
social seja compativel com suas finatidades: 1) captar reeursos ou estruturar operﬁgiﬁeS que
possibilitem a quitaglio, o refinanciamento, a reducdo do montante ou a diminuicio dos
encargos da divida pdblica do Municipio; m} ‘reallzar ‘quaisquer atividades que sirvam de
instrumento paraa conquista dos sbjetivas enunciados nos ineisés anteriores,

3.7. Destinacio de Recursos

3.7.1. As Debéntures Subordinadas seriio integralmenle ufilizadas para realizar o pagamento do
preca de aquisicio dos Direitos de Crédito Autdnomos: cedidos 4 Emissora, nos terimos do

Contrato de Cessdo Dnerosa,

3.8. Niunero da Emissio

3.8.1. As Debéntures Subordinadas representam a 1 {primeira) emissfio de debéntures da

Emissoia,

CLAUSUMaQUARTA-DAsCARACTERﬁnicASDASDEB&NTURES
SUBORDINADAS
4.1, Forma

4.1.1. As Debéntures Subordinadas serfio emitidas sob a forma nominativa, sem a emissio de
¢ efeitos

cawtelas ¢ certificados representativos das debéntores, sendo {que, para todos os fi
legais, a titularidade das Debéntures Subordinadas sera comprovada pela compegefite averbacio
no “Livro de Repistro de Titularidade.da, Deb&tures” aberto pela Emissora. 4
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42 Espécie

4.2:1. As Debéhtures ‘Subordinadas: sério da espécm stbordinada, Sem participagio. nos lucros.
da: Emissori.. A% Debéntures- Subordinadas. s3o- subsrdinadas ao8 ‘eredores: quirografirios,
prefcram apenas a0§ acionistas: no ative remanescente, se howver, ém. caso- dé-Hauidagio da-
Enussora,

4.3. Conversibilidade

4.3.1. As DebEntures Subordinatias niio serfio conversiveis envagtes de emissio da Fimissora.
4.4. Subscrigio e Infe‘gm}imgﬁu—-?r‘am e Forma

4.1, Praze de Subscricia _Iﬁfjég;‘aiizzrg;fw; As Debéntures - Subordinadas . deverdo ser
totalmente subscritas ¢ integralizadag péﬁtaMunfciﬁia quando da cessfio dog Direitos de Crédito

Autdnomos. & Emissora, o0 que devera ocotrer ey até 180 (eerito ¢ oitenia) dias contados-da Data
de Emissgo..

442, Forma de Integralizacdo. As Debéntures Suboidinadas seriio intégrakizadas mediante
aporte, pelo Municipio, des Direitos de Crédite AutGromos d¢ sua titularidade, e mediante »

‘i

assinatura dog compucmes boleting. de subscricho, preparados na forma do Aneko 442 kS 2 -
m
resente [scrifura. F .
P s © 2
443, Prego.de Itegralizacds. As Debéntuies Subotdinadas serio infegralizadas pelo Valor |2 g = /)
Nominal Unitdrio, acrescido da Atualizacio Monetaria (*Preco.de Integratizacio™). & o
£ w g |
4431 O Prego de Imegralizacio totl das Deba.nmrcs Subordinadas serd de até R$ % M o |
1.000.000,00 (um bithio de reais), sem qualguer aeréscimo. 15 4D : -é ‘
g 2 =
8 43 m
. 2 o+
4.5. Prazo ¢ Data de Vencimento = -
w

4.5.1. O prazo das Debéntures Subordinddas sera de a6 9 {nove) anos contados da Data de
Emissfio, sendo que o venciniento final das Debéntures Subordinadas ocorrerd em 30 de janeiro
de 2023 (“Data.de Vencimento™),

4.52. Na Data de Vencimento, o Emissora. se obriga a realizar o pagamenio integral das
Debéntures Subordinadas que ainda estejam em circulagio pele saldo remanescente de seu
Valor Nomiral Unitario, acrescido da Atualizacio Monetifia (conforme definidos -abajxe)
devidos e, conforme o caso, dos demais dicargos devidos e nio pagos até a data de $6u efetivo”

pagamento..
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453: 0 pagamento referido na Clausila 4.5.2 adima ‘podeta ocorrer; a ¢

ritério da Emissora,

mediante a daglio ‘€m pagamiento de:parte ou da totalidade do Saldo dog: Direitos de. Crediio.

Autﬁnomns caleulato conforme Cliusuta 4.7.2 abaixo.
4.6 Atualizacio Monetiria

4.6.1. 0 Valor Nominal Uiitario de cada’ uma-das Debéntures Subordinadas serd atualizado: pela
variagio do Indice Nacional de Pregos do Consumidor Amplo (“IPCA™),. divulgado pelo
Instituyto Brasileiro de Geografia & Estatistica {“IBGE™); 2 partir da Data de Emissio, calenlada
pro- rata temporiy por’ Dias Utels até a hqmdag:ao intepral das Debéntures Subordinadas
(“Atualizacdo_Monetéria”), sendo o' produto da Atualizagdo Monetiria incorporade ac Valor
Nominal Unitério. das Debéntures automaticamente nos meses de janeiro dé-cada ane, a-pariir da
Data de Emissiio, de acordo coma seguinte formula:

VNa = VNex ©

onde:
VNa = Valor Nominal Unitdrie atualizade caleuiado. com 8 (oito) ‘casas
decimais, seiir arredondamento {“Valor Nominal Atvalizado™);

VNe =  Valor Nominal Unitdrio ou saldo do valor nominal {valor nominal
remanescente  apés amortizaglo de principal, incorporacio.

atualizagio monetiria a cada periodo, ou pagamento  da-
awalizagio monetiria, se houver) da Debénture Subordinada,

informado/caletilado  com  §  (vito) casas  decimais, Se
arredondamenio;

9 = fator acumiudado das variagOes mensais dos indices utilizados,

calculado com 8 {vito) casas decimais, sem arredondamento,

apurado da seguinte forma:

onde:

n = corrgsponde ao ntmerd tolal dé indices do IPCA
considerados na atualizagio do Valor Nomjnal Unitirio
da Debéntures  Subordinadas, sendo"" um nHNero
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N = Cerresponﬁe a0 valdr do nimero-tadice do IPCA do més
anterior ao respective s de- gtisalizicio, waso a-
-atualizacio: seja.em-datd anterior ou na prdpria data de-
aniversitio. das Debéntures Subordinadas; Apé6s-adata.de
aniversirio, vafor do.nimero-indice do- 1PCA do més de

atuializaggio;

Nlgy, = valordo nimero-indice do IPCA do més anterior ao miés
k73

duop = ridinere dé Dias Uteis nire a Oltima data de aniversirio
das Debéntures Subordinadas ¢ 2 data de cdleulo,
limitado ao ntimere total de Dias i}ﬁige'i:s_r- de;vigéncia do
ndmero-indice do IPCA, sendo *dip" um niimero inteiro;

dut = niimero.de Dias Uteis contidos efitis 4 liitpa e-a proxima

data de-aniversirio das. Debintires Subordinadas, sendo
"dut” umz: ntmero intgirn.,

necesmdade de ajuste & esta. Escritum ou qua]quer outry f'onm sdade

4.6.3. Considera-se data de aniversario o dis da. data de vencimento ou.o dia informado como

referéncia para ulilizagio do indice, em cada miés.

4.6.4. Considera-se ¢como més de atualizaglo, o periodo mensal compreendidd eiitre duas datas
de aniversrios corisecutivas das: Debéntures Subordinadas.

4.6.5. O fator resultante da expressiio, ( Nk M) ¢ considerado . com 8 (olto} casas decimais,
Nik < |

sem arredondamento,

4.6.6. O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais.

sern arfedondamento,

46.7. Os valores dos finais de sémana ou feriados serdo igunis ac' valor do Dia Uil

subsequente, apropriando o pro rata a partir do Gltimo Dia Uil anterior,

variagdo-disponivel do fndice de precos 8m questao: { N ;;-,}v

N,
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4.69: No caso de md:spomblhdade tempordria do IPCA: qhando do; pagaments de : quafquer
obrigacdo: peconidria: relativa: &5 Debéntures Subordinadas- prevista nesta Eseritura, serd
wilizada, em s0a substituicho, o iltimo niimero-lridice: divudgads, calellado pro rata temporis
por Dias Uteis, porém, ndo cabendo, quanda da. dwulga:;;‘io do némerto-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto do Debernturisia.ou dos demais
titilarés: das Debéntures Subordinadas, ciso. ha_;a (“i}ehcnmnstas”}

46,10, Para as’ obrigagbes vincendas, ssim como para:os. demais pardmetros das Debéntures
Subordinadas, quandt da divilgagic” posterior do IPCA, fodes os valores deverdo ser
secatenlatos e atualizados p&lﬂ IPCA divilgado neste momento posterior, respeitado o prazo de
180 (cento ¢ onenta) dias estabetecide: conforme Clausula 4,6.11 ahaixo;

4:6.11. Na auséncia.de: apuragdo efon divulgacdo do ntmero-indice por prazo superior a 180
{cerifo e:oifenta) dias apés a data e:;peracta ‘para ‘sua’ divulgagio, ou, ainda, no caso de sm
extingdo, por imposicio legal on determma@o judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
substitiito.determinado: legalmente: paratanto.-No caso de niio haver o substituto Jegal do IPCA,
deverd ser convocada Assembleia Geral de Debenturistas, 4 ser'realizada no prazo maximo de
20 {vinte).dias contados de qualquer wm dos eventos previstos nesta Clausula, na qual a
Emissora apresentaré proposta de um novo pardmetra a ser dplicade. Para efeitos da Assembleia
Geral de- Debenturistas adui’ prevista, o indice substitute: do JPCA deverd ser aprovado pelo

quorum -estabelecido na Clausula 6.0.1 abaixo: Até a deliberacio desse pardmetro.  sera '
utilizado, para o cakulo do valot de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura, o Ghime 1 m
nimerosindice. dival gado, 71 =~ &
2y oeecly T3

2 £

. iy : A , . g B g

4.6.12. Na hipdlese de rejeicdo. dos Bebenturistas. votantes ma assembileia gersl vrevisia na P o
Cldusula 4.6.11 acima, a Emissors, cofiy base nesta justificativa, deverd apresentar um novo § e 8
e AT 3 -y . L e o]
indice em Assembleia Geral de Debenturistas, a ser convocada 1o praze de 10 {dez) Dias Uleis (A X, Y
contados da assembleia geral que reprovou o parimetro anferior. Até esta dehiberacio, serd % w =2
utitizado, pata o caleulo do valor de quaisquer obrigacses previstas nesta Escritura, o (ltimo §- £51 %
mimero=indice divalgado. = 3

4.6.13. A Atualizagio Monetaria sera paga na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
(i) Resgate Antecipado; ou (i) Amortizagiio Extracrdindria das Debéntures Subordinadas,

conforme abaixo.

4.6.14. Na hipétese de nio pagamento da Atualizaciio Monetaria nis datas correspontenies, serd
acrescida pena convencional (imulta maratéria) de 1% (um por ¢ento) ao siéldo vencido o niie =

pago, d

«ff"‘[
X |

4.6.15. O cdleulo da Atualizagio Monetdria fora fine de pagimento a0 Debenturista, em

qualquer hipétese; deverd ser feito pela Emissora.
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4.7. Resgate Antecipado Facultativo Total

4.7.1. Desde. que (1} as Debéntures com Garantia Real séjam 1n1egra§mente aniortizades efon
resgaiadas considerando o seu valor nominal unitido, acrescido da “atualizagio monetaria,
remuneratio e dentais encargos previstes na Escritura das' Debéntures com ‘Garantia Real: & (u)‘
a ‘Emissora-encontre-se adlmpiente no cuinprimento dé todas assuas obrigactes definidas na
Escritura das Debéntures com Garantia Real, inchuindo; mias sem limitagdo, As ObrigacBes
Garantidas, a Emissora poderd, a seu exc!umvo critério; promover o.resgate antecipado da 5%3,_
totalidade das Debéntures Subordinadas em urcuia(:‘a’o com 0-consequente cancelamento de ta:f o~

Debéntures Subordinadas, sendo vedado o resgate antecipada parcial (“Resgate Antecipado”); b
observado o que se segue: ,g,

a) a Emmissora deverd publicar comunicagio dirigida aos Debentiristas, ¢ divalgada nog

termeos da Clausula 4.13 desta Escritua (“*Comunicacio de &mgat "} com antecedéacin minims
de 5 {cinco) dias da data do cfetivo Resgate Antecipado, informasdo a datg, o local di

reatizagdo e o procedimento.deresgate;

) o resgate antecipado serd feito pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Atualizago
Monetaria, caleulada pro rata temporis desde a Dat de Emissdo, até a data do efetivo resgale,
acrescido de Prémio, conforme o ¢aso, calculado nos termos. da Clansula 4.7.3 abaixo; ey
<) o Resgate Antecipado poderé ocorrer, a critério da Emissora, mediante. a dagio em

pagamento do Saldo dos Direitos de Crédito Autdénomos, conforme calculado as Cliusulas
4.7.2 e 473, abaixo; e

OHIWAN O 405 00VHISI9Y

5
d) os Debenturistas deverdo dar quitagiio e relacio av Resgate Antecipado medmme o ﬁ
recebimento do Saldo dos Direitos de Crédito Autonomos. : g
z
4.7.2. Para fins do disposto nesta Escritura o “Saldo dos_Direilos de_Crédito Audnomos” |
A 3
corresponde ac valor da totalidade dos Dircitos de Crédito Autdnomos cedidos no dmbito do S w
Contrato de Cessdo Onerosa, menos o valor correspendente aok Dirditos de Crédito Auténomos
vencidos ¢ pagos até a data do Resgate Antecipado, conforme formula abaixo:
SDCA = Vdea - Vdeap
Ondde:
SDOA: Saldodos Direitos de Crédito duténomos 1{
Vdea: Valor dos Direitos de Crédito Aurénomos )
Vdeap: Valor dos Direitos. de Xrédito Awtdnomos pagos 71,/

46/163
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4.7.3. Para fing do disposto ria aliiied (b) da-CHiusula 4.7.1 aciima, 0 “Prémic™ corresponiders &
diferenga entre: o “Saldo dos  Direitos dé Crédity: Autdnorios ¢ ¢ $aldo- do: Valor Norinal
‘Unitario, screscido: da. Atuatizagio Monethtia, ¢ devers ser pago aos Debenturistas; ‘desde que
‘seja positivo.o resiltado da formula.abaixo:

Versdo pariz Assitiatura

Prémio: SDOA - (VNU#+ AM)
Gide:

SDCA: Saldo dos Direitos de Crédito Autdriomos.
VN saldo do ¥idor Neminal Unitdrio
AM: Atiilizigdo Monettria

47:4. Para fihs da disposto-nas Clausulas 4.7.2:'¢ 4.7.3. achina, 9 Emissora deverd encaminhar
465 Debenfufistas, fia. miesma data de publicagio da Comunicicio de Resgaté, o rélatério
gereticial atualizado elaborads peta SMF, o qual ‘deverd coter: (ij o ‘valor-da totalidade dos
Direitos de Crédito Auténomos cedidos no anbite do Contrato de Cessdo Onerosa: e (i1) o valor
corcespondente: aos Dircitos de Créddite Autdnomos vencidos e pagos alé a data. do Respate

Antecivado.
4.8, Amortizagio Extraordiniria

438.1. Desde que 3 Emissora encontré-se adimplente no cumprimento de todas as suas
obrigagdes definidas ho Insttumeénto Particular de Eséritura da 2 (Segunda) Emissio, sendoa I¥
‘(Primieira) -‘Pablica, dé -Debéntiwes Simples, Nio Coriversiveis em Acdies, da Bspéele com
Gardntia Real, e Série Usiica, da PBH ATIVOS S.A” (“Escritura das Dibgatures com Garantia
Real”, “Debéntures conr Garantia. Real”, respectivamente) a sei firmada pela Emissora, p'ei{:

&
Agente Fiduciario e; como intervenientes anuerites, a SMF & & PGM, incluindo, mas sem z
limitacio As Obrigagdes Garantidas, conforme definidas no Conirato- de Cessio Fiduciéria de g !
Direitos Creditorios, Vinculagio de. Receita e Ouiras Avengas da PBH Ativos S A, firmado S
entre a Emissora, 0 Municipio ¢ o Agente Fiducidrio ¢, na qualidade de intervenientes anuentes, &

a PGM e a SMF (“Contrato de Cesso Fiducidria™), a Emissora poderd proimover, a seu \f--—..__J
exélusive critério, ‘em critéio de ¢aixa, sempre no terceiro Dia Util de ¢ada més subsequente
(*Data_de Amortizaciio das. Debéntores Subordinadas™). a amortizagio do Valor Nominal
Unitdrio das Debéniwes Subordinadas eém circulagio (“Amorizacio Extraordingdria das
Debéntures Subordinadas”), pelo valor correspondente a 95% (noventa e cinco por cento) da
-disponibilidade de caixa da Emissora depositadas na Conta de Livre Movimentagfo, que
estejam desvincutadas e livres para: transferéncia, no Dia Util imediatamente anterior a cada

-DYIANN O 80§ QGVHLS#S?Hn

Data de Amortizaciio Extraordinaria das Debéntures Subordinadas.

A4.8.1.1 Nio ocorrerd Amortizagdo Extraordingrish das Debéntures Subordinadas

célenlo pro forma, a amortizagdo do Valor

1) se, por ‘#/ '

thIME - G89A563%




Prevo:de: Iniegraltzagao o (n) $& o8 recursos disponiveis na Confa Liv, <v*de M
forem orjundos de: pré~pagamemo dos Diréitos de Crédite AntGnomos; ;

VersaoparaAssinatira.

4812 O percentual de amortizagio -do saldodo Valor Nominal Unitg pela
Emissorg, n0.2° segundo) Dia Uil de-cadamés 4 partir das fiformacBes fnmeczdas pela Banco
Centralizador relativas ao saldo da Conta de Livre Movimentagio: apurade o1 (prinieire) Dia

Util de-cada iigs,

4.8.13 A Amortizagdo Extraordindria das Debéntures: Subordinadas: soiriente. ocorrers se'/’
efetivamente. houver dispomb;htiaéf:s de caixa da Emissora depositadas na. Conta de Livrelé
Mowmcnkagav o Dis Usil imediatamente ‘anterior 2 mda Data de Amortizagio Ex{ransdmér;a' 4
das Debéntures Subordinadas, além das demais condigbes previstas nesta Escrityra. '

4.8.2, Us procedimentos referentes 3 Amortizagio Exiraordingria das Debéntures Subordinadas
deverdo. sor automatica e imediatamente interromipidos, sob pena de responsabilizagiio, da
Emissora pelos prejuizos que vietem a causar sos titulares: das Debéntures coni Garantia Real,
na hipdtese de ch_rrénp}'a. de qualquer Bvento de Avaliagio ou Evénte de Inadimpleminte,
conforme definido na Escritura das Debéniures com Garantia Real, Nesta hipétese, o Agente
Fiducidrio, ird inferromper imediatamente todos os procedimentos de transferéneia de valores da
Conta de Recebimenta para a Conta de Livre:Movimentagio, conforme definidos na Eseritura
das  Debénturés com Garantia Real, interrompendo, assim, por consequéncia, 4 Amortizadio
Extraordinaria das Debéntares Subordinadas.

H

¥

St

48.3. Caso (i) tenba cessado a ocorréneia do Bvento de Avaliacio, (3i) os detentores das.
Debéntures com Garantia Real, reunidos em assembleia peral, déliberem que o Eventa’ de
Avaliagdo ndio constitui um Evento de Inadimplemento, ou (iif) o seja aleangado quémm
suficiente para a realizagio da assembleia geral pars que o5 titulares das Debéntores com
Garantia Real deliberem sobre a constiluigiio, ou ndo constituigdo, conforme o caso, do Evg:nw
de Avaliagio em Evento de Inadimplemento, na forma prevista oa Escritura das Debéntures
com (arantia Real, o Agente Fiduciario retomard imediatamente todos os procedimentos de
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacdio e a Emissora pederd einiciar os
procedimentos de Amortizagilo Extraordindria das Debéutures Subordinadas, desde que estejam

B 2 SHLAaNILG 3 somyy apm;sgaag_gp TR
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atendidas as demais condicdes previstas nesta Eseritura.

4.8.4. Além das amortizagGes extraordindrias seima previstas, a Emissora fard uma amortizagiio

programada extraordingria por 90% (noventa por cento) do valor liquido dos recursos recebidos

em decorréneis da intepralizagiv das Debéntures com Garantia Real de Debéntuves %/
(“Amortizacdo Programada Extraordindria™). A Amortizacfio Programada Extraordindria devera

ser realizada até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de Liquidaciic das Debéntures &om A/

Garantia Real e deverd respeitar todas as copdicdes previstas nesta Escritura.
4.9. Repactuacie } /

N
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.. As Debéntures Subordinadas i serdio objetdds répactua¢ds programada, -

e Ty

A

4.10. Vencimento Antecipado

4.30.1. 05 Debenturistas poderio exigir o pagamento pela Emissora. do saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debénturel Subordinadas com os aeréscimos referidos na Clausula 4.10.2 abaixo,
desde que s Debanture com Garantia Real tenha sido objelo de amortizagag ou resgate total, nas
seguintes hipotesss (cada qual, m “Biento.de Yencimento Antecipado das Debéntures
Subordinadas™):

a) decretagdo de faléncia da Emissora;

b)  pedido-de aiitofaléncia pela Emissora;

¢} pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros & nfio elidido no prazo legal;
dy pedido de recuperag@o judicial oude recuperacio extrajudicial da Emissora, ou eventos

- andlogos, tais como, intervengio efow liguidagio extrajudicial, independentemente do respectivo

déferimento do pedido; ou e

g
5103Y

€) liguidagiio, dissoligio on-extingio da Bmissora,

4,10.2. Observadas as condigoes dispostas na Cléusula-4.10.1 acima, mediante a ocorréncia de
wm Eventode Vencimento Antecipado das Debéntures Subordinadas, os Debenturistas poderfio
determinar o: vencimento antecipado das Deb8ntutes Subordinadas e exigir 0 imediato
pagamento (i) do Valor ‘Nominal Unitdrio das Debéatures Subordinadas, acreséida da
Atualizagio Monetéria caloulada pro rata temporis. a pattir da Data de Emissao até a data do
efetivo pagamento antecipado, ¢ (1) de quaisquer outros valores eventualmente devides pela

CHIWON O 805 OAvEL
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Emissora nos termos desta Escrifura, os quais: devero ser pagos eny até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissord, de comunicagio por escrito a ser enviada pelos
Debeéntiristas & Emissora por meio de carla protocelizada:

|

4.3 O pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures Subordinadas
acrescido da - Atualizagio Monetdria ¢ dos encargos mencionados na Clausula 4.10.2 acima
poderd ocorrer, a critério da Emissora, mediante a daciio em pagamento do Saldo dos Direitos
de:Crédito Autnomos, caleulade corforme Clansnla 4,72 acima.

4,11, Forma de Pagamento dos Valores Devidos aos Debenturistas

. _ e
4.11.1. Os pagamentos a-gue fizerem jus ostitulares-das Debéntures Subordinadas e-uaisquer #/

outros valores ‘eventualmente devidos pela E fho efetuados

issora nos termos desta Eseritura se

49/163 ! e
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:peiaEmasscra por meio de crédita ha ¢onta cormente: de titlaridade do Debenturista mdxcada,
por escrito, & Emzssom, emdté5 (cifico) Dias: Uheis: antericres A realizagio de tais pagamentos.

4 | i 2, Apas B amomzag:ao efou resgate: mtcgml day: Bcbcmures ot Garantia Real e-desde que

mediaﬁré a.dagza em pagamento do Saldo dos Direitos: de. Crédito. A{dnote :
Clausula 4.7 atima.

4.12. Prorrogagio dos Prafos

431201, Considerar-se-<do-prorfogados 05 prazos referentes ao pagamento de-qualquer-obrigagio
atg o pr;mcsro Dia Uil subsequente se o vencimento coincidit com’ dia' em que ndo haja
expediente comercial ou bancério na Cidade de Belo Horizosite, Estado de Minas Gerals; sem
nenthum acréscimo aos valores aserem-pagos.

4,13, Publicidade

4131, Todos os atos e decisdes que -vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos o
Bebenturistas serdo oBrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOEMG e em !%’ o
joma) de grande circulagio utilizado para as publicagoes legais da Emissora {sendo que na tata ': s

de assinatufa desta Escritura, o jornal uwlilizado ¢ o Diario do Comércio), observado o
estebelecido no artipo 289 da Lei das Seciedades por AcBes,

4.13.2, A alieragiio a0 jornal de grande circulagiio indicade na Clansula. 4:13.1 acima, ndo
importara em aditamento & presente Escritura e devera ser informada mediante publicacio ros
jornais atualmente wtilizados pele Emissora.

OBBWHN Y O meve . .

4.14. Imunidade dos Debenturistas

|

4.14.1. Caso qualquer titular de Debéntures Subordinadas goze de algum tipo de imunidade ou
isenglo tributiria, este deverd encaminhar 4 Emissora, no prazo minimo de 15 {quinze) dias
antes da data prevista para recebimento de valores relativos 4 Debéntures Subordinadas,
doctmentagdo comprobatdria dessa imunidade ou  isengdo tributdria, sob pena de fer
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributiria em
vigor. &

4.13. Aguisi¢io Facultativa

4.15.1. As Debéntures Subordinadas nfio serfo objeto de aquisicho facultativa pela E
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CLAUSULA QUINT A~ DAS ORRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1, Sem prejuizo das demais. obrigaces ‘previstas neste instruiento, a Emissora estd
adiciondlmente obrigada-a:

(i) pr pamr suas‘ demonstragies. financeiras de encerramento de exercicio ¢, s¢ for o
i Bes consolidadas, em -conformidade com'a Lei das Sociedades por
;com as regras emitidas pela €VM, publicando-as' na forma da Lei das
S‘ocredades por Ages;

(i1} “subimieter stag deiidintraghes. fAnanceiras A
registrado na CYM;

~auditoria por anditor dependente

(i‘ii} divalbgar suas éemans'fragées thiranceiras, acompanhadas de notas' eXplicativas ¢
parecer de auditores: mdepend&ntes ein Sua pigina na. rede’ riindial de ‘coniputadores,
dentro de 3 (irfs) meses contades do enceriameniodo exercicié soeial;

(iv) manter a.sua comabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acorda

-gom o5 principios c&gtﬁﬁaia geralmente aceilos no Brasil;

(v} convocar Assembleias Gerais de. Debenturistas, conforme definido abaixo, para
deliberar sobre qualguer das matérias qué diretd ou indirelamente se refacione com a
presente Emissiio Privada; ¢

(viy cumpric todas as, lels, regras, regulamentos e ordens apliciveis, em qualquer
jurisdigdo, instincia ouesfers na qual realizenegdeios ¢ possua ativos.

CLAUSULA SEXTA — DA ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

6.1. 05 Debenturistas poderdio, a qualgter tempo, realizar assemblein geral (“Assemblela Geral
de Debienturistas”), de acordo coin o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberar sobre matérias de seu interésse, incluindo, mas ndo se limitando, ao exercicio
de direitos comuns sob esta Escritura;

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora ou pelos
Debenturistas que representem - 10% {dez por cento), ne minimo, das Debéntures Subordinadas
em circulagio.

6.3. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao fitular de Debéntures
Subordinadas eleite pelos demais Debenturistas phesentes. e

51/163
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paradssinatura

6.4 Az Assembleias Gerais'de Debenturistas serdio convoradas, em: prifieira convocagio, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. '

G445, A Assembleia Geral de Debenturistas, em ‘seginda convocag#o, somente poderd ser
realizada em. no miinio, § (oito) dias apos a date marcada para 2 instalicao da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

6.5, A Assembleia Goeral de Debenturistas instalarsed, em primeira ‘convocagdo, ¢oni a.
presensa de-Debenturistas que representem, no mininip, metade das Deb@atures em Circulagio
&; em segumda ‘convocagie; com:qualquer nfiméro,

6.6. Cada Debénture em Circulagdo conferirh a seu titular o direito.a um voto nas Assembleias |

Einissdo, serfo tomadas por Debientiirisias representando, no minimo,. mais de 50% (Cinquenta
por cento} das Debéntures e Circulaglio, sendo admitidh a constituicio de mandatdrios,
Debenturistas. ou pio,

6.6.1. Quaisquer alteragbes (i) no prazo de vigéncia das Debéntires Subordinadas; (i} na
Atualizago Monetdria; ov (iil) no quérum de deliberacio das Assembleias Gerais de
Debenturistas, deverfio ser aprovadas por Debenturistas répresentands, no minimo, 90%

{noventaporcento) das Debéntures em Circukagio.
= T

6.7. Para o5 efeitos desta Escritura, serfio consideradas como Debéntures em Circulagio aquelis
Debéntures Subordinades emitidas pela Emissora que ainda nfio tiverem sido canceladas,
resgatadas efou tiquidadas, excluidas do nimero de tais Debéntures Subordinadas aquelas quea

Esnissora possuir em tesourarfa (“Debémures em Circulagiin™).

G 39 OSRRY  B

6.8. Serd faeultada a presenca dos representantes legails da Emissora nas Assembleias Gerais-de
Debenturistas, que deverd ser convocada formalmente, por meio de notificaghio & Emissora, nos
termos da Clausula 7.1 desta Escritura, exceto nas hipbteses em que a convocagio. da
Assembleia Geral de Debenturistas for realizada pela propria Emissora,

8 3p Sozwn3ag 3

[

6.9. A fim de otimizar a execugdio do objeto desta Bscritura, a Emissora poderd, a qualquer

tempo, solicitar 4 modificagde de quaisquer de -suas obrigacies de cariter estritamente

operdcional previstas nesta Eseritura (fais comoe s elaberagio de relatdrios, envie de
documentaciio comprobatéria ete.), podendo aditar a presente Escritura, conforme o ¢aso, nos

térmos proposto$ pela Emissora, desde gue mediante a aprovagio prévia de ais modificacdes

por parte d¢ Debenturistas gue representem, no minime, 75% (setenta &-cinco por cento) das gz
Debémures em Clreulagio.

6.10. Aplicar-se-& 4 Assembleia Geral de Debentiyfistas, no que couber, o disposto na'Lei das 7&/
Soctedades por Agdes arespeito das assemblaias &

ts-de dcionistas;
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CLAUSULA SETIMA —DAS NOTIFICACOES

7:1. Todos os ‘documentos & a$ comubicacBes; dssim comp 0§ meids fisicos qué contenhiam
documentes ou comusicagdes; a seremy enviados ‘por qualquer das Partes 16§ fermos desta
Eseritura; deverio ser encaninhados para os-seguintes enderecos:

Para a:Emissora;

PBHATIVOS S:A
‘Endereqoi Avenida Alonso Pena, n° 774, 3% Andar, Gentro.
CEP: 30139-003 - Belo Horizonte, MG

Tel.+{31) 32779561

At SriEdson Ronaldo Nasciniento

Email: edson.ronaldo@pbli.pov.br

Para o Debenturista:

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
‘Enderege: Rua Espirito Sante; 605, Centro, 5° andar
CEP30.160.030 - Belo Horizonte, MG

Tel.: (31).3277-4008

At: Secretdrio Municigal de Finangas; Sr. Matcelo Plancasteilide Sigueira
Email: marcelo.piancastelfipbi.govibr

Para 5 SMF:

OHIWON O §0S CAVELSIOTY |

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE
Rua Espirito Santo, n® 603, Batrre Centro, 3° andar

CEP 30.160.030 - Belo Horizonte, MG

Tel:(31)3277-4008

At.: Seeretdrio Municipal de Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira
E-mail; mare¢lo.piancasteli@pbh.gov.br

9 8D SO0t ¥ S| 3p ONsife

[

o

Para a PGM:

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELG HORIZONTE

Rua dos Timbiras, n° 628, Bairro Funcionarios
CEP 30.140.069 — Belo Horizonte, MG g df(
Tel.: (31} 3277-4075
53/163 @
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Ab: Procurador Geral do-Musnicipio, Sr: Rusvel Beltrare Rocha
‘E-mail: rusyelb@pbhicovibr

2. A comuhicagdes referentes a-esta Escritura-serfio. consideradas entregues: (i) no momento
‘da. entrega, se. emregues pessoalments (1)-no momento em que recebidas, se: enviadas por
‘correio; com Aviso dé Recebimerito’ (AR); ¢{iti)'se por e-mail, ap6s confirmagio da transmissio
feita por notificaciio de fecebimento..

CLAUSULA ©ITAVA — DECLARACOES
8.1. A Emissora declara e garanie, nesta-data, que:

{a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob'a forma
de sociedade por agBes. de acordo-com as leis brasileiras;

(b)Y,  acelsbragho «desta Eseritiita ¢ o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas no
inffingem seu Estafuto Social, disposicao legal, contrito ou instramento. dos quais seju parte, ou
gualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que lhe sio aplicaveis; e
ndo- resultardo -em venéimento antecipado de obrigacio estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, na rescisdo de quaisquet desses contratos ou msirumentos, ‘ou na
criacio de qualquer Gnus sobre-qualgier ative ou bém da Bemissora:

() nenhups registro perante a, consenfimento por, autorizagio por, aprovagio por, fcenga
ou ordem de qualquer autoridade govermamental ou Grgdo rugu]atom ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora. de suas -obrigagies nos termos desta FEseritura ¢ dus Pebéntures
Subordinadas; ou para a realizacio da Emissde Privada, exceto por aqueles mencionados nesta
Escritura;

{d} estd cumprindo as leis, regulamenios, normas administrativas e determinacdes dos
Orghaos, agéncias, comissles e demais auloridades governamentais aplicivels i condugiio de seus
negocios, exceto por descumprimentos que nie possam lhe cavsar unm' efeito adverso. relévante;

{) pelo conhecimento da Emissora, pae ha qualguer agfio judicial, procedimento
administralivo ou-arbiteal, inquérito ou outro tipo de investigagio relevante, capaz de prejudicar
o normal desenvolvimento das atividades da Emissora, pendente ou iminente envolvendo a
Emissora perante  qualquer tribunat, drgio, agéncia; comiss¥o ou outra  autoridade
governamental;

{6y a Emissora estd devidamente autorizada a-celebrar esta Escritura, a emitir as Debéntures

Subordinadas ¢ o comprir suas obrigagbes aqui previstas, fendo sido satisfeitos todos s

requisitos Jegais ¢ estatutdrios necessarios par tante
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¢ esta Escritura constitai obngae;:ao fegal, valida, ‘vinculante:da Emissora, exequivef de
3c0rdo COMySeUS termos ¢ wndsc;ﬁe& e

hy seus representantes legais que: assinany & Escritura 8 poderes estatuldiiog ou delegados
para a§swnir; em seu nome,, as-obrigagbes ora estabelecidds g, sendo mandaténes, tiveram os
‘poderes fegilimamente outorgados, estando os respectivos mandatos énm pleng wgor

8.1:1: A Emissora obriga-se’a informar imediatamente ao Debenturista e ao Coordénador Lides,
‘no. énderego-constante -da: Escritura. das Debéntyres com Garantia Real, caso qualqgbier dais
declaragies acima prestadas deixe de ser verdadeira.

CLAUSULA NONA — DAS DISPOSIOOES GERAIS,

9.1. Nao se-presume a reniiciaa qualquer dosidirgitos decorrentes da presente Escritura, Déssa
forma, nerthum atraso, omissio ou liberalidade no exéreicio de qualquer dircito,- faculdade ou-
remédio pelas Partes em. rizio de qualguer inadimplemento das obrigagdes pela Parie
inpdimplente; prejudicara tals direltos, facnldades ou remédios, ou serd interpretado.- conso. tma

renuncia a0s Mesmos ou concordincia com tal inadimplenientd, nem’ constituirg Agvagao oy
modificagho de quaisquer outras obrigagdes. assumidas pela Emissora nesta -Eséritura oy \Z,

precedente no tocanite a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.2. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura venha a ser julgada itegal, invatida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demals disposigdes nfo. afetadas por tal julgaments,
comprometendo-se as Paries, em boa-fé, a substitiir a disposigio afetada por. outra que, na
medida do possivel, produzs o mesmo efeito..

9.3. Esta Eseritura constitui titulo executive extrajudicial nos termos artigo 585, incisos Fe 1, da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil™), respectivamente. As Partes:
reconhecem desde j& que, independentemente de gquaisquer outras medidas cabiveis ¢ de outros:
dircitos das Partes sob esta Escritura, outros documentos firmados pelas Partes efou a legislacio
aplicavel, as obrigagles assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e
se- submetem 4s disposiches dos artigos 461, 461-A, 466-A, 466-B ¢ 466-C do Tddigode
Processa Civil e demais legistagio aplicavel.

9.4. Todas & quaisquer despesas incorridas com a Emiissdo Privada ou com a execugin de
valores devidos nos termos destz Escritura, incluindo publicagdes, inscrivies, registros ¢
quaisquer outros custos rélacionados de Debéntures Subordinadas,r serae de responsabilidade
exclusiva da Emissora, excetuadas as despesas de responsabilidade do Banco BTG Pactual S.A:
previstas no Contrato de Prestacio de Serviges de assessoria financeira pard a estrutiragio)
emissiio e distribuicio piblica de valores mobiliarios celebrado entre & PRH ATIVOS ¢
Banco BTG Pactual S.A. (Processo . 01.009.558. 15 48.).
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5. Ostermios utilizados fisia Escrifur; iniciados:em letras maiviscilas {ésiéjafﬂ-. o singular oy
no'plural);, que nao sejam diversasidit definidos. na Escritura, terio os significadosque Thes sao
atribuides no-Contrato de Cessao Onerosa oir'ha Escritura das Debéntines com - Garantia Resl,

CLAUSULA DECIMA~ LEI APLICAVEL E FORG

10.L Esta 'Escritura serd regida por, ¢ interpretada de acordé tom, as leis da Reptblica
Federativa do Brasil. As Partes elegem o foro da comarca de Belo Hotizonte, Estado de Minas
Cierais, para dirindir quaisquer controvérsias relativas aesta Escritura,

E'por estareim;: assim justas ¢ contratadas, firmam as'Partes & presente Esoritura; eni 5 (cinco)
vias de iguat forma ¢ teor e para o mesmo fim, em ¢onjunto com as 2 (duasy testemunhas abaixe

assinadag,

Belo Horizonte, 10 de janeire de 2014,
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Versdo para Assindtira:

ANEXO R

MINUTA DA ESCRITURA DE EMISSAO DAS BEBENTURES

CONE GARANTIA REAL,

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 (SEGUNDA) EMISSAC,
SENDO A I* (PRIMEIRA) PUBLICA, DE DEBRNTURES SIMIPLES, NAG
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA.REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE

COLOCACAG, DA PBH ATIVOS S.A.
ENTRE
PBH ATIVOS 5.4,

(Emissoral

PENTAGONO S.A. DPISTRIBUIDORA PE TITULOS E VALORES
(dgente Fiducidrio)

£, NA QUALIDADE DE INTERVENIENTES ANUENTES,

MOBILIARIOS

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO H{}ERIZONTE

E

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

{#] DE {o| DE 2!\3\4
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JINSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA, 2° (SEGUNDA}. EMISSAO,
SENPO A 1* (PRIMEIRA) PUBLICA, DE DEBENTURES SIMPLES; NAO
‘CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA. REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE

COLOCACAQ, DA PBH ATIVOS SA.

S0 partes naste “Distrumento Particular-de Escritura da 27 {”Segxmdcﬂ Entissdo, sendoa 1*
(frimerm) Publica, de Debéniwres Simples, Com. Garantia Real, Fm Série Unica, Para
ﬁumbmg{m Priblica, Com  Esforcos Resiritos de Colocagdo, da PBH ATIVOS S.A.

(“Escraium“)

L

11,

como emissora ¢ ofertante das debéntures simples, 1o conversiveis. em agbes, da
espécie com garantia real representada por cessio fiducidFia-de ditelitos creditdrios, em
série Gnica, para distribuigfo piblica com esforcos restritos de colocacTio, nés termios da
Instrucso. da Comissdo de Valores Mobilidrios {“C-VM*?) n® 476,-de 16 de janeim dé
2009; conforme alterada (“Instaciio CY'M 4767), objeto desta Escritura (“Debénlur‘c:s.“}:

PBH ATIVOS S.A., sociedade de economia mista, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, estabelecida ns Avenida Afosso Pena, n? 774, Bairro. Centro, CEP
38.130-003 - Belo Horizonte, MG, inscrita no CNPIME sob o 1° 13.593.766/0001-79,
neste. ato representada por sew Diretor Presidenie St. Edson Ronaldo Nascimento,
brasileiro, casado, economista, portador do RG #° 8.020.876.48} (SSP/RS) ¢ inserito no
CPF/MF sob o0’ 362.453.050-04 (“Emissora™ ou “PBH ATIVOS™):

como, agente fiducidrio, nomeado, nos lermos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, ¢ posteriores afteragdes ("Lei das Sociedades por Acdes™, nesta Bsciitura, e nela
representando a2 comunhio  dos titulares  das  Debéntures

interveniente,
(“Debenturistas™:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDGRA DE  TITULOS E  VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4200, sala 514, bloco 04, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0601-38, ‘neste afo represeniada na
forma do seu Estatuto Social (“Apente Fiduciario™);

E, aimda, como intervenientes anuerites;

IiL

TMERM - 68945v30

SECRETARIA MUNICIPAL DE  FINANCAS DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na Rua Espirito Santo, n® 605, 5° andar, Centro, CEP 30,160,030,
Municipio de¢ Belo Horizonte, Estado. de Minas Gerais, neste ato representada pelo
Secretario Municipal de Finangas, Sr. Margelo Plancastelli de Siqueira, brasileire,
divorciado, eéongmista, portador do RG n® 0996099 — MG e inscrito no CPL; MF sob o
1° 125.350.606-04 (“SMFEF™; e

/ ;:;L
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IV.  PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na-Rua dos Timbiras; 1° 628, Funciohdrios, CEP 30:140.060, municipio de:
Belo Horizonte, Estado de Minas Geras, néste ato ieprésentada galo Prociador-Ceral
do Municipio, Dr. Risvel Beltrame Rochia, brasileiro, casado, ddvogado, inscrito na
OAB/MG sob 0.0% 65805 ¢ 'no GPF/MF s0b.0n® 78234727672 [“PGM” e, quandt ¢ii
conjuto coft a SMF, a seguir referidos simplesmente ‘come “Infervenicntés

Ameptes™);
CONSIDERAKDO GUE:

(a) O Municipio-de ‘Balo. Horizotite (“Municipio™) instituii v programa de parcelamento de
certos créditos Wibutdsios ou ndo tributirios vencidos ae qual o-contribuinte ou sujeito passive
de tais débitos (“Contribuinte”) poderia adefir, por meio dé procedimentos administrativos ou
judiciais de parcetarnento (*Procedimiéntos Administraiivos.oti Judiciais™ e “Parcelamentos”,

respectivamente};

{b} o Municipio foi sidorizade, por forca da Lei Mz;micipai n* 10.003 de 25 de novembro de
2010 (“Lei Municipal 10.003/10™) e da Lei Municipal 7932 de 30 de dezembro de 1599,
conforme alterade (“Lei Mynicipal 7.932/99"), a ceder & PBH ATIVOS, a titulo onéroso,
direitos de erédito aldnomes para recebimento do fluxe de pagameritos decorrente dos créditis
tributarios ou nde tributirios veneides ¢ parcelados pelo Contribuinte através dos
Parcelamentos, que se encontram ou nfie inscritos na divida ativa do Municipio {"Direitos de
CrédHo Aufbnomos” o ““Créditos Tributarios ou Nio b ributirios”, respectivamente);

{c) O Municipic cedeu 4 Emissora os Direitos de Crédito Auténomos; de maneira a formar im

conjunto de recebiveis determinado, ‘identificados (i) porchiigo fornecido pelo Municipio, por

meio do qual seja identificado cada parcelamento (“Cédigo Criptografade™) ¢, também; (ii)

devidamente relacionados L?-I'deniiﬁcad'os m CD-ROM; ;dévidémense numerado, identificado e
sem possibilidade de- editoragio, entregue ao Banco BTG Pactual S.A. (“Custodiante™), sob

dever de sigilo; que ird guardi-lo na qualidade de Tiel depostiéric, conforme termos e c_onéii;{‘;es

estabelecidos no Contrato de Cessio e Aquisigio de Direito Auidnome de Recebimento de

Créditos ¢ Outras Avengas, firmado entre o Municipio,.a Emissora, o Custodiante ¢ o Agente.
Fiduciario com 3 interveniéncia da SMF, da PGM e da Empresz de Informitica ¢ Informacio
do Municipio de Belo Horizente /A -~ PRODABEL (“PRODABEL™), celebrado. e 10 de
janeire de 2014 (“Contrato de Cessao Onerosa™);

(d) As Debéntures seriio objeto de distribuicio piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instrugdio- CVM 476 mediante coordenagiio do Banco BTG Pactual S.A., instituiglo
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios (“BTG_Paetual” ou
“Coordenador Lider™, -nos termos do Instrumento Warticular de Contrato de Coordenagio,
Colocago e Distribuigio da Segunda Emissio, Se 2 Primeirs Poblica, de Débénfures

59/183

MHM «68045v39

X

i’ .\ Yy
i

48

A

EY >

F] o)

& o o

iz ° ©
E «© g
= R o

=. z

5 @ &

g cerdF | m
=) =5
2 e
L . 7




Versdo para 4

‘Simples; INa0 Conversiveis em: Agles, da Espécw com Garantia -Real, em Série- Umca, -para;
Yablica, com- Esforgos Restritos de Coiosag;ao da PRH ATIVOS §.A; telebrado:
2 Emissora ¢ o Coordenador Lider, tendo 2 SMF & a PGM conio m:ewam&ntes

‘Anticritel: (“Cantmm de Distribuicao™);

(e} Os recuisos decorretites dos recebimentos: dos Dircitos de: Crédito Autdnomaos & os démais
Créditos Cedidos Fiduciatiamente (cenforme definido abaixo) serfio depositados ¢ transitario
pelas Contas: Vinculadas, nos terinos do Contrato de Céssiio Ownerosa, bem como do Contrato de
Cisstiddia deRecursos Financeiros ¢ de Adminisiragdo de Contas Vinculadas, celebrado-em [e],
entre a. Emissora, o Municiplo, o Agente Fiducliid e o Banco do Brasil 8.4, (“Bancg
Centralizador™), & nu qualidade de intervenicrites anuerités, 5 PGM, a SMF ¢ PRODABEL
(“Contrato. de Administracdio «de_Contas™), sendo que os Créditos Cedidos Fidvcigrianente
(conforme definido ra Cliusula 6.24.1 abaixo) serio cedidos fiduciariamente como. gdrantia real
a0 cumprimento de todas as: obrigaghes relativas ésf'i)cbémures_,_ na forma prevista va Clausula
624 abaixe;

(fy A constitni¢@o da.cessio fiducidria anteriormente mencionada serd formalizada por meio da
assinatlura do. Conirato de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditarios, Vinculago. de Recéita ¢
Outras Avengas da PBH ATIVOS $.A,, 2 ser celebrado nesta data entre a Emissorae o Agente
Fiducidrio, na gualidade de representante dos titwlares das Debiéntures ("Debenturistas™, tendo
2 SMF ¢ a PGM vomo infervenientes anuentes ("Contrato de Cessdo Fiduciarid™ e, em conjunto
com o, Contrato de Administracio de Contas, 0s “Coniratos dé Garantia™); ¢

(g) Foram emitidas em [e], peta Emissora, debéntures simples, ndo conversiveds ém agdes, da
espécie subordinada, de forma privada, as quais foram totalmente subscritas pelo Muhidipio, e
infegralizadas mbdiante & cessio dos Direitos de  Crédifo Autdnomos ¢“Debéntures
Subordinadas™);

(R} Os recursos obtidos com a Emissio das Debéntures serio parcialmente utilizados para
amortizagio das Debéntures Subordinadas, nos termos da Clausula 4.1 abaixo;

ISTO POSTO, vem g5 partes por esta e na methor forma do direito firmar a presente Escritura,
contendo as segnintes ciausulas e condi¢Bes:

CLAUSULA L
DAS AUTORIZACOES

1. A Escritura ¢ firmada com base nas deliberagfes da Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora realizada 12 de dezembro de 2013 (“AGE”), nas deliberagdes da Reunidio do Conselho
de Administragiic da Emissora realizada em 12 de dezembro de 2013 (“RCA™, e nas
deliberagfes da Reunido do Conselho Fiscal da Emissora realizada em 12 de dezembre de 2013
(“RCE™), nas quais foram (i) deliberadas e aprovadas N\Emissdio (conforme definido sbaixo),
beft cOMO seus fermos & condigfes; (ii) delibeyadas rovadas a constituiedy’ da cessio
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Versito pava Agsinanira. . .

fiducisria sobre: 0§ Créditos Cedidos Fiduciarianmernite; e (iif) no ¢aso fda AGE, dehbmda &
apravada.a’ autorlzagﬁa 3 Diretotia. da Emissora para; (g} elfetivar o enis :
(“Emsssaoj para distribuicio. pubhf:a com: &sforgos: restrifds’ deé coiecagﬁe (b};
Coordenador Lider pare proceder i aa!acat;ao pubilca dais Debéritures junt 4o marcade,‘ ¢ ey
formalizar os documentos necessérios, incluindo, mas Tifio'se: Inmtm"ido 805 contratos: apl:cévels
para efefivacio da Emissio, em coriformidade com-o-disposto n6- amgo 59 0i Lei 6404, de 15
de-dezenibro de- 1976, conforme alterada (“Lei das Socledadcs 0 AgTEs” ou “LSA™):

CLAUSULA IT

DUSREQUISTTOS

A Eniissio das Debéntures ¢ a oferta piblica -de distribuigio das Debéniures com esforcos
restritos de colotag@o, nos termos da lustrigio CVM 476 (“Qferta™), serdo realizadas com a

observancia dos:seguintes requisitos:

2.1.  Arguivimesioe Pubiica¢§0 das Deliberagocs Societiriag

2.1.1 A ata da AGE foi-devidamente regisirada na Jonta Comercial do-Estado di Minas Gerais
(“JUCEMG™ em 26 de dezembro de 2013 ¢ publicada o Didrio Oficial do Estado:de Mifias
Gerais ("DOEMG™) da edicio do dia 08 de janeiro de 2014, e no jornal Didtio do Coméraio
("Pidrio do Coniércio” e, em conjunto com o DOEMUG, os “lornais dé Publicaciio™) da-edigio
do dia 08 de janeiio de 2014, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. A ata da RCA foi devidamente registrada na JUCEMG em 26 de dezembro de 2013 ¢
publicads no DOEMG da-edigio do dia 08 de janeiro de 2014, e no Diddo do Coméraio da
edigiio do dia 08 de janeire de 20 14, nos terimos da’ Lei das Sociedadés por Agbes.

2.1.3. Os atos societarios relacionados a Emissdo e a realizcio da. Oferta que, eventualiments;
ventiam a ser praticados apés o registro da presente Escritura também serdo, nos térmoes da Lef
das: Socledades por Agbes, protocolados para registro na JUCEMG em até 3. (irés) Dias Utels
conitados da data de sua sssinatura o devidamente publicados nos Jarmais de_”Pl_:%_}l._égagﬁo

conforme previsto riésia Escrinura,
22 Registro da Hscritura € dos Contralos. de Garantia

2.2.1. A EHseritura, devidamente firmada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelos
Intervenicntes Anuentes, seus anexos e respectivos adilamentos serfio régistrados na FUCEMG.

Para este fim, fica a Emissora obrigada a:

(1) efetuar o protogolo da Escritura para registro na JUCEMG no prazo de dté 3 (rés) Dias Utels

contados da data de swa assinatura, encaminhindo a0 Agente Fiducistio o evidéncia de

protacoloao final de 1al praze; e
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(i) entregar ab; Agente Fidicidrio uma via original desta Eseritura, devidamente. registrad
perante- & JUCEMG, na praze de 2 (dois) Dias Utéis:contados dadata de seuefetivo régistro..

Versdo paraiAssingting

122 Os Contratos de” ‘Garantia ‘e seus gventuais aditamentos serio reg:strados N0s Cartérioy:
de'Regisim de Titulos & Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, da
Cidade do.Rio de Janeiro; Estado do Rio. de Janciro e da Cidade de 840 Paulo, Estado. de S0
Pauto e, no caso-do Contralo de Administragia de Contas, tambéin:no Cartdric de Registro de
Titulos ¢ Documentos da- Cidade de Brasilia, Distrito Federal {*Cartorios de Registro:de Titulos.

¢ Dosumentos™, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.26.015, de 31 de dezembro
de 1973 (“Leide Registros Piiblicos™ e conforme especificado em cada Um dos Contratos de
Gararitia. Para este fim, fica a Emissora obrigada a;

(i} efetudr o protocolo de cada um dos Contratos de Garantia pari registre. nos Cartérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos, conforme uplicavel, no prazo de até 3 {trés} Dias Uteis
contado de sun respectiva assinalura, encaminhando ao Agente Fiducidrio o evidéncia de cada

‘protocolo ao final de tal prazo; e.

{ii) entregar ao Agente Fiducidrio uma copia de cada Contiato de Garantia com évidancia’ de
registro ent cada un dos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conformie aplicavel, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de cada registro. A garantia real em gliestio somente se

‘encontrard formatizada ¢ constituida-em favor dos Debenturistas ap6s o devido grquivamento fg )
. . - . © ey . = a2
dos Contratos de Garantia nos Cartorios de Registro de Fivlos e Documentos acima B e 2]
s .

S ;A
mencionados, i= =
=3 )

2.3. Registro na CVM e na ANBIMA & -
= o 3

2.3.1.  Dispensa sutomdtica do registro na CVM ¢ na ANBIMA ~ Associacho Brasileira _ ;5 M o
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) 5 o Z
g ¢t =

- ' ) _ = m
23.1.1. As Debéntures serdo objéto de distribuiciio pablica com esforcos restritos de colocagae, i 3

[

nos termos o artigo 6° da Instrugda CVN 476, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei »°. 6.385, de 7 de dezembro de | 976,
conforme - alterada, ressalvado o .envio de comunicagio de encerramento da oferta pliblica a

CYM, nos termes do Artigo 8°da Insirucso CVM 476.

23.1.2. A Oferta nio sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferla piblica com esforgos
testritos de calocagio, estando, portanto, automaticamente dispensada de registro, nos termos do
aligo 25, §1° do Codigo ANBIMA de Reguiagio e Melhiores Priticas para as Ofertas Piblicas

N

de Distribuigio e Aguisicao de Valores Mobilidrios.

24, Registro e Negociagio em Sistema de Liquidigio e Custédia
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rés serdo: registradas: para. dlsfm%)mqﬁu o mercado primdrio ¢ negociaciio no

mercado secindario, respectivamenle; por meio.do DDA - Sistenia de Distribuigio-de Afivos

:( QQ&”), administrado ¢ operacionalizado pela BMEFBOVESPA- 8.4 Bolsa de Vah}res ;
Mercadorias: & Fiitiros ("BM&FBOVESPA™),. sendo a: dlstnbzzzcﬁo lxquxdada por-#ieio .da

BM&FBOVESPA. A negociagao no fiercado secundirio serd feita: por: meio-do Sistera Soma

Fix (“SOMAF!X”) administrado ¢ ‘operacionalizade pela BM&FBOVi)SPA sendo as
negociagies ilqu:tdadas eas Debdntures castodiadas na BMAFBOVESPA.

2.5.  Parecer Favorfvel da PGM

2.5.1. APCM deverd teremitido parecer favoravel as operagties wontempladas no Canfrato de
Cessio Unerosa, especialmente e'sem Iimnaa;:':o i cessdados Direitos daCrédito. Autdriomos;
& termos satis{atdrios a0 Coordenador Lider.

2.6.  Abertura e operacionalidade das Contas Vinculadas

2.6:1.-As Contas Vinculadas (conforme definido abaixo) devesfio estar abertas ¢ em pleno
funcionamento, conforme disposto nesta Escritura e no Contrato de Adminisiracio de Contas.

CLAUSULA 11

OBJETOSOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto. social: a) titular, administrar e explorar €condmicamente ativos
municipais; b) auxiliar o Tesouro municipal na captagio.de recursos. financéiros, podendo; para
tanto, colocar no mercado obrigagdes de emissdo propria, receber, adquirir, alienare dar erm
garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios da companhia; ¢ estrutusar ¢ implementar.
operagies que visent & cbténgio dé recursos junto e mercado de capitais; d) auxiliar o
Municipio na realizacio de investimentos em infraesfrolura ¢ nos servicos piblicos municipais
em geral; e) conservar, manter, réformar ou-ampliar seus bens. em especial agueles recebidos do
Mummpm em aporte de capital ¢ dqueles Jocados para uso da Administragiio Municipal; )
auxiliar o Municipio em projetos de concessdio ou de parceria publico-privada, podendo. para
tarto, dar garantias ou assumir obrigagbes; g) licitar ou realizar obras mediante celebragiio de
convénio ou contrato com Orgdos ou entidades da Administéagio Direta ou indireta do
Municipio; h} auxiliar, gerenciér ou realizar obras licitadas por outros 6rg@os ou entidades ta
administragio direta ¢ indireta do Municipio. nas quals, sempre que possivel, venha a ter ganho
econdmico; i} custear obras licitadas por outros Orglos ou entidades da Administragio Direta ¢
Indireta do Municipio; j) participar de outras sociedades cujo objetivo social seja compativel
com suas finalidades; I) captar recurses-ou estruturar operagdes que possibilitem a fuitaclio, o
refinanciamento, a redugfo do montanfe ou a dimisuicio dos encargos- da divida pablica do

Municipio; m) realizar quaisquer atividades que sitkam de instrumento para a conguista dos

objetivos enunciados nosincisos anteriores.

MHM - 68335¢39

= ™
=¥

= i
i - 5{?'
g 23
s W B
S
E w 2
= N o
§ w0 g
2 en 2
& 0
2 o




Versdo parg Assibatird

CLAUSULA IY
DESTINACAQ. DOS RECURSOS

41, Osrecirsos liguidos obtidos pela Emissora com a Emissio das Debéntures, depositades’
ma Conta de Livie Movimentag3o, serfo utilizados em 90% (hoventa . por cento} para a

amortizaglo programada extraordindria ‘das Debéntures Subordinadas, O saldo serd destiriado
pela .E_m:ssoga.pam Q. wmpn:nente de obrigagdes corporativas diversas.

CLAUSULA V.
DAS CARACTERISTICAS DA QOFERTA

Sl Colocagdo.. As Debéntures seriio objcto de oferta piblics com edfoigos restiftod de
distribuigao, nos termos da Instrugiio CVM 476, sob O'regi}né de garanﬁ'a firme de Goloedglio
prestada pelo:Coordenador Lider, nos: termos do Contrato de Distribuigiio, com infermediagho
do Cetrdenador Lidér, tendo como publico alve investidores ‘gualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4% da Instruglio CVM 476 ¢ do artigo 109 da Instrugio da CVM n® 409, de' 18
de agosto de 2004, conféme alterada {“Investidores Qualificados™.

5.1.1. O Coordenador Lider serd responsével pela estruturagio ¢ coordenagio. da Oferta, ¢ o
plano de distribuicio seguird o procedimento descrito ha Instrucio CVM 476 (*Plang_de
Distribuicio”). Com o acompanhamento da Emissera, o Coordenador Lider realizark a coleta de
intengiio de investidores junto a Investidores Qualificados: para verificagiio da démmnda pelas
Debéntures, em observincia ds disposigdes de ofertas piblicas com esfoicos restritos de
colocagio da Instruglio CVM 476 (“Procedimento de Bookbuilding™).

5.1.2. Parg tante, o Coordenador Lider pederd acessar até, no inaximo, 30 (cinguenta)
Investidores Quaiificados, sende possivel a subscrigdo das Debéniures por,. no. mdximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados, nos lermos da Instruciio CVM 476.

5.2, Prazo e Forma de Subscrigffo. A subscrigdo das Debéntures estd condicionada 3
verificagdo, pelo Coordenador Lider, do integral cumprimento dos requisitos constantes: da
Cliusuia I acima ¢ daqueles previstos no Contrato de Distribuicio,

5.2.1. As Debéntures serdo subscritas & vista, em moeda corrente nacional, a qualquér tempo,
observado o disposto. no artigo 8, §2°, da Instrugiio CVM 476.

5.2.2. No ato de subscrigio e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando, dentre outros, estar cientes de que (i) a Oferta nfio foi registrada
perante 4. CVM e a ANBIMA; ¢ (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes de negociagio
previstas na regulamentacio aplicivel ¢ nesta Escritura.
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523 Niio serk concedido qualgiier tipo.de desconto aos interessados'em aéqmm‘ Debésitires no.
ntecipadas; nem ‘f_’xa go-da lotes. max:mos

5,24 Nio sera constituido fundo'de sustentagao-de liquidez, tampouco serd celebrado ‘cont g
d& parantia de hqmdez para as Debéntares, Nao-serd i rinado; ainda, contrato: de-estabilizagao de
preco das Prebintures no mercado secimidario,

rica data, no ato

53 Pregode kegralizacds, is Debéntures seric mtagrahzadas e uma
crescido da

di subscri¢fio, pelo seu. Valor Nominal Unitdto (conforine: definido abaixo); ;
Remuneragao e da Atualizagio Monetaria (conforme definidos’ abaxxt)} calcoladas. pro rata
temporis, -desdea Data de Emissdo até a data de: mtegrahma;ﬁo de/acordn com as Hormias de
liquidacsio apliciveis da BM&FBOVESPA..

54.  Negociagio. As Debéntures serio registradas. para- negociagio no mercado secundario’
por meio do SOMAFIX, As Debéntures somenie-poderfio ser negociadas entre. Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da data da respectiva. subserigiio o
aquisicho, pelo vestidor Qualificado, observade o dispesto nos- artiges 13 e 15, e o
cumprimiento pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17, todos da Instrugio CVM.
476,

5.3, Dos Fatores de Risco.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéniures a serem ofertadas no amibito
da Oferta, os potenciais investidores devem comsiderar cuidadosamente, % fuz de sua
sitvacie financeira ¢ objétivos de investimento, bem come. com-o auxilio. de seus assessores
legais, contdbels e financeiros, os fatores de risco descritos nesta segio, os quais nio sio
exaustivos, sendo gue ouires eventos nae descrifos nesta Escritura poderie. afetar os
direitos, garantias e prerrogativas dos Debenfuristas.  Caso qualguer dos riscos ¢
incertezas aqui descritos efetivamente ocorra, a situacho financeira da ‘Emissora e 2
amortizagio e o resgate das Debéntures poderio ser afétados de forma adversa, :
Consequentemente, o investidor poderi perder tode ou parte substancial de sen S
investimente rias Deb&ntures, Riscos adicionais ndo descrifos nesta Escritura: atualmente

desconhecidos ou considerados irrelevantes peia Emissora fambém poderic prejudicar

sew fluxo de caixa e impactar ¢ pagamento das Debéntures pela Emissora. Os fatores de

QUINAN-0 805 0OVHISIOIY |

risco refletem a sitnacio atual da Emissora,

Riscos Relacionados it Oferta

Possibilidade de Vencimento Antecipado A”
Esta Escritura estabelece hipdleses que ensejaly o vencimento anfecipado (automatico oy nio}
das obrigagtes assumidas-pela Emissora com reMgdo. as: Debénturces. Nao hd garantias de que a
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‘Efissor: dispord de' recursos suticientes para fazer face ao pagamemto’ das Debéntures na

hipétese: de ocorréncia de vencimento antécipado de suas obrigagdes, htpot&isc HEE qual a
Emisson podera sofrer um impacto negativo rélevanite em:seu fluxo de caixa:

EVeﬂfk _-_Rébaiﬁcamamo i Cla@sgfifcpgﬁa;deﬁ Risco das Debéntures ¢ Rediigiio de s Liguides
no Mercado Secundirio

A classificagio de riscoatribuida & presente: Emissdo bascou-se m atual condico da Einissora,
Nio existe garantia de que.a classificacis de fisco. ‘permanecerd inaltefada durante a vigéncid
das Debéntures. Caso a chassificagiio de risco 5€ja rebaixada, 2 Emigsor poderd eaconing
dificuldades em realizar outras emissbes de tinlos e valores mob-si:érles, ASEim COmoe of
Debenturistas. pedero ter prejnizo caso' optem pela venda das Debénhires no mercado
secundario. Nio ha qualquer garantia de que.a ¢lassificagio de risco otitorgada pela agéncia
classificadora mantenha-se inalterada eriquanto existirens Debéntures em Circulagio.

Para s¢ realizar uma classificagiio de risco, certos fatores relativos 4 Emissora sdo fevados em
{,-o_nmduaf;ae, tais como sua condicio financeira, administragio ¢ desempenho. S¥o analisadas,
também, ‘caracteristicas das proprias émissdes € dos valores mobilidrios, assim como as
obrigagdes. assumidas pela Emissora & os- fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condigiio tinanceira da Tmissora. Dessa farnn as avaliagBes representam uma opinido quanto
a5, condtg:oes da Esmissora de hovrar seus compronssos financeifos, tais como pagamenio do
principal e juros no praze estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco
obtidas com relagio 4 Oferta durante a vigéncia das Debéntures poderd-afetar negativaiente o
prego das Debéntures e sua negociagiio no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios POt ingio
de‘ofertas piblicas no Brasil estfo sujeitos a regulamentaces especificas gtte condicionan: seus
investimenios em valores mobilifivios a determinadas classificaghes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco das Debéntures pode obrigar. esses investidores a
alienar seus vaiores mobilidrios no mercade secendario, o que podera impactar negativamente o

valor das Debéntures.
Baixa Liguider di Mercado Secundirio Brasileiro de Debéntures

A. Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e, nio obstante a Oferta ser
apresentada a, no médximo, 50 (cinguenta) Investidores Qualificados, as Debéntures somente
poderdo ser subscritas por, no maxime, 20 {vinte) Investidores Qualificados, conforme disposto
no artigo 3° da Instrugdo CVM n® 476/09, o que poderd prejudicar sua liguidez no mercado

secundario.

Adicionalmente, o mercade secundaric existente no Brasil para nepociagio das Debéntures a
serem emitidas no dmbito da Oferta apresenta histpricamente baixa liquidez.
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Ademais, as Debéntures somente poderdo: ser negociadas pelos subscritores’ depois. de:
degorridos 90 (noventa) dias: da :espcctwa subscrigho ¢ entre: Investidores Qualificados; nos:
fermos do.artigo 13 da Inslmq:ée CVNMn° 476/09.. N&G h;i nénhima garantia. de que existird no
futuro-um megcado para negociagio desses valdtes mobitisrios giie possibi

desses titulos sua alienaglo caso estes assini decidam. Diessa forms; b5 tiluldres de Debéntures
emitidas ng: Ambilo da Oferta podem ter dificuldade envalienar a8’ Debénfises o miercado
secunidario.

Vencimento. Antecipado das Débéritures na Hipdtese de Tmpossibitidade. de Stbstitnicao o
IPCA

As Debéntures poderio ser objeto de venciténto antecipado em caso de impossibilidade ‘de
subsiituic@o. do IPCA, nos termios dos itens 6.13:10, 6.13:11 ¢ 9.1 (x) {if} desta Escritura, sem
que a Emissora ¢ os Debentiristas consigam detétminar uny: indice substittitivo ‘para as
Debéntures. Os adquirentes das Debéntures poderio nio obter o retorno financeiros esperado m
aquisigio.das Debéntures em decorréncia de fal evento de- venieimerito anfecipado, nao havendo
qualguer. garantia de que existitio, no momento do venc:lmento antatipido, cutros alivos no
mercado de risco ¢ retorno semelhantes 4s Debéntures. Alémedisso, 7 atual Tegislacho tributdria
referente @0 imposto de renda determina aliquotas diferenciadas ‘em decorréncia do prazo. de
aplicagiio, o que poderd implicar em uma aliguota superior dquela aplicada case as Debéntures
fossem liquidadas apenas na.data de sen vencimenrto.

Inexisténcin de Gurantias de Tereeiros
As Debéntures ndo contam com a garanha do Municipio, do Banco Centralizader, do

Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de: Créditos — FGC ou de qualiuer outro mecanismo
de seguro.

Riscos Relativos nos Direitos de Crédite Antdnomo e ag Processo de Securitizacdo

Mudanga Legislativa

Os procedimentos que amparam a fealizagio dos negdcios juridicos vinculados, direta

indiretamente. 4 Eimissio das. Debéntures enconitram-se consubstanciados em legislagio
camplementar federal ¢ municipal. Eventuais alteragdes nos respectivos normativos poderfo
afetar, pegativamente, a solvéncia dos Direftos de Crédita Auténomes de titularidade da
Emissora. Tal evenio podera afetar a capacidade econdmico-financeira da Emissora para honrar
as obrigagles pecunidrias refativas is Debéntures, nos terimos e nas condigbes definidos nests
Esecritura,

Auséncia de Garmia de Pagamento ou de Coolvigardo ne Cessitd dos Diveitos de Créditos

Auténomos
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Verstio pavia Assinatura

i "'c'ipib a Emissora, dos Diiretos dé Créditos Aulonomes, realizada nos termos
; 1.932/99 ¢ do Coritrato’ de: Cessho Oherosa, foi reafizada sem ceobngacﬁo,
gararma de eumpnmento cm d:rf:lta cie rcgressa ‘céhira © Mumc p:o. 0 Mumcip:o e responda

-A sessio, pelo:

iggmdas;ﬁo dps D,_tre;tg_s de Créd:to _Auténemos_ceéadns.

Competéncia de Cobranca

Nos iermos§ da legisiaghio vigente ¢ da Lei Municipal 7.932/99; que avtorizou 4 Cassin dos
Direitos de Crédito Auténomos; 4 cobranga adminisitativa e judicial dos Direitos de Crédite
Autbnomos serd de responsabilidade do Municipio, por meio da SMF ¢ da PGM, no dmbito do
suas respectivas competéncias. A Emissora ndo goza das garantias e privilégios da SMF e da
PGM ¢, desta forma, nio poderd cobrar diretamente os Direitos de Crédito. Autdnomos cedidas
pelo. Municipio. Alén disso, os Contribuintes poderio questionar a legitimidade da: Emissora
para cobrar diretamente & em nomie proprio os Diteitos de Crédito Autinomos a esta cedidos.
pelo. Municipio, caso esta venha a reatizar qualquer procedimente neste sentide.. Tal evento
poderd afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora ¢ sua capacidade gcondmico-financeira

para honrar suas obrigagfes pecuniarias relativas 4s Debéntures.

Auséncia de Notificagiio aos Confribuinies _

3 =

A cesslo dos Direitos de Crédito Autdtiomos obieto do Cotrato de Cessio Oneresa nio fol b <3 =

objéto de notificacie prévia aos Contribuintes contendo insiructes para que estes éfetuem o £ b %‘

pagamento dos valeres devidos diretamente 4 Emissora. Caso os proeedimentos de recebimento ' g & 8

e transferéncia de valores definidos no Contrato de Cessio Onerosa venham a ser interrompidos Jz =b @
T . &

ou prejudicados, os Contribuintes ndo estardo obrigadés a realizar qualguer pagamento com 4 F:’? o

relacAo aos Direitos:de Crédito Autdnomos cedidos diretanented Emissora. g e

% L P

o - e e 5 1 5

Identificacdo dos Direitos de Crédito Awtbnomos por Cédigo Criptografado 5 3

= @

M

Os Direitos de Crédito Autdnomos-serio identificados em anexos especificos do Boletim de
Subscrigio ¢ do Termo de Cessdo dos Direitos de Crédito Auténomos. por Cadigo
Criptografado gerado pelo Municipio e vinculado a cada Parcelamento, de modo a-manter o
sigilo do nome dos Contribuintes. De acorde com o Contrate de Cessfio Onerosa e do Contrato
de Cessdo Fiducidria a seremi firmados previamente & subscrigho ¢ integralizagdio das
Debéntures, o Municipio entregard ao Custodiante, na qualidade de fiel depositirio, sob dever
de sigilo, CD-ROM, devidamente numerado e identificado, sem a possibilidade de editoragiio,
contendo informagles que permitam a individualizagiio e identificacio dos Direitos-de Crédito
Auténomos cedidos & Emissora ¢ onerados em {aver do Agente Fiducidrio, dtuando em nome
dos Debenturistas. A Emissora efou o Agente Fiduciario somente poderfio ter acesso as 41/
informagbes contidas no CD-ROM para fazef\prova em juizo ou no curso dé procedimento
administrativo devidamente instaurado, s0 for estritamonte 31_1eces.sériﬂ;_€: defesa dos
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d;reates. das: gatantias e das premogativas: da. Emissora. efou das titulares .das Debéniures; ou
ainida, patra: ‘tender requisicao de autoridade: compefente: que tenha instaviado procedimenio:
administrativo ou. agio. Judlmai em face da. Emissorz ou d‘,__.Ageﬂte Fidviciario: Neste caso,
cabera ao Cusmdlante pmvnfenc:ar ] depésxto do CD—R{)M peranle a auﬁan&ade admm:strat

conSultar o Mumctpzo_ Caso a; Em;ssom efou o. Agcnie F:ductérm por quzﬂqner MOtV 1ia0;
tenham acesso as informagdes contidas no ¢ -ROM, tal'fato podedd prejudipar-a. defesa, pn}ai
Emissora ¢ pelos Debentutistas, por meio do -Agente Fiducidrio; de séus respectivos: r:iire:mS,
garantias e prerrogativas definidos nesta. Eseriturae nos deiniis. Documentos da ' Operagao.

A cessio dos Dircitos de/ Créditos Auténomos e s eheragdo e favor'do Agente Fiductario
poderfio ter-a sta existéncia,: validade e eficicia prejudicada, caso. por qualquer motive, ©
respectivo intéressado 136 possa ter acesso ds informag@es contidis nos CD-ROM.

Eventos de Indenizigio

Observado o disposto no- Contrato de Cessdo Onperosa, o Municipio obriga-se 4 indenizar o
Emissora, exclusivamente.pelo valor que a Emissora deixou -de receber por conta dos Direitas
de Crédito Autdnomes cedidos, cdso ocorram quaisguer dos seguinies-eventos: (i) a adogio de
gualquer ato comissive ou-omissive de que resulte a extingdo totai ou parcial dos Dircitos dg.
Crédito Autbriomoes, incluindo, mas nio se limitando, 4 qualguier lipo de anistia, remissio de
divida, compensagiio, dagio em pagamento ou qualquer outro ato ol negdeio juridico que possa,,
de qualquer forma, liquidar ou extinguir, no todo ou em parte, s dividas. dos Contribuintes.
consubstanciadas nos Créditos Tributérios ou Nie Tributdrios de cu;o recebimento depende s
Direitos de Crédite Aulbnomos; (i) a implementacio de qua?quer parcelamemo ou. incentive
que seja, de qualquer forma, mais vantajoso ao Contribuinte do que 0 Parcelamento dos.
Créditos Tribntdrios ou Nio Tributdrios ¢ qie ocasione reduciio do valor do Hireito de Crédito
Auténomo e/ou avmente 0s prazos para seu pagamento, considerando-se os calculos de projesfio.
realizados pelo Agente Fiduciario; (iif) a alterago do atual programa de Parcelamento ¢ que’
ocasicne redugho do valor do Direito de Crédito Autdnomo e/ou aumienite os prazos para o seu
pagamento, considerando-se os calculos de projeqdo realizados pelo Agenie Fiducidrio; ou iv) a
cessiio de Direitos de Crédito Autdnomos irregulares em violacdo ao disposto do artige 205 da
Lei 0 10.406/02 (“Eventos de Indenizagio™). A ocoméncia de Gualquer desses evenlos afelara
de forma negativa, no todo ou em parte, o fluxo de pagamento dos Bireitos de Crédito
Autbnomos €, por consequéncia, .0 cumprimento das obrigagles dssumidas- pela Cessionaria
perante os Debenturistas ¢ contempladas na Escritura, Na oconéneia de um dos Eventos de
Indenizagic ou quaisquer outros eventos similares que afetem o fluxe de recebiménto dos
Direitos de Crédito Auténomos, o Manicipio deverd, no prazo de 30 (irinta) dias tontado do
recebimento da notificagio enviada pelg Agente Fidudidrio, pelo Coordenador da Oferta oy pela
prépria Emissora, o que ocorrer primeiro, indenizar a Emissora, mediante (i) a cessde de novos
Direitos de Crédito Amtonomos, ou (if) a recompra Yos Direitos de Crédito Autdnomos afttados,
por meio da cessio de novos Direitos de Crédito At omos; em qualquer hipotese ob}elwando
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“recompor o fluxo de pagamento:dos Direitos dé Crédite Autbnomos: como-se: o tivessé $ido
alterado por inictativa do Municipio. Qualquer dos Eventos de- Inidenizaclo acima . previstos.
/oy, sent limitaglo, o descumprimento ;_pélﬂ' Municipio d¢: sua obripagio de fit*fci?en'izarf' a
Emissora, nia-formd: prevista hos ifens 1 1.1 e11.1.2 do Contrate de Cessio Onerosa, poderd
afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora - sua capacidade’ econdimico-financeira.para
honrar:suas obrigacOes pecuniarias velativas As Debéntures; ebse’waéca»bs.témujs‘é%asﬁcmdi(;égs
definidos nesta Escritura, bem como poderd ensejar a declaracio do vencimento antécipade das
Debéntures:  Caso. 0 Mimichio deike de eCOmpor o3 ,-D_i'reitf:s de Créditos AutSnomoedid
Emissora em rizio ‘da ocoreéncia de qualijuer dos eventos acima reféﬁdés_, ‘seja pela
impossibilidade de- substituicio ou recompra -dos Dimitos de  Crédite Attdriofhos, o3
pagameiitos:serdo feitos, apss a tramitago dos somipetentes precedimentos:legais e transitoem
Julgado das respectivas decisdes judiciais por méio da emissio de. precatdrios: Adeniais, a
necessidade de recorrer ao. Poder Judicitrio poderd ‘afefar, negativamente, a capacidade da
‘Emissora de ‘honrar as obrigagges pecunifsias relativas as Debéntures, nos ternios © fas
condigoes definidos: nesta Escritura, sendo o prazo para a oblengdo de uma decisfio judigial,

positiva ou negativa, incerto. Sem prejuizo do acima, o pagamieirto, peio Municipio, em moeda
cofrente naciondl; dos valores devidos A Emissora. em razio da ocorréncia de um Evento de-
_lndeﬁizag:’éo &/ou em razdo do descumprimento de qualqueroutra obri gogdo especifica assymida
hos Documentos da Operagdo, poderd ser prejudicado caso se verifigue a necessidade’ de
existéncia de previsdo orgamentdria especifica para 2 sua realizagio.

Inadimpléncia dos Devedores.dos Direitos de Crédito Anténomos e Lirite da Garusntin

Na hipitese de ocorrer, por qualquer motivo, iniclusive em fungiio-da deterioracio do cendrio
macroecondmice tio Brasil, avmento da madimpléncia dos Direitos de Crédite A utdnomos
pelos: Contribuintes, a capacidade econdmico-financeira da’ Emissora para honrar suas
obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures poderd’ser comprometida. Adémais, o5 Direitos
de Credito Autdnomios cedidos fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, nos termos do
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Contrato de Cessio Fiducidria, poderfio ser insuficientes para que a Emissora liguide
tempestivamente as suas obrigagdes decorrentes das Debéntures,

Compensagéo de Tributos

Os Contribuintes podem efetuar o pagamento dos Direitos de Crédito Autdnomes por meio.dos
piocedimentos de compensagio de. tributos previstos na kegislag@o -aplicivel. A solvéncia da
Emissora poderd ser comprometida caso um volume significativo de Direitos de Crédito
Autonomos de titularidade da Emissora sejam liquidados per meis dos procedimentos de %\
compensagdo. Tal evento poderd compronieter a capacidade ccondmico-financeira da Emissora
para honrar suss obrigagdes pecunisrias relalivas as Dehéntures, .observados os termos ¢ as

condigBes definidos nesta Escrituea,
Créditos Tribatdrios ou Nae Tributdrios Do implid
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© Parcelamento ;mde ser madimphd - pelos Contribuintes ep hipteses especificas previstas ha
legislagdo editada - pﬁh} M’umciplo de: Belo Horizonte que regulamenta o programa. de
parcelamento., Neste caso, venficads o efe;wo Inadimplemento, haverd. a. recomposigdo. do
débito fiscal original, acrescido das multas ofigingis ¢ demais cominagSes, Nos termos dor
Contrate: de Cessdo Onerosa; os valores recebidos dos- Contribuintes por-conta de cada Crédite
Tributdrio 6u Nio Tributdrie- Inadimplide serio recebidos diretamente pelo Municipio para
posterior repasse & Emissora através de depdsito na Conta Centralizadora. do Muni¢ipio, nos
teriios do Contrate dé €essho Onerosa, () descumprimento ou demora ho' cumprimerito, pelo.
Mamcipim de'sua obrigagiio de repassar-os recursos de. fitularidade da Emissoia poderd afetar,.

negativaiments, a solvéncia da Emissera e sua:capacidade econdmico-finizriceira para honrat
suag obngagﬁes pecunidrias: relativas as Debéntures, observados o3 tormios ¢ as condigéies
definidos nesta Escritura, bem corno poderd ensejar a declaragiio do vencimento antecipado das
Debéntures.

A_dfmpiemenm C:‘mnmmaf-

A manutengio da boa ordemi. admmwtrauvm legal ¢ operaciond] dos mecanismos e
procedimenios definidos nos Dotumentos -da Operagio por meio dos guais o Municipio cede
Direitos de Créditos Auténomos 3. Emissora, & a Emissora emite as Debéntures Subotdinadas e
as  Debéntures (“Processo de Securitizacds™) encontra-se direlamiente vinculada o
cumprimenta, pelos signatdrios dos Docorentos.da Operag@o, de suas respectivas obrigacdes 14
cstabelecidas. Nio hd nenhuma garantia de que os signatarios dos Documentos da Operago
cuimprirfo com suas respectivas obrigagdes ou mesmo nio confestardo, judicial ou
administrativamente, a legalidade e/ou o caradter vinculativo das avengas contidas nos referidos
mstrumentos juridicos. ©. desturmprimerito, pelos signaldrios dos Documentos da Operagio, de
-suas respectwa& cbrigacdies, em conjunto ou separadamente, poderd afetar, negativamente, a
solvéncia da Emissora e sua capacidadé etendmico-financeira para. bonyar suass obrigngdes
pecuniarias relativas s Debéntures, observados os termos e as condigBes definidos nesta
Eserifura, bem como poderd ensejar a declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures,

Exequibilidade Restrita por Forca de Lei

A exequibilidade das Debéntares efou dos demais Documentos da Operacéo pode ser lintitada
por forga de (1) disposigBes da legislaciio especial, incluindo a falimemar, que afete os direitos
dos titulares das Debéntures; (i) possivel indisponibilidade de execugio especifica, tutela
antecipada, procedimentos execulivs ou outros 1ecursos processuais assemelbados; e (i)
conceitos :de onerosidade excessiva, deséquilibrio contratual, razoabilidade, funglic social do
contrato ¢ boa-fé,

Riscos Opzracionais
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Hé riscos operacionais relacionados a0 desempentho pelo Municipio, peli SMF, pela PGM, pela
PRODABEL, pelo Agente Fiducidrio, por caga um-dos Bancos: Arrecadadorés, pélo. Barico.
“Centralizador & seus agentes de suis respectivas atibuigies previstas' 1ios: TESpRttivos s :
‘Documentos da Operacio, os quais poderao-ocasionar p_re;‘uizos;=paré & Emissota’ /oy afetar a. —
‘boa ordem das rotinas e procedimertos sob §tia responsabilidade; O no processaments e
eticaminhamenito de.determinadas ihfbnnagées podderd resulfar na intermupgio dos provedimmentos de
‘ransferéneia- de wilores e do fluxo de. h;fonnz;:;ﬁes relativos-aos valores amecadados poc mcio. de
procedimentos de cebranga judicial e administrativa, A ocoréncia.de. qualquer dos. eventos aima
referidos pode afetar; negativamente, a solvéncia da Emissoia e Sua capacidade econdmico-
financeira ‘para.honrar a5 obrigagdes pecunidrias. relativas as -Debéntires, nos termes e nas
condigdes definidos nesta Eseritura,

Procedimentos de Arrecadac@o ¢ Trangferéncia dos Recursos Relacidnados aos Direitos de
Crédito Auténomos de Titutaridade da Emissora

O Municipio, por intermédio da SMF, da PGM, do Banco Centralizador, ¢a PROIZABEL, ¢ de
cada uma das instituigdes financeisas fistadas no Anexo | & esta Escritiea ou de oulris que’
viznham a atuar como arrecadadores de recursos -do Municipio (‘_"Béncos-Arr.ecadadores”), e
-serd responsavel pela manutenciio dos servigos € rotinas necessarios & gestio, & coliranga & ao
recebimento dos Direitos de  Crédite Autbiionos cedidos 3 Emissora ¢ pagos. pelos
Contribuintes. O Municipio, por intermédio da SMF e da PGM, obrigou-se, em. cardter
i'rrévoggiviei ¢ irretratével. perante a Emjssora. -a fazer com que 05 recursos advindos da
realizacio dos Direflos de  Crédito Auténomos scjam  remetidos automaticamente e
exclusivamente para a Comta Centralizadora: do Municipio, para a Contd Centralizadora da
Emissora ou para a Conla de Recébimento, conforme o caso, todas: moviméntavels finica e
exclusivamente pelo Banco Centralizador, com autorizagio prévia do. Agente Fiducidrio, nos
termos do Contrato de Administracio de Contas. O Municipio e o Banco Centrlizador
obrigaram-se, em cariter irrevogavel ¢ irretratdvel, a segregar em sews sistemas de controle
interno os Direitos de Crédito Autdromos, de forma que os referidos direitos sejam
auwlomaticamente: jdentificados como cedidos em ‘garantia em favor do Agente Fiducidrio,
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agindoeém favor dos Debenturistas,

©s recursos em trdnsito decorrentes do pagamento dos Dircitos de Crédito Autdnomos, desde o
seu recebimento pelos Bancos Arrecadadores, sua transferéneia para 0 Banco Centralizador e
crédiio na Conta Centrafizadora. do Municipio, na Conta Centralizadora da Emissora ou na
Conta de Recebimento, conforme o caso, poderdao ser objeto de constricio judicial: ou evento
equivalente. A ocorréneia de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar, negativamente,
a solvéncia da Emissora e sua eapacidade econdmico-financeira para honrar as obtighcoes
peécunidrias refativas s Debéntures, nos termos e nas condigbes definidos nesta Escrituri,

Posse dos valores de litularidade dn Emissora r

o8 Bancos Arreendadores & pela Banco 7§/
Cendralizador * ]
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Na. hipGtese: de decreticao de interveéngao, liguidacdio extrajudicial ou regime especial «de
administragio tempordria de qualquer dos Bancos Arrecadadores ou do Batico Centralizador; os
1ecirsos .di:'.ﬁ%ﬁ!{aﬁﬂﬁae-;:l'a--Emi's“sera?cg_&e.sje enconirem, & qualquer titolo, 114 posss de quaisquer
das instituicles financeiras acima reforidas ou lhes sejam transferidos, poderdio sujeitir-se 4
blogueios cuja iberaglio. /oy recuperagliv poderd depender da instauragdo de procedimentos
administrativos-ou judiciais pela Emissora elou, confornie o caso, pelo Agente Fiducidrio, O
tempo-de duragio ¢ o resuliado de quai squer dcsiproaééiménms acima referidos ndo podem ser
obj'e:fiivaméht&z' definidos, sendo que tal fato podess prejudicar’e fluxo financeiro esperado péEps."
titittares dés‘:'-Deﬁém';ifés com relagio ao. tecebiments divs valores que Thes.sio devidos pela

-Emissoia.

Descumprimenty de’ obrigagdes e necessidade de recorrer o Poder Jidicidrio

Na. hipétese de necessidads doa Emissora e/ou 0 Agente Fiducidrio precisirem recorrer ao.
Poder Judicitro, para defésa deseus direitos éecorrcmés: do Conteato de Cesso Onerosa, desta
Eserifara. efou-dos. demais Docusmentos da Operagiio, incluindo, mas nio se limiando, a
hipotese de nio cumprimento voluntario de obrigacho. de indentzar, podem ser identificados os
seguintes: riscos: (1) o processe judicial brasileiro & sabidamente morose, ndo sendo possivel
estabelccer com precisio o resultado e o tempo de duragdo de um processo judicial; (b) o
descutbprinento de . obrigagio pela Emissors, ainda que sefa causa de vencimenio antecipade
das Debéntures, ndo ¢-causa de vencimenio antecipado dos Diseitos de Crédito Autdriomos
cedidos fduciaraménte ao Agente Fiducidrio em beneficio dos titwlares das Debéniures; (¢) o
Agente Fiducidrio nfie tem legitimidade pata cobrar diretamente dos Contribuintes os Direitos
de Créditos: Autdniofios; ¢ (d) na execucio de quantia certa contra o Municipio, caso o
Municipio deixe de pagar qualquer valor devido 4 Fmissora em mzdo da céorréncia, por
exemplo, de um Evento de Indenizacfo, os pagamentos sfio feitos mediante requisigio de
pagamento pelo Presidente do Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais, na order de-
apresentago dos precatorios. A necessidade de recorrer ao Poder Judiciario pedera afetar,
negativamente, a. capacidade da Emissora de hobrar as obrigaghes pecuniarias relativas as
Debéntures, sende que tal fato podera prejudicar o fluxo financeiro esperado pelos titutares das
Debéntures com relagfio de recebimento dos valores gue thes sio devidos pela Bmissora.
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Reforgo de Garantia Limitido

A Emissora: niio’seencontra obiigada o promover o reforco da Gfamﬁmia,.mesn;'g:-ga_.ﬁqugse de

-0s Direitos de Crédito Auténomos-ali onerados encontrarem-se. inadimplerites, deixarem, por

qualquer motivo, de ser exigiveis, seem objeto de Eventos de Indenizagio ou tornarerm-se.
insuficientes, indbels, impréprios oy imprestaveis ao fim 2 que se destinam, sent prejiiizo da-
premrogativa.da Emissora em proceder voluntariamente ao-reforgo-da Garantia. Adicionatinente;

‘cabe:se ressaltar gue o Municipio, nostermos do ' Contiato de Cessio Onerosa, transferird para 4
Emissora o estoque total de Direitos Crédito Autdnomos de sua  titularidide e,
consequentenente, nfio ¢ possivel prever qual o tempo necessdrio para-que uma noeva-carkira de

Direitos de Créditos Autdnomos seja cedida 4 Emissora,

Possibilidade de Eventual Questionumento du Validude da Cessay dos Direitos. de Crédito
Autériomos & Emissora

O dirsite 2o -recebimento do fluxo financeiro oriundo dos Direitos de Crédite Autopomos
cedidos & Emissora, nos termos do Contrato de Cessfio Onerosa, podera ser ‘objeto de
contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos Confribuintes
glow quaisaiue_r ferceiros, © que, independentemente de alegagio ou  miérito, poderd
eventurlmente comprometer a liquider e cerfeza do crédito tributdrio cujo fluxe financeiro.
decomente dos Direitos de Crédite Auténomos tenha sido cedido. A vafidade da cessip dos
Direitos de Crédito Auldnomeos pele Municipio & Emissora podert vir a ser guestionada;
administrativa ‘ou judicialmente, por qualquer ferceiro, inclusive por qualguer ente piblico ou
pele Municipio. A ocerréncia de qualquer dos eventos acimg referidos  pode afetar,
negativamente; a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-fitlanceira para honrar as
obrigacdes pecunidrias relativas s Debénlures. nos termos e nas-condigoes definidos nesta
Escritura,

Concessdo de dilagdes de prazo ou condicdes mais vantajosas para o pagamento dos Direitos
de Crédito Autérnomos pelo Municipio

O pagamento das Debéniures nos montantes e prazos previstos nesta Escritura poderd ser
adversamente afetado caso o Municipio conceda sos Contribuintes- difagbes de: prazo ou
condigdes mais vantajosas para o pagamento de Direitos de Crédifo Auténomos por esses
devidos que resultem no alongamento do perfil de repagamento dos Direitos de Crédito
Autdnomos de titularidade da Emissora,

Para fins desta Eseriura, o termo definido “Documentos da Cperaciio” stgnificar (i) os

Coniratos da Ermnissio; (i) og boleting de subscriggo das\Debéntures Subordinadas; {iii} o termo
de cessho dos Direitos de Crédito Autdnomos; (iv) os Chntratos de Garantia; e {vi) 2 gscritura

de emisso das Debéntures Subordinadas,

—
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CLAUSULA VI
'DAS CARACYERISTICAS DAS DEBENTURES

61 Nimero: da Eimissdo. As Debertures représentam. g 2° (segunda) emissio, sendo 4.1°
(pnmmra) piblica,. de:debéntures: da: Ernissora:

6.2.  Valor Total da Emissde. O valortotal da Binissas s de: R$ [230.000.000,00 (duzentos
e frinta millides de reaisy] na Data de-Emissio(conforive définido ‘abaixo):

6:3. :Quantidade. Serdo emitidas [2.300 (deis mil ¢ tiezeiitos)] Debntuies.

6.4, Valor Nominel Unitério, As Debéntutes tetdo valoriominal aniitario-de R 100.000,00
{cem mil reais) na Data de Emissao, conforme definido.abaixe (“Va]or Nominal Unitarig™).

0.5.  Séries. A Emiissao sera realizada em sétie anica.

66.  Forma ¢ Comprovagio de Tindaridade. A% Debéntures serfio emitidas sob a forma .
neminativa, escritural, sem eniissdo de centificados; sendo que, para todos os fins de direito,.a
titularidade des Debéntures serd comprovada pcio extrato de conta de depésito emitido pelo
Escriturador (conformme definido na Clausala 6.7 abar\o) Adicionalmerte, para as Debéntures
cusiodiadas elefronicamente na RBMFE&BOVESPA... ety expedird extrate eny nome do
Debenturista, 0 qual:servird de comprovante de tlaridade de tis Debéntures.

)

OHIWAN O 808 0avyisSman

6.7, Escrinwador -Meavidetiviv e Bemco | iquidante. A institaigio: prestadora de servigos de:
escrituragio das Debéritures é 4 ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
financeira com sede na C:dade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulp, na Avenidu Brigadeiro Faria
Lima, n®3400, 10* andar, fnscrita no CNPYME sob o 0.7 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).
A instituigio prestadora de SEFVIcos de banco liguidarite das Debéntires € a ITAU UNIBANCO
S.A., ingtilvige Ananceira com sede. ha Cidade de Sio Paule, Estado de 8o Panlo, na Praca

Alfredo Egydio d¢ Souza Aranha, 1° 100, inserita no CNPYMF sob o'n.° 60.701. 190006004
{“Banco Liguidante™).

6.8. Comversibilidade, As Debéntures ndo serfio: conversiveis -em agbes de emissio da
Emissom,
6.9. Espécie. As Debéntures serdio da espécie com pgarantia real, representada por cessio

fAduciaria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, conforme-definido abaixo.

6.10.  Datade Eptissdo. Para todos os efeitos legaid, a data de Enjssfo das Debentures gera 4]

de [=] de 2014 (“Data de Emissio™).

MEEM « 63945039




Debéntures serd de 84 {mtenta € quatro} meses; contados da Data de Emissfo, qual seja, [4]):de

Versdopargdssinatura.

6.11. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta E scritlinn,: o prazo: das

Flde261{-] “Dalade Venmmenm”)

G.ILL. Data de dniversdrio. E o dia de cada més que.ocorrerd a amortizagdo; conforme datas
def” inidas rio . cronograma de: amortizacio constante do Anexo Y4 presente Escrifura{cada uma,

“Data de Anjversatio™).

6.12. Amivrtizaedo. Para fins do cileulo de amortizagio ¢ sew: pagimerito, bs: percentiais de
amortizacdd indicados no cronograma de amortizacio definide no Anexo I desta Escritura
incidirao’ sobre ¢ Valor Nominal Unitirie das Debéntures na Dita de Eniissfo, efivcida més, ¢
serdo atualizados pela Atualizagiio Monetiria e pela Remuneragiio desde 2. Data de Emissiio aié
1 Tespectiva. data dé amortizagdo. As formulas do cileulo da Atwalizagiio Monetdria ¢ da
Remaneraglio estdbelecidos nos itens 6.13 ¢ 6.14 a seguir, também sioaplichveis para o cdleulo.
da amortizacAo, onde VNe serd substitiido pele: PVie PV serd-caleulado come seme
PVi=VNox P

PVu=Perceniual do Valor Nominal Unithrio ha Data de Emissio;
VNo = Yalor Nominal Unitdrio na Dila de Ernissdo; 2

P = Pescentual definido no “Anexo 1I

613, Atwalizacdo Menetdria. O Valor Nominal Unitério de .cada ama das Debéntures sera %‘F f/ - §
atulizado pela variagio do Indice Nacional de Pregos 2o Consumidor Amplo: (“IPCA™), i ﬁ _Ef?:
divilgado pelo instituto Brasileiro de Geografia e Fstatistica ("IBGE™), a partir da Data de ‘g- g
Emissio das Debéntures, calculada o rara_f'empﬁris por Dias Uteis até o cileulo oy & && g
amorfizactio das Debéntures (“'Amai.izacﬁc} Mma‘eiériﬂg”)!_ sendo o produto da Alualizacio g_: @ g
Monetiria incorporado zo Valor Nominal Unitario das Debéntures automaticamente, de acordo LA .. o
com a seguinte formula: g w  E
oo 3
FNa = FNe x .C g ?‘5
N
onde: »
VNa = Valor Neminal Unitario atuatizado caleulado com § {oito) casas
decimais, sem arredondamento (“Nalor Nominal Atalizado™;
VNe = valor nominal da emissio ou saldo do valor nominal (valor
nominal remanescente apés  amorlizagio  de  principal,
incorporagio, atualizagic mionetfria a  cada periodo,  ou
pagamento da atualigagio monetaria, se houver) da De Banture ou N
PVu conforme, 0. casy informado/caloulado com, {mm} casas ﬁ/
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andes

n = comesponde. 20 ndmero. total .de fndices do IPCA
considerados - na: atmlizagdo do:Valor Nominal Usitiiio
dus Debéntures, sendo n Ly nlimero infgjro;

Niy =  Coresponde ao valor do ntwmero-indice do IPCA do més
anterior ae  respéctiver més de atualizagio, casdo a

atualizacho seja’em data anteiior ou na prapria Data de
Aniversario das: Debéntures. Aposa Data de Aniversario,
valor do nimere-indice do' I PCA donisde atualizagie;

Niy = valordo nimero-indice do IPCA do més anterfor 40 mds.
‘&k’?,
dup = pomero de CHas. Uteis entre a 0ltima data de aniversdrio

~das Debéntizres e § data de cdleulo, efou amortizagio,
sendo "dup” um atmern inteiro;

dt = ntmerode Dias Utels contidos entre d Gltima e a proxima
data de aniversdrio das Debéntuses, sendo "dwt” um
nimmero inteiro,

6.13.1 Aaplicagiio do IPCA incidirg o menor periodo permitido pela legislagiio em vigor, sem
necessidade de ajuste 4 esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.13.2. Considera~se data de aniversario o dia da data de vencimento ow.o dia informado €00
referéncia para utilizagdo do indice, em cada mes, conforme 0 “Anexo IT7.

6.13.3. Considera-se como més de atualiza
de aniversdrios consecutivas,

0, 0 Beri
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134, O fator resultante daexpressio. ( Rl ) ‘¢ considerads com 8 foito) casas decimais;
Mg -1

sérvartedondamento.

6.13:5. O . produtério € execulado a partir do Fator mais recente; acrescentantlose, em Seguida,
o5 mais remotos. Os resultados intermediarios sio calculados com 16 (dezessem) casay

{ieczmms sem-amedondamento.

6.13.6. Os valores dos finals de sernana ou feriados -serfo igwais ao valor do Dia Util
s‘ul:»sx-;_qg_i._usﬁrmeé apropriando o prorafaa partir doiliimo Dia t;it;ii anterior.

6.13.7. Caso no més de atualizagio v nitmerodndice nfo estela’ disponivel, serd wilizads g

dhttmea variacho disponivel do indice de pregos em questio: ( NI, )
LN,

6.13.8. No caso de indisponibilidade. tempordria do IPCA quando do. pagaments-de qualquer
obrigagdo pecuniiria relativa is Debéntures previsia nesta Escritora, serd. utilizada, em sua
substitticio, o Gitimo ntmero-indice divulgado, calculado pro rata tempoyis por Dias Uteis,
porém, nio cabendo, quande da divulgagiio do nimerc-indice devido, quaisquer compensacies
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto dos Debentusistas.

6.13.9. Para as obrigagOes vincendas, assim como para 0s demais parimefros das Debéntures,
quando da divulgacio posterior do IPCA, tedos os valores deverio ser recaleulados e
atnalizados pelo IPCA divulgade reste momento posterior, respeilado o prazo. de 180 (cento e
oitenta} dias estabelecido conforme item 6.3, 10 abaixo.

6.13.10. Na auséncia de apuragio ¢fou divulgagio do niimero-indice por praze. supetior a4 180
(cento e oitenta) dias ap6s a data esperada pam sua divolgagdo, ou, ainda, no caso de sua
extingifo, por imposicio legal ou determinagiio judicial, o IPCA deverd ser sibstituido pelo
substituto-determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal do [PCA,
deverd ser convacada Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de
20 {vinte) dias contades de qualquer um dos eventos previstos neste item, na qual a Emissora
apresentard proposa de wm novo pardmetro # ser aplicado, Para efsilos da Assembleia Geral de
Debenturistas agui prevista, o indice substituto do IPCA devera ser aprovado pelo quorum de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio. Até a .deliberagiio desse
pardmetro, serd uiiiizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta
Escritura, o Gitime namero-indice divulgado.

6.13.11. Na hipotese de rejeigiio dos Debenturistas volantes na assembleia geral prevista o item
6.13.10. ucima, a Emissora deverd apredgntar um novo indice em Assembleiy’Geral de
azo deWl {dez) Dias Uteis contados da assembleia geral
Pacy 78/163

Debenturistas; a ser convecada no.p
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‘que. feptovon o pardmetro. anferior,
aprovado pelo-quérim de 75%

O novo. indice apresentado: pe!a Emissora deverd ser
_ tenta o:cinco. por cento). das. Debéntiresein: Circitlagho, sob
pena de, em filio havendo:a apmvaqﬁo, ogorrer: 0 vencimento: antecipada das Debéntures; fioy
termos da Cléuisala 9.1 () (i} ‘abaixo.Até esta:deliberagio, 'serd wiilizade, para o céleulo do
valoride quaisquer obrigagbes previstss nesta Escritura, o ilfimo ntwnero-indice divulgado,

6.14. Rem wreragdo. As Debéntures tarde jus a juros remuncratorios (“Remuneraciio™), 4 serem:
pagos juntarnente cofn cada: parcefa de anortizaglo programiada ou antecipada, «conforme:
previsto na Clausula 6.15 abaixo:

6.14.1. As Debéitures renderfio juros & ser definide de acordo coni o Procedimento. de
Bookbuilding, limitado a [¢]1% {fe] por centp} ao-ano; base 252 Dias Utels, incidentes sobre o
Valor Nominal Atualizado, a partir-da Data de’ Emissdo, calenlados enregime de capitalizacio
composta de forma pro ratg temporis por Dias Uteis, conforme o seguinte:

J =VNax (F atorfuros—1)

-onde:

J = valor dos puros devidos no final de-cada pericdo de contagem
de juos, caloylade com 8§ (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNG = Valor Nominal Unitdrfo Alualizado caleufado cons 8 (oilo)

casas decimais, sem arredondnaménto;

i

FatorJuros fator de Juros- fixos caleulado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da-seguinte forma:

x 1Y 4 ]
Fmimm{ [gram—:— 1r‘*ﬁ

H

onde:

taxa =  taxa de juros fixa, a-ser definida ao final do Procedimento de Bookbs féff;’ng;

limitada a [#]% ([e] por kento) na forma percentual ao ano, informada com 4

79/163
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{quatre) casas decimais;

n: = phmero de Dias Uteis® éxtre a Data de Bmissio ou it Data de Anivérsario

das Diebéntares, conforme 06a%0, & 4 datd de.calculo oi é’-:é amortizagio, sendo
“n” win nlmero intéire. O periodo represeniado por* 1™ ¢ & Perfodo de
Capitalizagdo, coriforme gsclarecido. abaixo;

6.14.2. Para fins da_presente Eseritura, ‘a expressic “Dia(s)
seja coincidente com sabado, domingo.e. feriidos nacionais.

" significa o dia que tiio

6.14.3. Para fins da presente Escritura, entende:se por “i’er:oéo de Capitalizacio” o intervalo de.
lempo que se inicia na Data de Emissio, 5o caso do pr;metm Pcrmdo de Capitalizigio, ou.nia.
data’'de - paganiento da Remuneragio, conforme o caso, imediatamente #nterior, 710° caso- dos
demais Periodos de Capitalizagio, ¢ teriina na proxima: data de pagameito de Remuneracio.
Cada Periodo de Capitaliza¢iio sucede o anterior sem solugde de continuidade até o venciniénte
das Debéntures. Para fins de chleulo d2 amortizagio, o Periodo de Capitalizagio sempre iniciara
na Bata de Emissio.

6.14.4. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Salde do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitirio ‘das Debéntures, acrescido de Atvalizagio Monefdria. e

e en—n——

: e . 5 )

Remuneraglio, remanescente apds cada pagamento de amortizagio das Debéntures. 5 - 0

H %

. . . . X . e 2 /

6.14.5, Esta Escritura serd objelo de aditamento para descrever a taxa de Remuneracio obtidafio <, B

n ! H ; sz L | . . = [

final do Procedimento de Bookbuilding, devendo tal aditamenio seguir 0 procedimente de - o
T o w 2

registro na JUCEMG nos prazos descritos na cliusula 2.2, § acima. o 8

o g 2

& _

. . ol

6.15. Periodicidade do Pagamento. A amortizagio calculada na Clausula 612, bem como a g 2

: : : , E =

Remuneragio e a Atualizagio Monetdria serio pagas mensalmente, a partir < subscricéio e £ %

imegralizacio das Debéniures, sendo o primeiro pagamento devido na primeira Data de = 3
o

Aniversario apés a subscrigho e integralizgio das Debéntures ¢ o itimo na Data de ‘o

Vencimento, ou na data da liguidagdo antecipada resultante do vencimerito antecipado das
Debéntures em raziio da oconérela de um dos eventos de Vencimento Aafecipado {conforme
definido na Cliusula 9. 1 abaixo) (“Pagamento da Remuneraciio’™).

6.16. Encargos Moratérios. Sem prejuizo das hipdteses de decretachio de Vencimento
Antecipado, conforme previstas nesta Escritura, ocorrendo atraso ii;}puﬁével 4 Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos fitulares das Debéntures, os débitos eni atraso,
independentemente de qualquer aviso, notificagio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial,
ficario sujeitos 3 midta moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) ¢ jures de-mora /
pro rata temporis de. 1% (um por cento) go niés,\ombos incidentes sobre os valores fn atraso
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