devidamente: acrescidos da Remuneragio ¢ Awaizagao Monetara desdd 4 data de

6,17 Decadér
‘receber o valor torespondente a quaisquer obrigagdes: pecunidrias nas datas previstas nesta

Versde para Assinatu

inadimplementp até 2 data. do:seu efetivo. pagamento.

cla dos Direitos aos deréscimos. O i comparecimento do Debenturista para

‘Escritura ou et Gualquer comunicagio realizada o1 aviso publicads nos termos: desia Escritura
nio the dard o direito a.qualquer-acréscimio’ no.periodo relativh do atraso no. recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos. até a'data do fespective vencimento o pagamento.

6.18. Local de Pagamento. Os-pagameéntos refereiites A8 Debéhtires ¢ a quaisquer outéos
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritira seria efetuados. pela
Emissora, por melc BM&FBOVESPA, conforme as Debénfures estejain giistodiadas
eletronicamente o’ BM&FBOVESPA, ou, ainda, pot meio do Escriturador para os
Debenturistas ‘que nfio  tiverem suas  Debénturey ‘custodiadas  eletionicamente’ na.
BMEFBOVESPA.

6.19. Imwiidade Tribwidria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou’ isenqﬁﬁ:;rib’utéria,_
esle deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores @ data prevista para recebimento de valores relativos s Debéntures, foda a
documentagiio comprobatéria de tal imunidade o senglio tributdria, sendo certo que, ¢aso o
Debenturista nfio envie referida documentacdo, a Emissora fiard as retengoes dos tributos
previstos em led, come se tal irhunidade ou iseng@o ributéria ndo existisse.

6.20. Prorrogagds dos Prazos, Considerar-ge-8a automaticamente prorrogados’ até o primeiro
Dia Uil subsequante, sem acréscimo de juros ou de quzlquer 0&]{1,‘0"{31.!.(:211{;0 moratbrio aos
valores a serem pagos; o5 prazos para pagamento de qualquer obrigacio prevista ouw decorrente
da presente Eseritur, quando a data de tais papameritos coincidir com dia eny: que ndo haja
expediente -comiercial ou bancério na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados” por meio da BME&EFBOVESPA,
hipétese em que somente baverd prorrogago quande a data de pagamento coineidir com
sibado, dormingo ou feriado nacional, ou data que. por qualquer motive, ndo haja expediente na

BM&FBOVESPA.
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6.21, Repactuagdo Programacda. Nao haverd repactuagio programada,

6.22. Resgate Antecipado Facultativo, Nio haverd a possibilidade de resgate antecipado

-

facultativo.

6.23. Aquisicdo Faculativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
CirculagBo. observado o disposto (i) no artigo 13 da Instrugdio CVM 476, (1i) no artigo 55,

pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢dgs; e (lii) nas regras expedidas pela:CVM. As Ig/ :

Debéntures adquiridas pela Emissora poder¥p, a critério da Emissora, ser gdnceladas,
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permdriecer oin tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. ‘As Debsntures” adquiridag.
‘pela Emissora - para: permanéneia emv fesouraria nos; termos ‘desta Ciéusula se. e quiiido’
‘recolosadas 1o niercado, fardo jus 4 mesma Remuneragio e Atualizagiio Monetiria aplicavil as:

detnials’ Debéntires ‘em Circolagio.. WNa Yipdtese -de cancelamento de i}ebéntures, ‘as partés’
‘deveran celebrar um aditamenito 3 presente Bsciitira.

6.24.  Gorantiar

6:24.1. As Debéntures terfo como garantiy réal (“Garantia") a cessio fiducidria dos Direftos de
Crédito Autdnomos. e todos os recurses, difeitos de corédits ¢ acessoiios relacionados aos
Bireszo‘s*de Crédite. Aulénamﬂs de' iitu’laridade da -Emissb'm p‘resemeS'ié futums cbnfu‘ﬂﬁe
Con!rato de Cessao Faduc:éna O Cammm de Cessﬁu dew::ana serd f‘ n:nadn pela: Em:ssora
pelo MﬂﬂlC]plO e pelo Agente Fiduciario, em beneticio dos Debenturistas, para asseguiar o
cumptimento.das obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escrifura,

6.24.2. Na Data de -Emissio, os Direitos de Crédite. Aufdnomos em garantia da Emissio
representam R$ [ =] ({=]), apurado nos termos do Contrato de Cessao Onerosa.

6.24.3. Os Créditos Cedidos Fiduciariamente tm questao sio os seguintes:

{1} s Direitos de Crédito Auvtdnomos;

(iH) os direitos detides pela Emissora, emergentes do Contrats de Cessfio Onerosa,
incluinde, mas n3o se limitando, ao direito de indenizacio; e

(i) todos os-recursos, direitos de crédito e acessérios relacionados aos Dircitos de
Crédito Autdnomos, ja desconsiderande os Recursos Excluidos, conforme definido abaib,
deposHados ou a serem depositados & mantidos, nas Contas Vinculadas, (0s quais deverio zer
aplicados pelo Banco Centralizador na noite do Bia Ul de sey depésite no Investimento
Perraitido, cujos titulos, atives, cotas e rendinientos correspondentes fambém farfio parte dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente), bem como todos os direitos sobre as Cantas Vinculadas,
conforme descritas e caracterizadas nos termos dos Contratos de Garantia,

6.24.4. Os Créditos Cedidos Fiduciariamente sio cedidos fiduciariamente aos Debenturistas nos
termaos do Contrato de CessBo Fiducliria, e nos termos dos drts. 66-B ¢ seguintes da Lei n®
4728, e 14 de julho de 1965, conforme alterada.

6.24.5. Enquanto existirem Debéntures em Circulagio, o valor minimo da Garantia deve ser
equivalente a 200% (duzentos por cenfo} do saldo do valor nominal .m0 amortizado das
Debéntures em Circulagio, acreseido da Remuneragdo, da Atualizagio Monetaria e demais
encargos devidos, caleulados pro rata temporis. De forma a verificar o enquadramento pela
Emissora ac pardmetro acima estabelecido, 0 Agente Fiduciario devera calcular e apresentar,
mensalmente, no 1° (primeiro) Dia (Ml de ckda més (“Data,_de_Verificaco™,. apés o
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IGR:

Onde:
IGR, indice de Garantia Real, calcufado gmcada Data de Verificagso.
SpC somatdrio do saldo devedor des Direitos. de Crédito Auténomos que venceren

4lé a data de vencimento dis Df:benimes; a;auradﬁs no Titime Dia il do. més elendério.

‘imediatamente anterior ao. respectivo “n’ésimo més de emissio do ‘Relatdrio Gerencial,
deduzido:

(1) Do valor das parcelas dos Dircites.de Crédite. Autdioinos ‘de titularidade da.

Emissora, que foram pré-pagas:

(i) Do valor das parcelas dos Direttos de Crédifo Auténomas c‘uj:{) status. no
Relatdric Gereieial elaborado pela SMF, e disponibilizado pela Emissora, por
mefo cletednico av Agente Fidngidrio, até o fltimo Dia Util de. cads més

calendario, observado o layoit costido no SAnexo 1" desta . Escritura :"
(“Relatério Gerencial™), conste'coma“Romp ide", apurado ne filtimo Dia- Uil

do més calendiric imediataments anferior réspectiva emissio do Relatorio
Gerencial. Para fins do Relatério Gérencial, o termo “Rompido” significa o
Direito de Crédite Autdnome referente a-determinado Contribuinie que esiqa
inadimplente porpele menos 3 (tés) meses consecutivos.

VEA valor dos recurses mantides ém moeda corrente nacional e ap[icac;é’és
financeiras, vinculados & Conta de Servigo da Divida, apurado no Gltimo: Dia Ut do més
calenddrio imediatamente anterior-ao respective “n"ésimo mes'de emisso. do Relatdrio
Gerencial,

VCBM valor dos recursos mantidos emi moeda corrente. nacional e aplicagdes
financeiras, vinculados & Conta de Pagamento, apurado po tlime Dia Ul do més
calendario imediatamente anterior ao respectivo “n"ésime més de emissio do Relatéiio
Gerencial.

SDR Atualizado ndio amortizado  das
Debéntures em Circulago, acrescido da Remuneraciio ¢ demais encargos devidos, apurados
no tltimo Dia Util do més calenddrio inediatimente anterior 40 respective “n"ésimo més de
emisséo do Relatério Gerencial.

somatdric do salde do Valor Nominal

6.24.5.1. Poderd o Agente Fiducidrio, a qualquer tempo e ‘enguanto houver Debénturcs em

Circulagiio, se solicitado por Debenturistas representando mais de 50% das Debéntures em

Circulagfio, requerer que uma auditoria (a ser realizada por auditom independente escolhida

pelos Debenturistas) sejn realizada para verifcar as informagdes contidas sye‘fai'éﬁp
A

Gerencial. Os custos ¢ despesas, desde due rabudveis e devidamente comprovadas, serdo
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supeﬁades pela Emissorn; A SMF desde j4 se: compromete, de fonna umvegawei e irreiratavel,

a fornecer; nd meénor prazo possivel; tadas as informaghes que vierema ser solieitadas pela;

audjtotid para verifi icagho do- Relafdrio Gerengial e a colaborar pam que o auditoria seja:
realizada de forma comipleta & satisfatéria,

6.24.6: Caso o valor do IGR SE{}& tnferior  200% (duzentos por-cento), em qualquer Data de-
Verifigagio, configura-se um Eveunto de Avaliagiio, observados os:termos da alinga (h) da.
CHusula 8.1 abaixo. Pasma fins e efeitos de calculo do IGR, a priseira vefificagio ocorrerd na
Data de Verificag@o do més calendario imediatamente subsequente 4 Data de Emissio,

6.24.7. Enquanto existirem Debé&ntures em Circﬁlagﬁn ¢ Agente Fidugidrio devera calcilar, em
cada Dala de Verificaglo, utilizando o Gltimo Relatério Gerencial e as mformagﬁes fornecidas
pélo Baaco Ceritralizador, o Indice de Cobertura (*IC™ parg Gada mes, de acorde dom @

seguinie expressio:
'IC’Q £ VCM 3
VA Mlrve +- Vi
Onde:
ICm indice de Cobertura, calculade ém cada Data de Verificagdo, referente ao més
m.

VCRm valor dus parcelas dos Diritos de Crédito Autbnomos de tilaridade da
Emissora, recebido e disponibHizado pela Emissora, entre a atusl Data de Verificagiio no
més m, exclusive, e a Data de Verii caclio anterior, inclusive, a sor levantado pelo Agente
Fiducidrio com base em mft)rman;:oes do Banco Ceniralizador gos recursos ingressados ni
Coiita de Recebimento.

VAMm  valor da parcela de amortizagio das Debéntures-em Circulagiio, page ousa ser
pago no més m, calculadd conforme esta Escritura.

Vm vaior da parcela de Remuneraciio das Debéntures, PAgO DU A ser pago no més,
calodlfado conforme esta Escritura,

6.24.8. Enquanto existirem Debéntures em Circulagio, cada IC, apurado na forma do jtem
G.24.7 acima, devera ser equivalente a_ no minimo, o valor estabelecido no Anexo IV a presente

Escritura,

6.24.8.1. Para fins de verificagio do IGR e do IC, a Emissora deverd encaminhar ao
Agente Fiducidrio, até o dltime Dia Utll de cada més, o Relatdrio Gerencial asualizado
elaborado pela SMF ¢ o Agente Fiducidrio disponibilizara as verificacGes nas Datas de
Verificacio em seu website.

6.24.9. Conta Centralizadora da Emissopa, A Emissora ird constituir, pot meio do Contrato de
Adminisiragio de Contas, ¢ com base no\Contrato de Cessio Cnerosa, de forma mevogavel €
irretratavel, para todos os fins de\ direi “de sua
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.tltular;dade :ha qual serﬁq dcpasltadns Ds mcu:sos advmdos da- reahmc;ﬁv dos Dueims de

messora”}, sendo que tais recams dever:ao ser transfendas ha: fmma enos prams prewstas ”0-:
Contrato de: Admm:srragﬁo dé Contas, pam a Conta de Recebimento, . porémi Eiqmdos ) des:
honiprarios advocaticios devidos 2 PGM ‘casos enque tenha havido, proposatum despio.
judicial para cobranga dos Créditos ’I‘rlbmﬁrms ou Nio Triitarios; e (ii} da taka d& expcd:cao
dos boletos:de. cobranga dos: Dieitos de Credite Autdnomes (“Recursos Excluidos™). A Contd
Centralizadora da Emissoraserd movinientads’ exclusivamente pelo: Banco: Centralizador, com
autorizacdo prévia e expressa do Agente: I‘u;}uc:érm, até o integral pagamento das Obngagﬁﬁs

Garantidas,

6.24.10. Conta Ceniralizadore do Municipio. O Municlpio iré constituir, ‘por hieio do Contratiy
de Administragio de Contas, ¢ com base no Contrato.de Cessiio .O'n'erioxa-,,dé::ﬁ)'réjia irrevogdvel
e irretratdvel, para todos 0$ fies de direito, uma conta certializadora e vincilada, d¢ sua
titularidade, na qual serfio depositados, dentre outros créditos, -a totatidade dos teCUrs0s
advindos da realizagdo dos Dirgitos de Crédito-Autdnomos pagos:pelos Contribuintes alravés de
débito antomatico (“Conta Centializadora do Municipie”, sendo qite tais recursos’ deverlio ser
transferidos, na formad e nos prazos previstos no Contrato. de Acimunstragao de Contas, paraa
Conta de Recebimento, porém liquidos dos Recursos Excluidos. A Confa Centralizadora do
Municipio serd movimentada exclusivamiente pelo Banco Centratizador, com auzonza(;au privia
¢ expressa do Agente Fiducidrio até o integral pagamento das ObrigagSes Garantidas,

624,11, Comta de Recebimentp. A Emissora ira consiituir, por mejo do Costrato de-
Administrag@o de Contas e com base no Contsato de Cessio Onerosa; de forma irrevogavel e
irretratavel, para todos os fins de direitos, uma conta de rﬁceﬁéme'nto n& qual serd depositado
mantide ¢ aplicado, além dos recursos advindos da rea lizagio dos Direitos de Crédilo
Autdnomos pagos em decorréneia de litigio judicial {seja através de- deposito Jud:cmk feito pelo:
Contribuinte e levantado pels Municipie, scja através de recebimento pelo Musicipio através de
execucio fiscal/cobranga judicial), o montante equivalente aos recursos advindos da realizacio
dos Créditos Cedidos Fiduciariamente (ber como os rendimentos. € 05 recursos decorrentes de
amortizagio, negociagio ou resgate de ativos do Investimesito Pernsitido, deduzidos.os Recursos
Excluidos, conforme estabeledido nas Clausulas 6.24.15 e $.24.16 abaixo, realizado com
recursos desta conta), mantida junto a0 Banco Centralizador, a.sér movimentada exclusivamente
pelo Banco Centralizador, com autorizagio prévia e e-xpi'essa do Agente Fiducidrio, até o
integral pagamento das ObrigagBes Garantidas, ¢ observado o IGR & o IC (“Conta_de

Recebimento™).

6.24.11.1. Nos termos dos Contratos de (Garantia, 08 recursos existentes na Conta de
Recebimento serio mensalmente, na Data de Verificaglo, primeiramente direcionados para a
Conta de Pagamento (conforme definido abaixo), de forma a constituir ¢ manter o montante
equivalente a uma parcela de amortizagdo das Debénture) acrescido da- Remuneraqae e-da

Atualizagio Monetéria {conforme previsto na Clausula 6.24.
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Conta de Recebimento para a Conita de Servico da Divida (bm’;’fmm‘é definido abaixo}); de forma
a:constituir' e mantér.o Valor Minimo da Conta de: Semgﬂ da Divida {conforme- définido.
aba:xo) Tais fransferéncias serdo limitadas a0 afingimento do montante. previstona Ciausuia
6:24. 111 dbaiko; & 6 afingimento do Valor Minimo :da Conta de Semg:o da Divida éonforme.
ap!:cével paracada donta ¢ calculadas pelo Agente Fiduciirio. Conforme previsto rio. Contrato
de Admmzstracao de Contas, ‘tais transferéncias sefdo féitos pelo Banco: Centratizador apés o
recebimento de. instrugtes do Agente Fiducidrio.

624.12. Comta de Pagamento. A Emissord ie4 constiiir; por meio do Contrato de
Adminisiragiio de Contas e coi base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma frrevogavel e
irretratavel, para todos:os fins de direito, uma corita de. pagamento. das Deébéntures, vinculada, na
qual serd deposifado e mantido o montante. prevista ria Clausula 6.24.12,1 abaixo (bem como os
rendimentos e os recursos decorrentes. de amorl;;m(;ﬁn, nﬁgaczagau o resgate destitulos, ativos
ol -cotas do- Investimento Permitido, conforme estabelecido nas . Cldusulas .74, 15¢ 6:24.16
abaixo; realizado com recursos dessa conta), mantidas Jjunto ao Banco -Cemrahzadm,‘ a-ser
‘movinientada exclusivatiente pelo Banco Centratizador-coma prévia e expressa-aulorizagia do
Agente Fidutidrio até o intégral pagamento das Obrigacdes Garantidas (“Conta de Paganiento™).

6.24.12.1. A Conta de Pagamento deveré ter a1é o 2°, (segunda) Dia Util amterior a cada Data de
Aniversério, o montante bquivalente 3 parcela vingenda de amortizagio ne Valor Nominal
Unitdrio, acrescida de valor equivalente & parcela vincenda de Remuneragio e da Atualizagio
Monetaria das Debéntures. © Agente Fiducirio devera determinar ao Banco Centralizador a
movimentagio/transferneia a ser feita das Contas Vinculadas para fazer frente a tal pagamento,
com a anfecedéncia acima. O Agente Fiducidrio deverd deteriminar ao Banco Centralizador a
realizagho de transferéncia eletrénica disponivel (TED) da Conta de Pagamento para a conla
mantida peja Emissora junto ao ltaty Unibanco S.A. a gl serd utilizada paraos pagamientos dos:
valorés devidos aos Debenturistas. com 2 amecedéneia necessria parg realizagdo de cada

pagamento.

2413, Comia de Servico de Divida. A Emissora iré constitoir por melo do Contrato de
Administragdo de Contas e com basé no Contrato de Cessio Onerosa, de forma irrevogivel e
irretratdvel, para todos os fins de direito, uma conta de servigo da divida para a5 Debéntures,
vinculada, na qual serd depositado e mantido o montante equivalenie ao Valor Minimo da Conta
de Servigo da Divida (conforme definido abaixoj (bem como os rendimeritos ¢ os recursos
decorrentes de amortizagio, negociag@io ou résgate de titulos, ativos ou cotas do Investimento
Permitido, conforme estabelecido nas Cliusulas 6.24.15 ¢ 6.24.16 abaixo, realizado com
fecursos desta conta), mantida junto ao Bance Centralizador, a ser movimentada excl usivamernie
pefo Banco Centralizador com prévia e expressa autorizagio do Agente Fiducidrio até o integral
pagamento das Obrigagdes Garantidas (“Coma de Servico da Divida”, e, em conjunto com a —
Conta Centralizadora da Emissora. com a Conta Centrdfizadora do Municipio; com Conta de &
Recebimento e « Conta de Pagamento, “Contas Vinculadad {
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6.24.13:1. A Emissora, na data de subisericaiodas. Debéntures, doyerd manter depositados na
Conta de'Servigo da Divida recursos em moedacorfente’ nacional, vinculados ag: pagamento das
Debéntires (em seu vencimento: regular son anteespade}, eim: mosfante igual o superior ao
somaidrio’ do valor dag proximas 4 {quatro) parcelas’ vincendas de- amortizagdo do Valor
Nominial Umtéﬂn acreseido’de 4 (quatro) ‘parcelas vmcendas de Rermmem 406 da Atualizagiio
Moretdria: das. Debéntures' (“Va ! o "3 O-calevlo de tal
valor, a ser. feito pelo Agente Fidicidrio, tomard por base o fndace 1PEA divalgado até 01 (i)
Dia Util ‘antes da Data de Verificagho, projetado até a efetiva.data.de. pagamento de cada tinaa:
-das. Remuneragdes e Atualizages Monétdrias das Deb@ntures consideradas pard o Valor
Minimo da Conta de Servigo da Divida; ‘sendo terto que deverd ser wlilizadz 4 projécio do

IPCA divalgada pela ANBIMA..

6.24.13.1. 1. Caberd a0 Agente Fiduciario calcufar mensalmente o Valor Minimo da Cosita dé
Servigo da Divida estabelecido m clusula acima, na Data: de Verificacho, a fiide verificaro
ciuadramento do Vator: Minime da Conta e Sefvigo da. Divida, sendo certo que-a primeira
verificagiio serd realizada no Dia Util seguinte 4 data de sibseri¢do das Debéntures.

624.13.1.2: ‘Observado o prazo para pagaments de cada ‘parcela de amortizagio do Valor
Nominal Um:ano acrescido da Atializagio Monetria e da. parcela vinceada de Remuncracio
{conforme Clansulas 6.12 a 6.15 acima}, a Emissora deverd atender 4 abrigagho dé, apos
cumprir ‘o ‘previsto ma Cldusula 624,121 actma, compor ¢ refertdo Valor Mifiimo da Conta de
Servign da Divida. cujos vectirsos serfio. enviados da Conta de Recebimento, ou s¢ esta ifio tiver
salde suficiente, de outras Contas Vincuiadas, ¢ islegralmente retidos na Coiita de Servigo da’
Divida até_que haja montante suficiente. para atendimento desta obrigacio.

0.24.13. 1.3, Atingindo 0 Valor Minimo da Comade Servigo- da Divida, &, havendo recursos na
Conta de Recebimento, ¢ nio havendo quaisquerEventos de Avaliagds: #/ou Everilos df:
Vencimento Antecipado, 0s recursos da Conta de-Recebimento ¢ o excesso ao Valor Ménimo da
Comtade Servico da Divida serio direcionados, mediante instrugio encaminhada pelo Agente
Fiducidrio av Bante Centralizader, com umn D Ull] de antecedéncia, para a Confa de me
Movimentagiio no Dia Util subsequente 3 Data de Aniversario, respeitado o previsio nas

Clausulos 6.24.11.] acima. e 624.13.2.2 abaixo. As demais obrigagbes ¢ procedimeritos
pettinentes a cada parte, principalmente aqueles relacionados 2o Banco Centralizador e Agente
Fiducidrio, estardo descritos nos Contratos de Garantia,

624,13, 1.4, A partir do momento em que for atingido o Valor Minimo da Conta de Servigo da
Divida e durante toda a existéncia das Debéntures, caso o Agente Fiduciirio constate na Data de
Verificago que o saldo da Conta de Servigo da Divida esteja’ abaixo do Valor Minimo da Conta

de Servigo da Divida, este devera (i) primeiramente enviar orientagiio ho Banco Centralizador

para que ‘transfira recursos existentes na Conta de Regcebimento ou na Conta de Pagamento
(respeitado o atendimento do mortante previsto.na Clapdula 6.24.13.1 acima) para’a Camiz de
Servico da Divida, de forma a atingir este Valdg N
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ficando o ‘Banco. Centralizador: gxpressamente ‘wutotizado. a acatay fal instrugio, e
seguindo: lagar, caso ainda assim nilo tenha sido atmgido tal miontdnte, -enviar solicitagio de

reposicio & Eniissora nesse sentide para providenciar.a sua reaemposu;aa em ate’2 (dois) Dias:
Utzis contades: detal solicitagio, mediane o depésito, de récursos préprios na Conia de -Servico

da Divida; observaido o disposto na alinea (z) da Clausula 9.1 abaixo.

6.24.13.1.5. Na.hip6tese dé nfio haver recursos suficientes na Conta de Pagamento para qwtar;&u
integral de cada parcela vificenda. de amortizagho do Valor Nominal Unitério, acrescida da

parcela de- Remimerm;ﬁo ¢ da Atualizdg@o Monetdiia em cada data de pagamento, o Banco

‘Cenfralizador, mediante autorizacdc ‘do Agente F 1dumér:0 transferird recursos da Conta de
‘Bervigo .da Divida para-a Conta ‘de Pagamento, no mondante que s¢ja necessario para
atendimento. da obrigacio da Clansula 6.24.12 acima.

6.24.13.1.6. Observados os termos da Ciiusula 6.24.13.15. ‘acima, o Agente Fiducidrio devers,
-na data de pagamento de amortizagiio do Valor Nominal. Unitdrio, acrestido da Remungricio e
da Atualizagio Monetaria, informar ao Eseriturador; com ebpia para 4 Bmissera & para ¢ Banco
Liguidante, impreterivelmente até s Sh00 horas ‘do respectivo dia; o valor'a ser pago de

amodizacdo do  Valer Nominal Unitirio, acrescido: da Remuneracio ¢ da Afumlizsgdo
Monetaria.

6:24.13,1.7. Em cada data de pagamento, o Agente Fiducidrio deverd determinar ac Banco
Centralizador o débite da Conta de Pagimento dos: récursos necessirios ao pagamento das
Debentures nos termos da Clausula 6,24.13.1.6. acima, realizando ima. transferéncia elet:dnica
disponivel (TED} da Conta de Pagamento para.a conts mantida pela Emissora junfo go ltafi
Unibance S.A. ¢ gue serd utilizada para os pagamentos dos valores ‘devidos aos Debenturistas,
na data ¢ hordrio determinados no Contrato de Prestagio de Serviges de Escrituragio das
Debéntures, para realizicio de cada pagamento. sendo-desde J& expressamente dutorizado pela
Emissora para tanto.

4.24.432. Verificando-se o atendimento 3 Clausila 6.24.11.1 acimia, e, havendo recursos na.

Conta de Recebimento, ¢ ndo havendo quaisquer Eventos de Avaliagio ofou Eventos de
Vencimento  Antecipado, esses recursos serfo direcionados no Dia Util subsequente ao
recebimento, pelo Banco Centralizador, de instrugéio do Agente Fiducidrio neste sentido, pam a
Conta de Livre Movimentaciic na Datz de Verificacho, os quais 90% (noventa por cento)
deverdo ser utilizados para amortizagio das Debéntures Subordinadas, observado o IGR e o IC
previsto acima.

6.24.132.1.  Caso, apés a liguidacio integral das Obrigagdes Garantidas, existam recarsos
corfespondentes aos Créditos Cedidos Fiduciariamente nas Contas Vinculadas, estes deverdo scr
transferidos para a Conta de Livre Movimentagfio no prazy de | (um) Dia Ttil contads da daia
de liquidacdo integral das ObrigagBes Garantidas.
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V14, Na hnpctese de ‘ocorténeia de Ut Evento de Avaliaggo {conformie definido abdixG) éfou’
Ve de Vencimento Antecapado & Agente Fiducidnio, Wo loge tome copliscinisnto de: i
eventos, deverd interromperi inediataniente tados os procedimentos de transferéncia: de valores:
das Contas Vinculadus ‘pard:a ‘Canta ‘deé. Livie- ‘Movinientagio, nos: termos: prevjstos Eyltt
Contratos de Garantia.

6.24.15.- A whalidade dos Créditos Cedidos Fiduciariameiite (cluindo. o8 rendimentos do
nvestimento Permitido, observado o disposto mas. Clusulas 6.24.15:1 & 624,16 abaixo)
existentes .¢fou depositades: nas-Coritas Vinauladas, conforie defifiidas nios Contratos de
Garantiz & deéscritas nesta Clausula 6.24, serio cedidos ﬁﬁuctanameme em: favor des
Debenturistas; na formia prevista nos Contratos de Garantia, e deverio ser: -aplicados na nioitedo.
Dia Utit de seu depdsito em titulos de renda fixa emitidos pelo Governo Federal’ Brasilgiro; ou
em fundos de renida. fixa com liquidez didria administrados-e geridos pely: Basico do Brasil & A
efou empresas de seu. conglomerado ois i ativos de renda fixa de emissaio ¢ fisco do Banco do
Brasil §.A.. (“!nvesizmenm Penmilﬂe”), conforme previsto no Conteato de Admlmstragaﬂ de
Contas;

6:24,13.1. Os tiiulos, ativos e cotas adgiriridos em decorréncia do Investimento-Pennitido, bem
como’ seus rendimentos, sfo tanbém cedidos fiduciariamente em favor. dos Debeituristas,
sendo-thes apiicaveis, ;para todos os fins de direito, todas as disposicSes inérentes aos Créditos
Cedidos Fiduciariamente previstas nos Contratos-de Garantia,

6.24.15.2. O Banco Centralizador, o Agente Fiducidrio, efou tampouco seus fespectivos
diretores; empregados ou agentes, hiio terdo. qualquer responsabilidade com rélagio a quaisquer
prejuizos; runvmdacag,{)es, demandas, danos, tributos ou despesas; resuftantes do i Investimento,
reinvestimento ou liquidagao do investimento Permitido, inchisive, ‘entre outros, qu;aiquer
responsabliidade por- quaisquer demgras wo investimento, reinvestimento on liquidagae do
Investimento Permitido, on qumsquf,r fucros cessantes inerentes a essas demoras, con as quais
ndo possui(ed) qualquer ingeréncia sobre a.modalidade, fornm, prazo e quaisquer condighes que
forem determinadas no Contrate de Administragio de Contas.

624.16. Os recuisos existentes efou depositados nas Contas Virculadas devefio ser investidos
no Investimento Permitido da seguinte forma:

{a) Conta de Servico da Divida e Conta de Pasamento: considerando a hatureza dessas contas,
0s recursos existentes e/ou depositados serfio aplicados na noite do Dia Util de seu depdsito ¢
permanecerio investidos até o recebiments, pelo Banco Centralizador, de notificagio do Agente
Fiducidrio deferminando a movimentagio dos fecursos: @

{b) Conta de Recebimento: quaisquer recursos da referida Conta de Recebimento fambém serdo
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Versiio para dssimatura

‘transferéncia de reoursos da Contade Recebimento para.a Contade. Pagamento:eloin Cont dé.
Servigo da Divida.

6.24.16.1. Os, recursos depositados ia Contadé Recebiments & s Conta de Servigo da Divida:
também: serdp utilizados para liquidigio das Debntures na hipttese de Vencimento Anfecipado:
{conforme prévista nas Clausulas 9.1 e se'guimes.‘aﬁéixa)\ das Debénturés; nda podendo-acorrer
t.‘é.é‘:iﬁuma transferéncia para Conta de Livre Mevﬁimemaqﬁnz nests dase,

6.25. Publicidade. Todos os atos ¢ decisGes que vierem, de-qualquer forma,: a ehivolver os
interesses dos Debenturistas. serio obrigatorfamenie camuﬁi’ﬂaﬁas, na- forina dé Avisos, no
BOEMG & em jormat de grande circulagdo {sendo que na dala de assinatura desta Escritiira, o
jornal utilizado pefa Emissora 66 Didrio do Comércio), bem como na pagina da- Emissora g
rede. mundial de-tomputadores (internet), nio endereco eletrbnico www.pbh.gov.bi/pbhativos,
dbservado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora enviard
cpia da publicagio para o Agente Fiduciario na data dé sua publicaciio,

625.1. A alteragio ao jornal de grande circulagio indicado na Clausuia 6.23 agima, nio
importard ¢m aditamento & presente Escritura e dévera ser informada mediante. publicacio no
Jomal em vigor até entdio indicado e no DOEMG.

6.26, Comumnicagdes. As comunicagies a serem enviadas por quatquer das paries nos:fermos
desta Bscritura serfo consideradas enfregues quande recebidas sob arotoctlo su coin “avise de
recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Corretos e Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por coneio eletrbrico serfio consideradas recehidas
na data de seu envio, desde que sen recebimento seja confirmado por meio de indicative
(resposta de confirmagdo). A mudanga de qualguer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada
‘4s demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

(a) Para a Envissora;

PBH ATIVOS S.A.

Enderego: Avenida Afonso Pena, #° 774, Bairro Centro,
CEF 30.130-003 - Belo Horizonte, MG

Tel: (31) 3277-9561

AlL: 8r. Edson Ronaldo Nascimento

E-mail: edson.ronaldof@pbh.sov.br

(b} Para 0 Agente Fiduciario:
PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Américas, 1 4.200, Bloco 04, sala 514, Bairro Barra da Tijuca

CEP: 22.640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras, Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Mita Santoro e Sy, Marco Aurélio Ferreira

Teb: (21) 3385-4565

90/163

MHM - 68945v39

%\/ - .- S ﬁe‘vﬂi’;
| £ : s f o . f;

st A iy

: 2
g ==
-
=

o b
g e ¢
7 e :
g oo
gmg
__gmg
£ o

"




Kgr«?@‘pﬁxﬂﬂﬁ?ﬁdﬁm

E.-"n‘ia‘iii-'@gggqfﬁﬁe@béﬁtﬁﬁqﬁt}é?ustée:t;gm‘ b

(v) Parao Esctitirador:

Razfio-Sociak ITAU CORRETORA DE YALORES ..
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lidia 3400, 10 andar
CEP; 04,538:132 « Sao Paulo, SP

Tel; (11) 2797444

At Se LuizPetito

L-niail: luizpetito@itau-uibancocom.br

(&) Para'o Banco Centralizador:

BANCO DO-BRASIL S.A,

Aos cuidados da Agéncia Setor Pablico

Endereco: RuaRio de Jaieirs, 730, 5% Andar, Centro
CEP: 31.160-041 - Belo Horizonte, MG

Tel:fe]

Email: agel615@bb.com.br

() Para o Banco Liguidante:

Razdo Social: ITAL UNIBANCO S.A.

Endereco: Fraga Alfredo Egydio de Séuza Aranha 100
CEP: 04.344.902 - Sio Pauls, SP

Tel: (11) 27974441

]

= m

At.: Sr, Luiz Petito g e ﬁa‘

e-mail: luizpetito@itau-unibanco. com. by 12 i 3

¢ allt e . 2

= ] (=,

(P Paraa SMF: B ety o

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE s 5 %

Enderego: Rua Espirito Santo, n°. 605, 5°; Andar, Centro o \é//g

CEP: 30.160-030 - Belo Horizoite, MG : w© 5

Tel: (31) 32774008 L
ALz Secretdrio Municipal de Finangas; St. Marcelo Piancastelij de-Siqueira % o

e-mail: marcelo. piancastelli@pbh.cov. br

{g) Para a PGM: 1

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE $7
Enderecor Rua dos Timbiras, 8% 625, Funciondarios

CEP: 30.140-060 - Belo Horizonte, MG
Tel: {31y 32774075

At.: Procurador Geral do Municipio, Sr.

(svel Beltrame Rocii
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Versdo para dssingtiaés
e-mail: rusvelb *lb_h;' avbr

6:.26.1. O.Agente Fiducirio esté autorizado,. mas nio ﬂbr;gada, a verificar v onfimarise &
remetente 'de’ qualquer comunicagio em Notde de gualquer das parmsé uraa-pesses’ por elas
autorizada. As partes, @o utilizarém correio’ ¢letronico; declaram fer ciéneia, de: que” tal meto:
eletrénicos’ de comumcagaﬁ nde ¢ titalmente’ séglivo € que os-dados transmitidos podeny
extraviar ou'ser interceptados e/ouacessados por terceiios ndo dutorizados: O A gente Fiduiaric
nay se; responsabmm pela seguranga e/ou confidencialidade tos dados enviados: para‘ss partes.
acima mencionadas mediante o 150 desse nigio dlelidnico de comunicagio, assim.como nio-
garante » eletiva recepciio de tais dados.

CLAUSULA VII
DOS COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

T4 Até o pagamento do saldo.devedor total das Debénituses, &.a sienos que o8 Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de outra forma previamente atitorizem, a Fntissora Ghrigase a:
{a)uiilizar os recurses oriundos da Emissao conforme esiabelecido na Clausula 4.1 acima;

(b} notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquér mudanca na natureza ouescopo dos negicios e
operagdes da Emissora ou sobre qualquer evente ou fato, que no enfendimento da Emissora
afete ou possa afeter adversamente, de forma significativa, a-condi¢io fipanceira da Emissora
ou sua capacidade de cumprir suas obrigagGes nos termos (1) do Contrate de Cessio Onerosa
cfou (i) desta Escritura, no praze de até 2 {dois) Dias Uteis contados a partir. da data que a
Emissora temar conhechmento da respectiva mudanca on evento:

(¢) notificar o Agente Fiducidrio sobre quaisquer processos Judicials ou u}(li‘ﬁjudlct&ls fque
venhamt @ ser ajuizados a partir da data e assinatura desta Escritura, () de valor unititio ou
agregado igual ou superior a RS 20.000.000,00 (vitite milhdes e reais} (ou seu equivalente em
outras moedas)-ou (i} para os casos em que © valor sejz inferior a0 mencionado no subjiem “i*
anterior, nas hip6teses em que afete ou que possa afetar adversanients a eapacidade da Emissora
de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Eseritura, dos Contratos de Garantia /oy do
Contrate de Cesso Onerosa no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contades a partir da data em que
a Emissora tomar conhecimento do respectivo processp;

(d) notificar o Agente Fiducidrio acerca de gualquer inadimplemento ou descumprimento por
parte da Emissora ou do Musicipio de qualquer obrigagio nos termos do Contrato de Cessdio
Omerosa, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da daia que a Ernissora tomar
conhecimento do respectivo inadimplemento ou de cumprinmento, se estes forem’ por parte do
Muanicipic ou se estes forem por parte da Emissora;

$2/163
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(e} fornecer o -Agente: Frduciarior cépm de quaiquer Comtinicagdo enviad: ] F
Emissotd relativa- 3 ‘uma possivel causa de térmm:}, Veticirenta “antecipado, ‘resii tg:ﬁo: ou
resnlugao do Conirate de Cessdo - Onerosa ou-ainda qmlquar aiteragﬁo 0 revogacad da Lei
Mummpal 0° 7932/99, no prazo de até 2 (doisy Dias: Uteis contados a partir da data do
recebimento pela Ermsscm da referida-comumnicacio;

(£ notificaro Agente Fiducidrio sobre 4 ocorrdncia. de: quaisquer: @) des:umpnmemx}é de:
obrigacles previstas nesta Escritura, hios Contratos. de Garantia e/ow no ‘Contrato de Cessio
Onerosa, efou (if) Eventoside Avahac;ﬁo (conforme definidos ba Cliusla 81 abaixo), o al da
Eventos de Inadimplementa (conformic. definidos na- Clansula 9:1 abaixe); no prazo d S
(do1s) Dias Uteis contados a partir da data do descumpnme.nto ou da Georréneia de: tats eventos

(&) ndo-constitair eim favor de terceiros, gatantias !:gadas ao§ Créditos: Cadidos deuczarlanmme
‘oriundos do Contrato de Cessdo Onerosa;

(h) manter validas tcdas as autorizacdes.e licengas (inchisive licengas ambientais) necessirias i
exploragio de seus negécids, especialmente licengas ‘e autorizagdes, ‘qué possam . impactar
adversamente ¢ de forma significativa, & condugio de seus neEoCios;

(1) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio acerca da convocacio de gualquer Assémbleia
Geral de Debenturisiay pela Emissora;

(3} encaminhar ao Agents Fiducidrio, desde que requerido por este de forma justificada: (i) vio
prazo de al¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagio pelo Agente
Fiducidrio, semipre considerando o escope da solicitagiio; informacoes sobre a Emissora e SeUs
ativos gue o Agenie Fiduckirio eventualmente requerer; (i) copia das mfcrmawes periddicas e

eventuais exigidas pelas aormas da CVM, nos prazos legalmente. ‘previstos; (i) copia de =& ' F
qualquer correspondéncia ou notificacio judicial ou extrajudicial recebidy peta Emissora ‘23
refacionada 2 um Evenlo de Inadimplemento, Evento de Avaliagio ou evento .de o Aes
inadimplementc oy vencimento antecipado de qualquer obrigagdio per efa assumida fora do 1z & 3
ambito. da Oferta, no prazo de a1é 2 {dois) Dias Uleis contados do- recebimento da referida § ey ﬁ :
correspondéncia ou notifieagio; % ©w g
&z M o
a8 = :
(k) encaminbiar a0 Agente Fiducidrio o organograma, todos os dados financeires: € ates § w g
societdrios necessarios 4 realizagiio do relatério anual, conforme 1ICVM 28, que venham a ser i w o1 |
solicitados pelo Agente Fiducizrio, os quais deverdio ser devidamenie encaminhados pela 5:.% i l

Ermissora em até 30 (frinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizatio na UVM.
O referido relatério do grupo societario da Emissora deverd conter; mélusive, controladores,

controladas, controle comum, coligadas, ¢ integrantd de bloco de conirole, no-encerramanto de
cada exercicio social:

MEIM - BB85v3Y
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{1) Cumptir a3 determinacdes emanadas da CVM, entregando o5 -decumentos selicitados e
prestando, ainda, as informacdes que the forem soliciladas no- prazo solick ttado;

(m) submieter, na forma da lei, suas demonstrages inanceiras a-exame de _empresa de-auditoria:
independerite devidamenie: Tegistrada na CVM;

{n) ndo realizar operagdes fora de sey ‘objéto social, observadas as disposicies estatutarias legais”
¢ repulamentares erh vigor;

{0} (i) contratar ou manter contratada wgéncia chissificadora’ e iseo que seria a Fitch Ranngs ‘
Standard & Poor’s ou Moody's, ou outra agéncna de rating de tenbméinternacional, aceita por
‘Debenturistas representativos por pelo menos 75%: {setenta & cinco por centa) das Debéntores:
‘em Circulagio, que as substitua caso estas venham a-deixar-dé. existi; para. manter atualizado ¢
relatbrio de classificacdo de sisco das Debéntures, com perfodicidade mfima de:| {um) ano, até
0 véncimento das Debéntures, além de fazer com que tal agenc;a classificadora de. risca de
ampla dwulgawo de (al classificagio de risco ao mercado: (n) HSSEgUEET GUE S¢ja entregle ap
Apente Fidugiario os relatérios de classificagiv de risco, o praze - de 3 {trés} Dias Uteis
contados da datd de disponibilizacio dos referidos relatorios; ¢ (m) comunicar a0 Agente
Fiduciario qualquer atteragdo da elassificagiio de risco das Debéatures, no praze deaté 2 {dois)

Dias Uteis conlades a parti da data que a Emissora tomar cohecimento da-alteracia da
ciassificagdo de riseo das Debéntures

(p) divulgar na sua pagina da rede mundial de computadores, o relatdrio- referide na alinea
anlerior,

(q) mArHer em vigor as autorizagbes para celebrar esta Eseriturd; o8 Contratos de Garantia, o _ g %
Contrato de Distribuicfio e o Contrato de Cessio. Onsrosa (“Centratos dz Emigsio™ € todos os a §
demais documentos elaborados no ambito da Emissio, satisfazendo todos os mqmsitos legais ¢ Eo) B E
estatutérios necessérios para tando; g m& §

_ _ | .. : o 3
{r) cumprir, em lodos seus aspectos, as leis, regulamentos, normas admimistrativas e é G o
determinagdes dos 6rghos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicdveis a g W  Z
conduciio de. seus negdceios, excelo aquelas leis, regulamentos, normas administrativas o g n r%
delerminagdes dos drgfios governamentais, autarquias ou  triburiais, que estejam sendo g ' 3
contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé pela Emissora; N eeemrrenend

(s) estruturar departamento paia atender aos Debenturistas, de forma a assegurar a devida
prestaciio de fnformagBes aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estruura e Grgdo

destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituigho financeira autorizada pra
prestar este servige,

MHM - 68045v39




Verséio para:dssinativa

(t) convoear -Assembleia Geral: sde-Dje'l%eniafi‘-stas’paz‘a‘-déiiiaemr“s'ébfa*qﬁa'lquér das ‘matériss que
Sejam do interesse dos| 'cbentunstas £a509- Agﬁnte Fidveikrio: nao’ o fagano prazo-aplicavel; no
prazo de até 2 fdois) Dias Utms contados do: recebimento de: ngtificacie de glalguer
Débeitiiista solicitando tal convocagao: A Assemblein Geral d¢ Debenturistas cofivosada pela
Emassera deverd .ocomer no 15% dia confado da-data de pubht;ag:ﬁo do edital de: ‘convocagio, em.
prame:m convouaglo, eno §°.dia; entiségunda conm{:acﬁw

(1) vbservar e cumprircom todas’as'stas obrigagtes coistantes dos:Contratos da Emissiaede..

todos os demais documentos elaborados o ambito da Emissao, satisfazendo todos os requisitos

tepais e estatutarios necessarios pard tanio;

(v} notificar.o Agente Fiducidrio, na‘-}fipétes'e de ocorréncia de qualquer tipo de guestionamento
Judicial no que se.refere Emissdo, 4 Escritura, 4 Garantia ou aos ‘Contratos'da Garantia em até
2 (dois) Dias ‘Uteis contados de.sua ciéncia;

(x) manter e preservar todos 0s direilosteais.de garantia constituidss ot descritos, confoime o

-éasa,- nos termos desta Escritbra e dos Contratos: de-Garantia, ben. Goring gverituals adithmenios
a esses documentos, e notificar. & Agente Fiducidrio e o Coordeiader Lidér ‘sobre. quélquer
evento, fato ou t::rcunsxancm incluindo, sem Timitaglo, qualquer: decisio, agao. judical,

procedimento  administrativo,  processe Tegislative, procedimento arbitral, reivindicacdo,

investigagio pu alteragio de tegistagio (ou na sua interpretag@o) ou, ainda, qua lquer evento, fato.
‘ou gircunstaneia potencial que vier 4'ser de get ‘conhecimenio & que possa ser justificadamente
considerade como apte a afetar a4 validade, legalidade ou chicacia da garantia real consfifuida
nos terimos dos Contratos de Garantia, no prazo de 2 {dois} .Di-as:f}{tz'is contados a partir da data
dos referidos eventos, falos ou circunstingias; e

(2) fornecer a0 Agente Fiducidrio no prazo médximo de 0 (novénta) diag corridos apds ©
término de cada exercicio social, Ao prazo maximo de 45 {quarenta e cinco) dias apds o térming
de cads trimestre do exércicio social ou nas respectivas datas de divelgaciio, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragoes financeiras reldtivas ao exercicio social entiio enceriado,
ou copia das informagoes financeiras revisadas relativas ao respectivo trimestre, conforme o
caso, acompanhadas do relatério da administragio, ¢ de parecer’ dos auditores independentes
c/ou refatério de revisioespecial, conforme o ciaso..

7.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acimaon'de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura, a Emissora abriga-se a:

{a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramente de exercicio: ¢, s¢ for ¢ caso,
demonsirages consolidadas, e conformidade com
regtas emitidas pela CVM;
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(b) submgter’suas demonstragdes financeiras & anditoria r_pm:.’aad_i_tor independente registrado-na.

CYMm;

(€) no: prazo de 3 (tr@S) feses contados da data de encermento de sew exercicio social;.
divuigar em sua pagiria na rede mundial de. computadores ¢ enviar A BM&FBOVESPA suas
demonstragies financeiras, acompanhadas d¢ notas explicativas ¢ do parecer dos auditores:

independestes;

{d) por umprazo de 3 (tr&s)anos, marnter 05 docimentos mencionados na alinea (¢): acima em..

sua pagina na rede roundial de computadores;

(e) observar-as disposi¢es da Instrugfio. CVM n® 358, de 3 de Janeiro ‘de 2062, conforme
aiterada (“Instrugfio CYM 358", no que se refere ao dever de 31g1!o £ 8 vedagBes 3 negociagio!

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a oeorréncia de gualquer ato:ou

fato relevante, conforme: definido no artiga. 2 da Instruefic. CVM 358, ¢ comuiicar a ocoiréncia
de tal ato ou fato relevante imedistamente ac Coordenader Lidere 8 BM&FBOVESPA:

{g) tornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ peia BM&FBOVESPA: ¢

(h} manter as Debéntures registradas ‘para negociacdo no mercade secondario perante o
SOMAFIX, arcando com os respectivos custos,

CLAUSULA V1l
EVENTOS DE AYALIACAQ

8.1. Sdo considerados eventos de avaliagio (“Eventos de  Avaliagic”) sujeitos A0S
procedimentos definidos nas Clausulas 82 e seguintes abaixo, qualquer das seguintes
ocorréncias:

(a) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagGes ndo pecunidrias previsias nos
Contratos da Emissdo, que nio sejam integralmente sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contados de término do prazo para seu cumprimento;

(b) descumprimento, por quaiquer das partes ¢ intervenientes {outras que nio a Emissorza), de
qualquer de suas respectivas obrigagies previsias nos Contratos da Emissio, que ndo sejam
integralmente sanadas nos prazos ali estabelecidos;

{c} se por qualquer motivo a classificagio de risco {rating} orginalmente atribuida &s
Debéntures for, em gualquer avaliagio anual, rebaixada um nivel abaixe do equivalente &
classificagiio “AA” escala nacional pela Standard & Phor's ou pela Fitch Rating
equivalente pela Moody's;

ou ainda seu
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-pagamento de guanua certa, t."'lmnéfa execuwcs ﬁscans ¢ujo Malor séja sgual
R$20.000. 000,00 {vinte mithdes de reais):-

(e) casoocorra s efetivacio de: arresto-ou de penhorn de bens da Emissora, tujo valor Seja iglal
o superior 2 R$20.000. 000,00 (virte: ‘mithoes de reais), considerados. individualiiente 6y eriv

conjunto;

{1} caso ocorra a concessio de: qualquer medida cautelar, incluindo.a medida cautelar: fiscal de.
fue trata a Lei.n® $.397, de 06de jam::ra ¢ E992 conforme alterada, que imponim rﬂstrlt;‘a“o &

alienagio de ativos-de tiilaridade da Emissora;

(&) céso o Tndice de cobertura €1C) nic atenida a;ho mtmmo 96% (noventa por cento} do valor
disposte na Clausila 6.24.8 em 2 {duas) Datas de Vérifi Icagao conseciitivas oy 3 (s} Datas de

Verifitagdo nfio ¢onsecntivas:

(h) caso 8 Emissora deixe de atender o minimo do indice de garantia real (1GR); em qualquer

Data de Veri ficayao;

(i) caso nlio haja recirsos na Conta de Pagamonto para atendimento das obrigacdes pecunidrias
relacionadas s Debéntures, & seja necssdria a aplicagiio do procedimento previsto na Cliusula

G.24.13..3;

(}) caso sejam criados novos imipostos, tixas,, contnbm(;aes elevagio das dliquotas 4 existentes
ou modificagdio de'suas bases de cateulo, que possam afetar de fornia relevante, a critério dos
Debentyristas, a-capacidade: da Emissora de CUmprir suas obrigagties nos termos dos Céntratos

da Emissao:

(k) caso 2 Ermnissora conceda ot wome mutuos, enipréstimos, financiamentos, adiantdmientos, ou
qualquer outra. Torma de tomada de recursos (intercompany’} para ou de quaisquer sociedades
controladas pelo Municipio semi a prévia anuéncia da maioria das Debéntures em Circulagdo,
exceto por mirtvos, financiamentos ¢ dividas subordinadas is chéhrur'es_;

(I} desapropriagiio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileita, désde que tal desapropriagio, confisco ou outra medida resdlie na incapacidade de
gestlo de seus negocios, pela Emissora efou afete substancialmente e deo forma sdversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigagGes relativas as Débéntures:

{m) alteragio. do ebjeto social disposte no estatu social da Emissorn que possa afetar

adversamente o pagamento das Debérilures;
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() oeorréncia de questionamento judicial on atministrativo acersa da legalidade ou validade de, ™~

-qualquer um dos Contratos da Emissio, que possa afetar. a Emissdo, em . ¢Spedial- o CUTso:
ordinisrio dos tecebiveis {nos terimos previstos nos Contiatos de Garanﬁa), desde gue ndo se;am:
devidamente: contestados, e exceto oS easos .que tesham sido objeto. de desiszo Judicial
ifrecorrivel ‘que tenha julgado’ improcedente o referido questionamento:

(0} caso seja ajuizada contra a Bmissora pelo: Municipio qualquer acllo, ou conjunto de aglics, -
questionando qualquer dos Contratos da Emissdo; ou

(p) caso-ocorra algum evento que impega promsonameme ou definitivaménte o-cumprimenio
dos:procedimentos necessarios parz o cumpriments das: obirigages descritas nesta Escritura,

8.2. A Emissora deverd notificar o Agente Fiductario; na: forma da Clausuli 6. 26 acima, da
ocorréneia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, nio prazo. de até 2 (dois) Dias Utels contado
da data em que esta tomar conheeimento do-evenio,

8.3, Apos receber a notificagiio de que trata-a Clausula 8 2 acima o apos receber notificagio
de qualquer Debenturista, por meio eletsdhico, da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Avaliagdo, o Agente Fiducidrio convocaid, em até 1 (um} Dia Utif' da data em que for
notificade, Assemblein Geral de Debenturistas, para. que seja. avaliade o pgrau de
compeometimento da Emissiio, devendo o Agerite Fiducidrio interromper imediatamente todos
os procedimentos de transferéneia de valores da Conta de Recebimento para a Conta de Livre
Movimeniagio, nos teimos previstos nos Contratos de Garantia. A Assembleia Geral de

Debeaturistas a que se refere esta ciausula devérs ser réalizada no prazo de até 15 (quinze) dias '

corridos, a contar da data da primeira convocagio, ou no prazo ‘de § {oito) dias corridos, a cofitar pz

da data da segunda convocaciio, se houver. _ T
s .8

8.4, Para quaisquer dos Eventos de Avaliaglo, sxceto os itens “g", ", ShY, i ¢ Y acima, % ':g 8

o Evento de Avaliagio serd considerado uin Evento de madimplemento exclusivamente na f N g

hipttese de os Debenturistas, titulares de 75% (sclenta ¢ c¢inco por cento) ¢las Debéhiures em g o é.

Cireulagdo deliberarem na Assembleia referidd na Clausuls 83 que o respectivo Evento de g &5 5

Avaliagde constitui um Evento de Inadimplemento. Neste caso; serdo adotados oy i =

procedimentos referidos nas Clausulas 9.3 e seguintes. L L

8.5, Exclusivamente para os Eventos de Avaliagio dos itens e g, I, 41T e MY acima,

tais Eventos de Avaliagdo ndo constituirio um Evento de Inadimplemento exclusivamente na

hipétese de os Debenturistas thulares de 75%. (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagae deliberarem na Assembleia referida na Clausula 8.3 neste sentido. %

8.6.  Nahipétese de (i) ndo ser alcangado o quérum da Clausula 8.4 acima ou (i1} deliberagiio

pelos Debenturistas,:na forma da Cliusula 8.3\acima, de nao-constituir o Evento de Avaliacio {
em guestio um evento de nadimplemento, chuforme previsto na Cldusula 8.4 0 Agente
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Fidueidfio déverd retomar imediatamente fodos os: procedtmenms ‘de tansfer8ncia e valores da
Conta: de 'Riecebitento para ‘a Conta de Livre: Mawmemagaa, 105, lHmbs Previstos. pes

Eseritisia & tios - Contratos de. Garamm

$7.  Sem prejuizo do disposto-iia Cldasula: 8.3 acima, 0 Agente Fiducidrio on: ‘qualqiter:dos:
Debenturistas- poderﬁe convocar ou soliciiar gue 'sga: convocada, conforme © ‘eas, navas
Assembleias. Gerais de Debenturistas para-avaliar 5e03 eventos descritos nas-alineas “m” ¢ “n™

da Clausula 8.1 transformar-sesfio ehi Everito de Inadimplemento, senda que fal faculdade Thes
‘serd assistida a, qualquer mommento enqaamo ‘estiverbm b ‘curso as agdes a que se referem as

-alipeas“m™ e “n7 da Cliusula R, 1,

8.8, Para fins da verficagio da ocorrénein do Bvento  dé Avaliagho, todos o8 vilores
michcionados’ nesta Chiusuta VIH serfio atualizados anualmerite, a ‘partir da Data de Emissio até
a data da ocorréncia do Evento: de. Avaliagio; pela varlag:ao positiva. o IPCA: fou seyu

equivalente em outras moedas).

CLAUSULA IX

VENCIMENTO ANTECIPADO

9.I:  Na ocorréncia de qualguer dos eventos-listados abaixo, o Agente Fiduciario deverd, tio
logo receba notificacio quanto d-cvoréncia de tais wventos, declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigie o imediato’ pagamento, pela Emissora, do.

saldo devedor do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntires, acres¢ido da respectiva Y =
Reémuoneracio devida desde a Data de Emissiio, até.a data do efetivo pagamento, calculada pro =4 E
raia temperis, & demals encargos; independentemente de aviso; interpelagso ou notificacio N ' ' ;‘3
judicial ou extrajudicial (*Vencimento Antecipado™ e “Evento de Inad;mg[&memta”) FIRY - =
sl S

{a} (i) decretagio de faléncia da Etriissora; (i1) pedide de autofaléncia. pela Emissora; (i) pedido Ew 2
de faléncia da Emissera formulado. por terceiros ndo eiidido no prazo legal; (iv) pedido de g: o o
recuperaco judicial on de recuperagio extrajudicisl da Emissora independentemente do § ©0w é'
deferimento do respectivo pedido; ou (v) g uidagio, dissoluciio ou extingio da Emiissora; g N %
& __ 9

{b) propesitura, pela Emissora, de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer. credor ou
-classé de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do

referido plano;

{c) pagamieritos aos acionistas da. Emissora de - dividendos, incluindo dividendos a titelo de
antecipachio ¢fou rendimentos sob forma de Jjuros sobre capital proprio qiando a Emissora
estiver em mora com relagio as Debéntures, ou guzlaidy outra mora relacionada aos Contratos
de Garantia, ressalvado, entretanto, o ragamenfo do Wvidendo minimo legal. obrigatorio

previsto no estatuto sociat da Emissora;
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.{d) a Emissora transferir ¢ ou’ por gualquer forma ceder. pu: prometer cedera terceiros: s Direitos
de Crédito’ Aulonomﬂs ou 05 direitos-e obrigagdes. que respcctwamente adquiritd- & assumind
‘nesss Ebcritura, e Contrato de DistribiiigHo e nos Coniratos de Garantia relativoy &% Debéntures
sem a prévid e expressa-anuéneia dos Debenturistas;

(e} ndo cumprimento de qualguer ‘decisio ou - senitenga judicial condenatéria transitada em
julgado contra 2 Emissora, em vator unitério oir agregado igual ou: superior 2 RS 5.000.000, 00
(¢inco milhdes de reais);

(f).observado o dispositivo na:Clausula 9.5 abaixo, cisgio, fusiio, Incorpora¢do, incorporagio de
agdes, ou qualquer forma de reorganizagio-societéria {exceto-fcorporacio de ouiras empresas
pe?a Emissora) semi & prévia e expressa-autorizagio dos BEbEH’[H{!S["!S

(g} criagdo on existéncia de quaisquer dnus ou gravanies sobre o3 Créditos Cedidos
F:duclar:ameme

(h} ocorréncia de mudanga de controle ationitio direto da Emissora, sem.a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas;

(i) transformaciio da Emissora em qualduer oitro 1ipo societirio;

(3) anulagao, nulidade ou inexequibilidade de qualquer- disposigio desta Escritura efot Contratos
de Garantia, que nio seja sanada 1o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados. ¢da data da
notificacio neste sentido;

(%} observado o dispositive na Cliusula 94 abaixo, a capiagho e novos empréstinmios,
financiamentos, adiantamento de. recisrses, cntissio de valores mobilidrios ou qualquer outra
forma de tomada de recursos ndo lastreadas ou garantidas por ativos gue tesham sido oy
venham a ser de qualquer forma transferidos 4 Emissora. para o fim exclusivo de realizagio de
referida captagiio, os quais ocorram: (i) até a dala de encerramento da Oferta; ow (i) a partir da
data da integralizacio das Debéntures e que, de forma individual ou agregada, superem o
montante de R§ 5.000.000,00 (cinco milhes de reais), excete, em ambos os casos peta Emisstio
das Debéntures Subordinadas a qual fica desde ja amtorizada ¢ gue nlo deve ser levada em conta
para cdmputo do Hmite anteriormente definido;

(1} ebservado o disposto na Clausula 9,5 abaixe, & reducio de capital sacial da Emissora efou a
negociaciio a qualquer titilo peia Ervissora, com agtes de sua Emissfio;

(m) (i) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual 'eu em conjunto, seja igual
oy superior a R$ 5.000,000,00 {cinco milhées de regis} e que nfio sejam sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevi
Dias Uteis contados da data em que a Emisso
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protesto efetuado por erfo’ ou mi-f§ if& terceiro, ‘desde que: validaricite Comprovads ™
Emissora no prazo legal, ¢ (ii) protes

() '-madlmpiememo i dcciamq:ao devencimento attecipado:de qualquer divida e/ou obirig gagao
da Emissora. emvvalor unitério ow -agregado igtial ol superiora RS 5.000.000:00 (cinco millioes
de reais), nio sanado ‘pela Eiisstrg - no ‘prazd’ de 5 (cinco) Dhs Ulels, contados ‘do
inadimplemenito e/ow da; declaragio de: vensiniento antecipado de tal divida glou obrigagiia, e

desde-que sejam observados todos s prazos de caréncia & perlodo de: cura aplicaveis:-a estas.

ohrigagbes;

(6) 85 declaragdes ¢ garantias prestadas pela Emissora nos Contraloé da ‘Emisslo restarem
provadas como sendo falsas, ncerretas em aspecios relevantes ou-enganosas na data em que

Forant prestadas;

(p) provimentio de decisio. judicial ou -adnyinistrativa, ainda. que de natureza Ismmar declare a
1legahdade ow invalidade de- qualquer-dos:Contralos da Emissio, de forma a afetara Emissdo,
em f:spea.m! & curso ordindtio dos recebivels (nos termos. previstes nos Contratos de Garantia);

(q} ocorrdneia de alteracfio on .quaig;ﬁer‘ modilicagio por parte do Municipio nas caracteristicas
dos Direlos de Crédito Atdnomos; a0 tempo de sia Cessio pata a Emissora nos termos do

Contrato.de Cessao Onerosa;

{r) caso a auditoria das demenstragdes financeiras da Emissora deixe ‘de ser realizada por
empresa de auditosia independente, devidamenge registrada na CVM, ¢ considerando que tal
empresa seja wmd daquelas que tenha realizado; em bases constantes, suditoria de companhias
abertas emissoras de valores mobilidrios ém . ofertas piblicas registradas a CVM 1o ano
imediatamente anterior i contratacao da referida empresa de auditoria pela Emissora;

{8) descumprimento, pels Emissora, de quaiquer obrigaglio pecunidria relacionada aos Contratos
da Emissiio e ds Debéntures, em especial a amortizagic Valor Nominal Unitério e o pagamento
da Remuneragdo ¢ da Atualizagiio Menetdria, ndo sanado integralmenic no prazo de 1 fum) Dia

UI:E ¢ontado da data do respective vehcimento da obrigacio,

() ndp substituicdo do Banco Centralizador na ocorréneia de um dos eventos e nos prazos
indicados a seguir: (i) em caso de decrétacio de intervengao, liquidagio extrajudicial ou regime
especial de administragio tempordria do Banco Centralizador, no praze de até 60 (sessenta) dias
contados de evento; (i) caso o Banco Centralizador notitique a Emissora sobre sua intengiio de
deixar de exercer suas fungdes nos termos do Contrato de Administragio de Contas, sem a
assungdo, por instituigdo financeira substituta, e sias responsabilidades definidas ro referido
contrato, no prazo deaté 120 (cento e vinig) didg contados da data de notificacit pefo Banc

Centralizador;
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(1) caso scja ;promuigad& qualquer tipo de legislagio: ou: medida: admsmslratwag}"“ »
Executivo da. ‘Municipio; que inviabilize o5 procedimentos descritos nesta: Escrinifa bu
demais Coniratos da Emisstio;

{v} caso.a Emissora.deixe de atender o Valor Minimo-da Conta de Servico-da Divida slou.o-

valor minimo da Conta de Pagamento, no sanado RO prazo de at6, 2 (dois) Dias Uteis contados
do envie da solisitaglio de reposicio enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, observados
os procedimentos previstos nos Contratos de Garantia;

{(w) caso seja. transitada emv julgado decisiio Jud;czai ou ddmiinistrativa em qualquer acio

-ajuizada pefo do Municipic coniry a. Emissora, declarando a isivalidade o4 ilegalidade dos
Contratos da: Emissio;

(x} deliberagdo, eni Assembleia Geral de Debenturistas, que (i) qualquer dos Bventos de
Avaliag¥o previstos nesta Escritura constitui um. Evento de.Inadimplemento, nia forma- pievista

na Classula 8.4 acima; ou (i} nfio aprove ¢ novo indice em substifuicde a0 IPCA, conforme
disposto na Clausula 6.13.11 acima;

(¥) rescisfio, por qualquer motivo de quaisquer de-gualquer dos Contratos.da Emissio: ou

{z) descumprimento, por qualguer das partes ou intervenientes, de qualguer dos Contiates dé

Garantia ¢/ou do Contrato de Cessiio Onerosa, que nAo sejam integralmente sanadas nos; prazos
ali estabelecidos.

92, A oeorténcia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas da Cliusula 91 -acima
acarretard o vcncimfmm'antes;i;}ado automdtico das Debéntures sende que o Agenie Fidociano
deverd declarar antecipadamente vencidas todas  as obrigagdes decorrentes das Dabéntutes ¢
exigir o pagamento ‘do que for devido.

9.3. Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar 0 pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéstures em Cireulagio, acrescido da
Remuneragio e da Afualizacio Monetaria, caloulads o rafa temporis desde a Data da
Emisso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissorz nos fermos desia
Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada ou
com aviso-de recebimento no enderego constante na Clausitla 6.26 desta Escritura, sob pena de,

em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 padamento dos encatgds ‘moratbrios previsfos na
Clausula 6,16 acima,
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9.4. Nao obstante: dmposwﬁes em conlrario:nesia Estritora, ndo'serd considérado | vento de:

Inadzmpfemema qualquer ‘capiagio de 05 pela Bmissora, mc]mndo rivastnag 5& limitando, .
@ operagdes realizadas pot: micio de financiamento, adiantamenio de recursos on éinissao de

valores mobilidrios, lastreadas: o garantidas por-ativos -que tenliam sido. ou-venham a B,
qualquer: forma, transferidos:A Emissora para’o fimexclusivo de realizagBo de referida cdptacho.

9.5."Nao obstante disposicdes em contrario nesta Eseriturd, nfo serd considerads Evento de
Inadimplemento qualquer operagio de reorganizicao’ societsria, transferdngia, de afivos elon
redusa6:do capital social, zealizadas pelz Emissora com o it exclusivo de fazer com que, as.
participagbies aclondrias: indiretamente defidas pelos acionistas dg Ernissora-em sociedades
avestidas pela Emissora tormem-se pamczpagﬁes diretas, Para os fins do.art, 174 § 3% da Lel
das Soeiedades por Acoes, a reduglio do capital com o©: objetivo. prevista neta Clavsuly 9.5
considerat-se-d, desde 4, préviamente-aprovadapelos. Debenturists.

9.6. Para fins da vetificaciio a ocorr@ncia do Evento de Inadimplemento, todés os valores
mencionados nesta Clausula 1X serdo atualizados antsliente, a partic-da Data de Emissio atéa
data da ocorréncia do Evento. de Inadimpleinenio, pela variacio positiva do IPCA {ou seu

J

Tiulos e Dorumantas de-p

equivalente em sutras moedas).

CLAUSULA X
DO AGENTE FIDUCIARIO

&

AADG 5080 MUMERD
19295

10.1. Nomeacio

REGIET

Vs 38 Femnn o |

H.LEL A Emissora constitui ¢ nomeia a PENTAGONO $A. DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS; acima qualificada, como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas, a qual, neste ato ¢ pela melhor fornia de direito, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei e desta Escritura, representar perante a Entissora a.comunhiic dos Debenturistas

10.1.2. O exercicio permanente da fungéio de agente fiduidrio € privative das pessoas indicadas
ng attigo 7° da Instrugdio TVM n° 28 de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio

CVM 28",

19.2. Substituicio

10.2:1. Nas ﬁipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentneia, intervenigdo, liquidagio
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer oulro taso de vacancla, serd realizada dentro do -
prazo maxime de 30 (trinta) diss, contados do evento que a deferminar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escotha do novo Agente Fiduciario, . gual poderd ser convocada pelg

proprio. Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem,

no minime 10% (dez por cento) das Debénitures em Circulagio, ou pela CVM,

10.22. Se a.convocaghio da Assembleia Geral de- Debgnturistas a que se refere a Clausula
: o término do prazo ‘acimf};citado,

103/163 @( f;f

10.2.1. acima, ndo ocorrer em até 15 (quinze) digs ant
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caberd 4 Emissora efetadla, sendo’ certa que-a CVM poderd nomear: substituto’ prawsér o
erquanto ndo se consumar o proéesse de-escolha do.novo agente fiduciirio.

10.2.3. A remuneragio de nove agente fidlicidrio serd detinida na propria Assembleia Geral de
Debenturistas que o escolhier, pbservado.o disposto na Clausula 10.2.5. abaixo,

10:2.4. Na hipotese de ndo poder o Agénte: Fiducidrio. cortinuat a exereer as suas fungdes por
circunstincias ‘supervenientes a esta E*scr;tura, devers comiticar imediatamente o fato aos:
Débenturistas, pedindo sua-substituico.

10.2.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuicio das Debéntures 1o
mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio ¢ a indicagio de seu substituty,; em
Assembleia Geral de' Debenturistis especiaimente cenvocada: para esse-fim.

s

10.2.6. A. subsiitmqaa -em ¢ardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita 4 comuni¢agio & =
prévia i CVM e 3 sua marnifestagio seerca do atendimento aocs requisitos previstos no artigo 8°° 1 Yy o
s L &

da Instrugiio CVM 28, ¢ eventuals normas posteriotes. ' § e T
2 ¥

o o £

. - wp . P N il - " s o+ -

10.2.7. O Agente Fiducidrio: substituto: fard jus 2 mésnia remuneracio percebida pele anterior; 2 oen 2
) i

casa a Assemblela Geral de Debenturistas nlo délibere sobre a matéria, observado que o {9 g =
. - . o o . e B

eventual substitnto ndc poderd, em hipdtese alguma, reccber remuneragde superior ag sen S g E
antecessor. 1 o
v % 5

@ e

10.2.8. A substitnigho do Agente Fiduciario deverd ser operada por meio de aditamento & fi

presenie Escritura, aditamento gue este deverd ser inscrito na JUCEMG,

10.2.9. O Apenmte Fidugiario entrar no exéreicio de suas fungdes.a partir da data da assinatura
desta Escritura e 0 nove agente: fiducidrio a partir de eventual ‘adifamento em que for nomeado
coma substitute para exercer o funglo, devendo permanecer no exercicio de suas fungfies até o

suz efetiva substituigao,

10.2.10. Aplicam-se as hipoteses de. substitui¢ao do Agemf: Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM,

10.3. Peveres \\ﬁ

10.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, na presente Escritura e /
nos Contratos de Garantia, constituem deveres-e atribuighes do Agente Fiducisrio:

{a) proteger os direites e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungiio o
cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba coduma: ¢mpregar na administragio de seus

proprms 1]8‘390103
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funclo, na }upﬁtesa g-1o4 supew&mencla de conflitos. de-interesse: ou di! qua%que,r
wia que lhe impega oexercicio da fung:ao,

(e)eonservar-ém boa guarda toda a escrituragiio, correspondsncia ‘e demais papéis relacionados
o b exercleiv de suas Ringdes;

(d)venﬁcar no nioments. de aceitar a funglo, a veracidade das mfomacnes contidas' nesta
Esmmra r.izhgenclandﬁ 10 sentido d¢ que:sejam sanadas as omiksdes, fallias ou defaitos de: que
tenhia conhegimiento;

{e)promaver nos competentes Sreios, taso a EmisSora ndo o faga; a inscrigho desta Escritura e
respectivos aditamentos, sahando’4s lacunas'e § rregularidades porvéntura neles existentes;

{f) acompanhar 2 observincia da -perlodicidade ‘ha-prestacio das informagdes obrigatéiias, f‘é ;ﬁ-ﬁ
alettando o5 Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes. de tais & o &
informag ey, 5 o &

= &

o et o ; B . _ e o N

(g)emitir pargcer-sobre.a sufiei¢ncia das infermagdes constantes.das proposias de miodificagdes D ey
nas condigéies-tas Débénfures; 2 -

o :

2
(solicitar, quando julgar necessério para o figl desempenho .de suas Tungdes, certiddes: 5% -
‘atualizadas da Emissora perante 6rgfios ¢ enfidades piblicas e oficios de registzos. piblcos; § Lo S

Lid

: 7

(i) solicitar, guando considerar necessério, e desde que permitido pela legislagio. aplicivel,
-auditoria extraordindria na Emissora;

i
i
H
H
i
]

() convocar, quando necessrio, a Assembleia Geraf de Debentuiistas, alravés de aniincio
publicado, pelo menos por 3 (irés vezes, nos érgios de imprensa onde a Emissora deve efetuar
suas publicagdes;

(k) comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes gue th
forem solicitadas;

{1} elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, naos termos do artigo 68, paragrafo 1°; alinea
{b), da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual deverd conler, a0 menos as seguintés Informagdes: . -
(i) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagbes {
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacio obrigatdria de
mformacﬁes pela Enissora; (it alteragles estaiutdrias ocomridas o periodo; {iii} comentdrios
-sobre as demonstragbes financeiras dd Emissora enfocando os indicadores econdmico-

' da distribuicio ou colocagio das _
actuaghio, aguisigio facultativa "

financeiros ¢ & estrutura de capital da Emissora; (iv) pos
Debéntures no  mercado; (v) amortizacio, convergio, T

MM - 0894539 ’ f/(
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pagamento derendimefto das Debéntures realizados no. pariodo bem conio; ‘aquisioes e vendas
de. Debéntures. efefuadas pela Emissora; (Vi) acom;;aahamenm da destinacao dos rcursos
captados através da Enissao. de Debéntures; de acordo. ‘com o8 dades. obtidos )ume i

administradores da EmlSSQI‘&’ (vn) cumprimento de outras: ebrigagtes assumidas: pela Emissora
nesta Escritura; (vnt) éecia:ae;au aeerca da suficibngia e exequibilidade das ‘garantias das
Debéntures; e (ix) dec!arar,:ﬁc; sobte sua aptiddo para continuar exercendo a- fungio de:Agente

‘Fiduciario.

(m). disponibitizar exemplar do relatorio de e trata & alinea anterior aos Debenturistas nio
prazo maxime de-4 (quatro) meses, 2 contar do- encerrmmento do exercicio sogial da Emissora,
do menos nos seguintes locais: (i) na sede da Enissora: (ii}.no focal indicado pelo Agente
Fiducidrio; (i) na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA; (v) na: instittigio lider da coloeagio das
Debéntures, ‘inclusive, ha hipdtese de o prazo para ap_'r'f;fsenta;i;ﬁoxﬂb' felatdrio vencet antes do
encerramento do praze maximo da distribuicao priméria das Debéntures:

j

419295
st de Yides e Dongmentas & 8

i1 Dlein de Senste e Taidag

{n) publicar, ‘as expensas da Emissora, no- Grgdo da imprensa estabelecido na Cldusula 2.1.1
desta Escritura, anineio comunicado aos Debenturistas que o relatésio se encontra 3 Sua
disposi¢ae nos locais indicados na alinea (o) acima;

(0) manter atualizada a relagio dos Debenturisias e seus enderegos, mediante, inclusive, gesttes
Junto & Emissora,  Instituigao Depositiria, 4 BM&FBOVESPA -

3
i

04

GISTRADD 508 O HUMERD

(p) fiscalizar, com obripagGes de meio, o cumprimento das Clausulds constantes desta Eseritura, J
especialmente daquelas impositivas de obrigacsio de fader e de nio fazer:

() notificar os Debenturistas por odital e, se possivel, ndividualmete, ro prazo miximo de 90
(noventa} dias {prazo este aplicive]l a nofificacio individudl) da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pels Emissora, de obrigages assumidas ma presente Escritura e nos Contratos
de Garantia indicando o Jocal em que fornecerd sos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor deve ser enviada: (1) 3 CYM: e/ou (iiya BMEFBOVESPA:

{n) verificar a regularidade da constitvigho fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciaramente,
observando a wmanulenciio de sua suficiéncia e exequibilidade, de scordo com o Relatério
Gerencial, requerendo, sempre que entender necessirio, a realizacdo da auditoria descrita na

Clausula 6.24.5.1 acima;
{s) acompanhar as obrigacdes da Emissora nos Contritos de Garantia, bem como cumprir com \\]K

as obrigaches estabelecidas pelo Agente Fiduciarig nos Contratos de Ganantia,
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{t§-emi’ﬁmm"-par'éi:éf'sbb;éé insuficiénciadas mfoz‘mas;i’ies constarites de eveiituais propostas d

modifi ieagbes nas condiges das Debéatures;

{u}caleufar e dwufgar 0 1C & o IGR ‘mensalniente, utihizando:se de dados do Relatério. Gierencial
¢ informacdes do Banco Centralizador; conforme indicados nesta. Esr:rzmra* ¢

(v} disponibilizar o:valor unitério das Debéntures, calculado pela Emissora, aos invesiidores ¢

aos:participantes do mereado, através de sua cential dé atendimento efou seu website.

10.4.  Atribuigdes Especificas

10.4.1. Nos casos de. ocaréncia de qualguer Evento dé Inadimplemerito ou.de delibersigioem
Assembleia Geral de Debenturistas, “quando ¢cabivel nos fermos desta Escritura, o Agetle
Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer’ agdo para proteger: os direitos ou defender os
interesses-dos Debenturistas, deverido pard tanto?

() declarar observadas as condigdes desta Bscritura, antecipadamente vencidas as Debéntures ¢
cobrar seu principal e-acessbrios;

(b} tomar foda ¢ qualquer provideneia necessiria para realizagio dos créditas dos Debenturistas;
(c) requérer a faléncia da Emissora apos a inobservarncia desta Gitima de notificagdo que lhe

tertha sido encaminhada requerendo o cumprimento da ‘obrigagho em- attaso, mediante a
coneessdo de prazo-de, pelo menos; 5 {einco) dids: e

-{db) representar os Debenturistas em procésse de. faldndi, récuperagio judicial ou extiajudictal

intervengic ou liquidagio extrajudicial da Emissora apés a- inobservincia desta Gitima de
notificagio que The tenha side encaminhada requerendo R uumprtmenm da obrigagio em atraso,
mediante a concessio de prazo de; pelo menos, 5 {einco) dias.

10.4.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird de: responsabilidade pela ndio adogio das
medidas contempladas nas alineas da Cliusula anterior, se; convocada a Assembleia Geral de
Debenturislss, esta assim o autorizar pelo qudrum de aprovaghio de Debenturistas que
representem a unanimidade das Debéntures em Cirenlagio, bastando, porém, a delibéracéio da
maioria das Debéntares em Cireulagfio quando tal hipdiese se referir ao disposto na alinea “d”
da mesma Cliusula.

10.4.3, O Agente Fiducirio prestard contas 2 Emissora das despesas necessdriag 3 salvaguarda
dos direitos e mteresses dos Debentunstas para o ﬁm de sér;. :medmtameme rﬂssaﬂ::do pola

MEB - 68045¢39
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discordarnicia com. (i} critérios de bom senso’ erazoabilidade geralmente aceitos em relagoes:
comérciaisdo género.ou (i) a funciio fdticidria que The & inerente: '

10.4.4. O erédito do Agente Fiducidrio por-despesas-que.tenha feito para proteger direitos e
interesses “ou realizar crédifos dos Debenturisias, gue ndo tenba sido saldado na forma da.
Clausala 10.4.3 acima; 'serd dctéscido & divida da Bmissora e gozirh das mestrias garantias das,
Debéntures, preferindo a estas nia ordeim de pagamento.

10.4.5. O Agente Fiduciario bfigazse 4o somente a agic em-conformidede com as instrugdes
que the foram transmitidas pelos Debentiirisias ¢ de acordo com as atribuighes, que The §lio
conferidas por lei e pelas demais disposiglies désta Escritura, Neste sentido, o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobte os efeitos juridicos decorrentes
do estrito. cumprimento das ofientacdes dos Debenturistas quiz-he forem transmitidas conforme

definidas pélos Debenturistas e reproduzidas pérante‘a Bmissora. fae ' e,
10.4.6. O Agente Fidueifrio ndo emit.ir'zi que:i_iqaer tipo-de cpéniﬁa ou fard quatquer julzo sobrea g .y E;%
orientagdo acerca de qualquer fafo da emissio gue seja de competéneia de definicio pelos P =1
Debenturistas, coinprometendo-se tho-somente.a agir em conformidade com as inistrugdes que _f; N g
the forem transmitidas pelos Diebenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui {5 2 23
qualquer respoasabilidade sobré o fesultado ou sobre os eleitos juridicos decorrentes do esirito 2 <t fi_:’ i
cumprimento das orientaces dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos g {,‘__ ;f" |
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, idependentemente de eventuais prejuizos e g \C::} § 1
venham a ser causados em decorréncia disto a0y Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagao do b= \ 55*
Agente Fiductirio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 dos artigos aplicaveis da Lej das w

Sociedades por Aglies e desta Escritura, estando o Agente Fiducidrio isento, soh qualquer forma
ou pretexto de gualguer respensabilidade adicional.

10.4.7. Sem prejuizo do dever de diligénceia do Agente Fiduciirio, o Agente Fiduciario assumirg
que os documentos originais ou cépias aulenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nido foram objeto de fraude ou adulteracio. Nio serd
ainda, sob quaiquer hipdtese, responséivel pela elaboragio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagiio lepal e regulamentar da Emissora einboti-los, nes:

S TR

termos da legislagio aphicavel,

10.4.3. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/fon exonerarem ferceiros de obrigagbes para com eles, bem como
agqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigactes assumidas neste msirumento,
somente serdo validos quando previamente assim- deliberado pelos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral. N
105, Remuneragio do Agente Fiducidrio. _ - )

i
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10.5:1. Serfio devidas.ao Agente Fiduti

3 titulo de honordrios: pelo desémpe;

'é:'-'ajtn__uigﬁie_s que:the: competen, rios fe mos. da fei t;..désta,-'=33¢ﬁtara§;_u’m'&:;‘e,__ eragioa ser.
paga pelo Coordenador Lider da seguinte formis parcelas anuais i vlor de'R$20:800,00 (vinits'

milTedis), sendo o pri'meim;_pagamﬁmﬁj devido no 5-"-”(quin_to}-.d$a-;fitil-’ﬁpéﬁ.déta de assingiura da
presente Escritura de Emisso, e os seguintes no miesine dja dos:anos subsequentes.

1052, A reriunericio seid acrescidados seguintes ‘iinpo‘stbs:}_I_SSE'.(,Empas'tos Sdﬁre}::siawii;@’s},-

PIS (Contribuigio a0 Programa de Integragho Social), COFINS (Contribuicis Pari
‘Financiamento a Seguridade Social), CSLL {Contribuigio Social Sobre ‘Lucro Liquido) e
Quaisquer” eutros. impostos que venhani s incidir sobre a :rémuhaﬁif;-g”gb do Agente Fiducidrio, has
aliquotas vigeites:has datas de cada pagamento, excetuaniddse o Imposto. de Renda, .nas
aliquolas -vigémes Tas dates de ¢ada papamento,

1053, As parcelas de remuneragio setio afualizadas pelo indice geral de Precos do Mercado
IGP - M, apurado e divulgado pela Fundaciio. Getulio Vargas, o, he falta deste, on na
impossibilidade de sua utilizagtio, peloindice que viera substitui-o, a pattir da Dita de Enlssio
a partir da data do primeiro pagamento, 216 as datas de paganento seguintes, caléuladds prorata

die, se necessaTio,

10:5.4, Em casé de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos e atraso ficarfio

sujeitos estara Stijeitos & multa confraual de 2% (dais por centa) sobre.o valor.do- débito, bem
COMy a juros moratérios de 1% (um por cento) ac més, ficando. o vilor do débito em atraso
swjeito a atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGY, incidente desde. i data da inadimpléncia uté a
data do efetivo pagamento, calculads Do rata die.

1055, A remuneraciio serd devida mesmio apés o vemcimento das Debititures, Cus0 o Agente
Fiduciirio ainda esteja atuando na cobranga.de: ingdimpléncias nfio sanadas pela Eniissora.

1056, As remunéragées nfio incluem as despesas como  viagens, alimentacio, estadias,
transporte ¢ publicacdo pecessérias a0 exercicio da fungiio do Agente Fiduciario, durante ou
apos & implantagdo do servico a4 serem cobertas pela Emissora, apds, semipre que- possivel,
prévia aprovacdo. Ndo esiaiide incluidas igualmente, ¢ serdo arcadas pela Emissora, despesas
com especialistas, fais como auditorias nas garantias concedidas ao empréstimo. ¢ assessoria
legal 20 Agente Fiducidrio eni caso de inadimplemento do empréstimo: As evertimis despesas,
depésitos e custas judiciais, bem como indenizagtes decorrentes de wgbes intentadas contra o
Agente Fiduciarie decorrente do exereicio de sua ‘Rmgio ou da sua atiacho em defesa da
estretuca da operagdo, serio. igualmente suporiadas pelos Debenturistas. Tais déspesas incliem
horordrios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora. O Agente Fiducidsio, no entanto, fica desde ja
aiente e concorda com o risco de nio ter tajs despegas reemboisadas pela Emissora, cohforme o
caso, caso tenbam sido realizadas em discordalcia com (i) critdrios de bom senso e

razoabilidade geratmente aceitos em relagdes comerdjals do género ou (ity a funcgio fiducidria
A

que the &irierente

109/163
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10.57. Fica acordddo quis o, Agerite Biduckirio devolveri s Covidenador. Iider, no case d
substituigdo, sefa por reilincia ot por. deliberagio dos Debénturistis eim Assemblcia Geral

valor liguido de impostos do Konordrio previst-no iterm 10.5.1 acima; referente no servidorido |

prestado,

10.5.8. No.cwso de.inadimplenienta da Emissora tedas-as despusas em que 6 Agente Fiducidrio
venha a incomer para:resguardar Os interesses dos Debenturistas deveidio ser previamente
conforme previsto’ em ek

aprovadas ¢ adiantadas peles Débenturistas, e posterionments;
resgarcidas pela Emissora: Tais despesas a serem adiantadas .pelos’ Pebenniristas inchueiy
tambér gastos com honordtio advocaticios, incluem de -terceiros, depdsitos, indenizagﬁe‘g
custas & taxas jidicidrias-de acdes: propostas pe!ﬁ Agenie Fiducidrio, desde que relacionada a
solugio -da inadimpléncia, enguanto representante dos:Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucimbéneiz eiii 4cBes judicials relacionadas
presente Emissio serfio igualmente suportadas pelos Debentoristas; bem como a remuneragio ¢
as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanccer em
inadimpléncia com relagio a6 pagamento destas por um-perfodo superior a 10 (dez) dias
corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos I}eb@ntufi.sms"para cobertura do

Eals do By}

risco de sucembéneia,

10.5.9. Eventuais obrigacies adicionais do Agente Fidueidrio ou alteragdo nas caracteristicas da

e Hielor o flany

Emisso facultardo 4s partes requeérer a revisio dos honordrios propostos.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENT LRISTAS

o2 'QE_@%S?;Q

EGISTRADS 508 0 NOMERST

L Dl

Convacugido. Os Debenturistas pederio, a qualquer fempa, reunir-se em Assembileia
per Agdes, a fim de

).

11
Geral, de acordo com o disposto no arligo 7] da Lei das Sociedades

deliberarem sobre matérias de inferesses na comunhdo dos Debenturistas (“Assemblaia Geral™

F1.1.2. A Assembleia Geral dos Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora. por Debenturistas que representer, no minimo 10% {dez por cento) das Debéntures’

em Cirenlagdo, ou pela CVM.

11.1.3. A convocagiio das. Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anfincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes no orgo de imprensa estabélecido na Clausula 6.25 desta

Escriturn, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicagio de anincio de convocacio de
reguiamentagio aplicivel e

assembleias genis constantes da Lel das Sociedades por Agdes, da
desta Eseritura,
1.1.4. Seré considerada vélida ¥ Assembléia que cowparecer a totalldade dos Debenturistas

!
independentemente de convocagio.
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B2 QuorumdeTistalagao, As Assembleids Gerais do ‘Débentirists
pnme:ra CONVOCcagEs, com 4 nca de. titulares de; rio minifiio; metade d;
:C:rcn}ag,ao &y e segunda convodaco, ,c_om;:qm;q_ugr--quﬁmmi;mﬂfomé;rpgeyj_gg;.n;q-mi@ 71..

§3° da Lei das Sociedades pOr AGods: ' 4 "

TR2.1. Para os-efeiios da presente Escritura; considerasse “Debenmres em Cz;;gulagﬁ " todas ag
Bebéntures subscritas, exeluidas aqueias niantidasem tesouratia;pela. Emlssora o detidas poi
seus controfadores, diretos on Indlretos controladas ou- coligadas, bem como: por Seid

respectivos: exeécutivos e admmlstmdores € réspectivos parentes até segundo grau,

sbentures ehi

13, Mesa Ditetora. A presidéngia da Assembloia -Geral -dos Debenturistas caberd ao
Debenturista elel itos pelos Debentutistas ou aguale que for-desigrado pela CYM.

Nas ‘déliberagBes das Assembleiss Gerais de Debenturistas, a

TL42. As alteragdes referentes: (i) 4 reduciio- da Remureragio aplicave! 4s Debéntures, 4

alteragio de prazos de vencimenlo e dos pagamentos de priacipal, da Remuneracio e/ou da
Aumlizagiio Monetarda; (ity a qualguer modificagio nas Cléusias VIl e IX desta Escritura,
inclusive no case de renricia ou perdio temporirio, & (HE) a qualquer dos termos da Garantia, %
o dfos Contratos.de Garantia, dependerdo de aprovagio de Diebentisristas que represeniem, no ) v
mifnimo, 90% (noventa por centd) das Pebéntures.em Cireulaciio.

A Quiramde Deliberagdo,
tada Debéntitre ¢ circulagho: caberd um voto, admitida = constitulglio de mandatirio, E_-? i
B3
Debenturista ou nis, L B
¥ =
z o L4
HAL A renfincis 3 declaragio de vericimento antecipado das Debéntires dependerd de oo ]
) ; b
aprovado «de Debenturistas que representern, o minimo, 75% (seienta & cinco por tento) das o &N
Debéntures.em Ciraulatdo. o T
(%] pod
o i
=
et
3
24
oo

H.43. Toda e qualquer alterat;ﬁo nas Clausulas ou condiclies previstas nesta B iscriturg,
ressalvadas as alteragdes indicadas na Clausula 11.4.2 acima, dependerd de aprovacdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cente} das Debéntures em
Circulagiio, exceto se houver gutro quorum especifico previsto para a matéria,

1.4.4. Toda e qualquer alteraciio dos quiruns pﬁ:vzstm nesta Escritira dependerd da aprovagio
«dos Debenturistas, com um quérem no minimo igual ao que esta sendo alterado.

1145, Serd facultada a presenca dos representantes Jegais da Emissora nas Assembleias Gerais

dos Debenturistas.

1L4.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer: is Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Thé forem solickadas. 4
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114.7. Aplicaise ds:Assembleias Gerais de Debenturistas np que couber,.o dlspnsto na let das
Sogiedades por Acbes, sobre assembleia ‘geral de acionistas.:

_ -CLAUSULA Kli

121, Declaragdés € Garantias do Agente Fiduciria:
12.1.1. O Agenté Fidueiirio declara e garante 4 Emissora, na data da’assinatura desta Bscritirs
que:;

¢ uma socieddde por agSes devidamente constituida, com existéncia valida & regutar

(a)

segundo as leis da Repiblica Federativa do Brasil;

(b) esta devidamente autorizado a eclebrar - esta “Escritura e a cumprir com 2% suas !gg‘ Ef:
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o8 requisitos legais e estatutirios § K3 ;Z
necessirios para tanto; 2 %
o NS

{c) nio tem qualquer impedimente Jegal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §3°,.da 5 o &
Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas 1p5:cévezs inclusive regulamentares; para g i :1
exercer a fungio que The ¢ conferida; 2 w3 f
. . @ =
(d) aceita a funglo que lhe ¢ conferida, assumindo intepralmente os deveres e atribuices \jw =
= P

previstos na legistagdo éspecifica ¢ nesta Escritura;

{e) a celebracio desta Escritura e o5 Contratos de Gdrantia contém obrigagdes validas ¢

vincilantes do Agente Fiduciario, emgwez:;-de acordo con o3 seus termos ¢ condipdes;

¢ uma instjtuicio financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo

N

com as leis brasileiras;

(g) o representante legal que assina esta escritura tem poderes estatutitios efou delegados
para assumir em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h} nestermos da alinea %, inciso XV de art. 12 da Instiugiio CVM 28, além de sua atuagio
como Agenle Fiducidrio da presente Emissio, nfio alua ¢ pio presia servicos de agente A/
fiducidrio para a Emissora, ou para sociedade ¢oligada, conirolada, coniroladora ou mtegraste

do mesmo grupo da Emissora;

) nfio tem qualquer figagio com 3 Emissora que o imdeca de exercer, plenamesie, suas

fungbes;
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0 aceits integralmente todas 43 Clgusulas e condigBes da Escritura ¢:dbs Contratﬂs de‘

Garantia;

(&) estd ciente da regulamentagio aplicivel s Debeéntures ¢ 4 Emissao; emanadana CVM,
do Barico Central do Brasil e demais aitoridudss e Ofglos.competentes;

(0 verificon o veracidade das informagdes, abseivados o5 termos: da. Cliusiia 132,05

abaixo, confides nesta Escritirana Data dé-"Emi‘sSﬁo? nos documentos & nfortiagtes prestados

pela Emissora; ¢

fm)  pa dita de assinatura da presente Escritura, 4 warantia real nfio - estd devidamente
constituida e exequivel, sendo certo que-sua. cunbt!iuzgﬁe estd sujeita avs registros nos prazos
previstos:no-Contrato de Cessiio Fidueidria, bem como verificoy que a gar.mt:a yeal ésulicients
em relagio aosaldo devedor dus Debéntures, nz Data de Emissio.

(2,12, O Agente Fidueiario ndo sera obiripade 4 efetvar nenhuma verificacio - de veracidade nas
deliberagies societdrias em atos de adm:msimg:ﬁo da Emissora oualnda em qualquer docirmento
ol registro. que considere auténtica ¢ fuie ihie tenka 5ido, ou seja, encaminhado’ pela Emissora,
para s¢ basear nas suas decisdes.

12.2. Declaracies ¢ Garantias da Emissors
12.2.1. A Emissora declara e garanie neste ato que:

{a) estd devidamente antorizada a celebrar os Contratos da Emissio e a cumprir com: fodas as
obrigagdes neles previstas, possuindo éapacidade legal e s -poderes necessarios para celebrar
fodos os documentos ro Amibito da Eimissio, tendo. sido satisftitos todos.os requisitos legais e
estatutarios necessirios para tanto;

{b) a celebragiio desta Escritura e dos Contralos de Garaitia, beém cotho a colocacio e
distribui¢fo das Debéntures nio infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte, nem ird resulias em: {i} vencimento antecipado-de qualquer
obrigacao estatielecida em qualguer desses contratos ou instrumentos; (if) criaead de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ative ou bem da Emissora, exceto pela Garantia e por aqueles
ja existentes na presente data: ou (iif) rescisio de qualquer desses contratos ou mstrumentos;

{c} a celebragiio desta Esctitora, dos Contratos de Garantia, € 0 cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas-nZoinfringem qualquer obrigaciio aniteriormente assumida pela Emissora;

{d) esta. Escritura ¢ os Contratos de -Garantia, & as br:gagoes aqui previstas constituem

obrigages da Emissora, exigiveis de acordo com os seus tedmos & condigbes;
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(e} as informacaes -._finam;e‘i'ras?‘dfar Emissora; 'em t.o'dbs:-os-;seus aspecios relevantes; mp_rés;en‘tasi;f_'
“correlamente. a posigid patrinionial ¢ financeira:da Emissora ¢ fé@fﬁj@iﬂi&amcnie'@Eabbra'qas‘
et conformidade: com as praticas contdbeis adotadas no Brasil; ' e

(D) os documentos ¢ idformagses fornecidos a0 Agente Fiducidrio ¢/6u 403 Debenturistas sao
verdadéiros, consistentes, precisos; completas, corretos.e suficientes, stio Qm%ﬂi'zaégis‘ até a data.
em que foram fornecidos e ineluem o8 docurinentos e informagdes relevantes pard a-tomada de
decisio.-de investimento sobre as _Debén'mrés,_ 1endo "‘;iajdi_spenibil-iz,adas"_ihfohnaﬁﬁés.- sobre-as
Operagdes relevantes da Bmissora, bem como sobié o§ diteitos. e obrigagdes relevantes delas

decorrentes?

{g).a Emissora esti-comprinde, em todos os seus aspectos relevantes, as Jeis, regulamentos,
normas administrativas e determinaclies dos Grgfios governamentais, alitarquias o tribunais,
aplicaveis & condugio de seus negocios;

{(h) ndo'hd qualquer agio judicial, processo administrativo au arbitral; inquérito oy oufre tipo de
investigagiio governamental, que seja de-conhecimento da Eniissora, qile possa vir a causar
mmpacto adversae refevante na Emissora e em:sua condiglo financeira;

fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas. apliciveis, inelugive

o3

=

tia

2

)

=

L]

P [ - s . Yy . £
(i} ndio. tem conthecimento de fato quesmpesa o Agente Fiducidrio de-exereer, plenamente, suas ot
( e . 2
o

. &
reguiamentares; -
s

Fo

44

.

() ndo ha qualguer ligagdo entre. a Emissora ¢ ¢ Agenfe Fiducigirio que impeck o Agente
Fiductrio de exercer pleramente as suas funcoes: e

RE

(k) esta Escriturg constitui uma obrigacio legal, valida ¢ vineulante da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condictes,

12.2.2. A Emissora obriga-se, de forima irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debentiiristas e
o-Agente Fiducidrio por todes e quaisquer prejuizos, danos, perdas, cusios e fou despesas
(incluindo. custas judiciais e honoririps advocaticios rmzodveis) direlamente ircorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razio da inveracidade ou
incoitecic de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termos dests Clausula XIi.

CLAUSULA X1
TITULO EXECUTIVO EXTRAJUBICIAL F EXECUCAC ESPECIFICA

13.1. Esta Escritura e as.Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisos 1 e 1, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde jd que,
independentemente de quaisquer oulras mediNas cabiveis; as obrigagdes assuniidas nos terros
desta Escritura comportam execucdo especificissubmetendo-se g disposigdies dos 7y fg{)s 461,
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-antecipade das Debéntures nos termos desty Bxer

632; ¢:seguinles do Codigo de Processo Civil, sem prejuize do dircite de-declara-a Vencimento’
ritura. -

' CLAUSULA X1V
DISPOSICOES GERAIS

4. 1. Bsta Escritina & celebrada em cardter ingvogavel & uretrativel, obrigando-as partes e seus
sucessores a qualguer-tifule,

14.2. Mo s¢ presums a renfincia a qualquer dos direitos ‘decorrentes da presente Bscritura,
rienhuim Atrds, omissie cu }ihéra_iidade--no-:ex:erc_ir_:io de:qualques dirgite ou faciildade que caiba
A quaisquer das. partes efou-aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplémehto .da ouira
parte prejudicars o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como eonstituindo.
umna reniineia o mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituiig BOVAGAQ O
modificagio de quaisqier oitras obtigagtes assumidas pelas paries nesta Escrifura ou

|

precedentenotocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. co: E
14.3. A invalidaciio ou nulidade, no todo ouem parte, de quaisquer das clausulas desta Eseritufa z @ E‘;
ndo afetard as demais. que permanecerfio sempre validas e eficazes até o cumprimento, pekas g o™ ;:: -
partes, de tddas as suas obrigagdes aqui previstas, ocorrendo a declaragio de invalidagio ou 1 3 ‘”j _
nulidade de qualquer clausula desta Escritiira, as partes desde ji sc comprometem a negociar, no 2 e ©

menor prazo possivel, em substituiclio & clusula declarada invélida ou nula, a inclusio, nesta - =

{isarimra', “de lermios e condigdes validos gue. reflitam 0% termios e condiches da cléusuia %

invalidada ou fiula, observidos a intencdo ¢ o objetive das partes quando da negociacho da ¥

cliusuia ixz'va']_i{iéda-ou hla e o contextia e que St? Hisere, "i&.

14.4. O Agente Fiducidrio nio & obrigado, para se basear nas suas decisdes, a efeiuar qualguer
verificaco deveracidade das deliberacdes societirias e atos da administraciio da Bmissoia oy
ainda de gualquer documento ou registro que considere autéutico ¢ gue tenha sida, ou seja.
encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores, O Agente Fiducidrio ndo: serd ainda, em
nenhuma c"irckms'iéncia, responsavel pela efaboragdio destes documentos, que permanecerio sob
obrigagHo legal e regulamentar da Emissora, nos termes da legislagiio aplicavel.

14.5.  Nos termos do Contrato de Prestagio de Servicos Técnicos firmado entre s PRH
ATIVOS e o Coordenador Lider para a assessoria financeira para a estruturagio e distribuicsio
publica de valores mobilidrios em 27 de feversiro de 2013, Pracesso 01.009.558. 13-48, correrio.
por conta do Coordenador Lider todos 08 custos razodveis ¢ devidamente comprovados,
incorridos com @ estruturagio, registro e distribuicio da Oferta, inciuindo  publicages,
inscrigdes, registros, contritacio do Agente Fiducigrio, do Escriturador, do Banco Liquidante e
demais .prestadores de serviges. Demais dég esas € cusios relacionados s Debéniures ¢ ndo
previstos no feferido Contrato de Prestacionde Servigos, inclusive para a ma‘nujﬁr’i’éﬁn da
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obranca: do-erédito e denais: obrigaces previstos nesta Eseritura, serﬁo supmados
ipela Bmlssora;{--Desgesa T N Frerrten o g

1451 A Emissora cbrigasse reenibolsar--os, Debenturistas. ou o Agent “Fiduciatio’ i
guaisquer ﬁespesas que ‘o5 Deberituristas. ot & Agenie Fiducidrio venham a incormer para
exercicio de seus direitos, desde: que Tazodveis e devidamente comprovadas;

146, Esta Eseritura ¢ régida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

M7 Fica eleito o Foro da Cloriiareails Belo Horizonte, Estado. de Minas Gerals, pard difimir
‘quaisguer-dividas ou controvérsias. ortuidag desta Escritura @ para execucio das obrigagtes de
- pagatiento. previsias nessa Escrstum Com rentingia a qualquer outro por mais privilegiado que
Seja;

Estando assim, 4% partes certas ¢ ajustaday firmam o présente instrumento, em-4 (quatro) vias de.
1gual teor'e forma, juntamente com. 2 {dims) testemunhas que também-o assinam.
Belo Horizonte, MG, 1+] de[+], de 2014,
[restante de pdging infencionalmente deixado em b iG]

}

ANEXO | A ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL

HEGISTRADD 505 O NUMERG

LISTA DASINSTITUICOES FINANCEIRAS QUE ATUAM COMO
ARRECADADORES DE RECURS0OS DO MUNICIPIO
(BANCOS ARRECADADORES)

Banco do Brasil S.A.
Banco Bradeseo S.A,
Banco Cooperafive do Brasi S.A.
Banee Citibank S.A.

HSBC Bank Brasil S5.A.

Itad Usibanco S.A. _
Banco Mercantil do Brasil S.A,
Banco Safra S.A.

Bance Santander (Brasil) 5.A.
¢ Caixa Econdmica Federal

& % 4 6

e & ® v @
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ANEXOH A ESCRITURA DE EVIISS) 0 DAS DEBENTURES COM GARANTIA
REAL |
CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

Més | Percentual do
Yalor Nominal
_ _ Unitario
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ANEXO 15A ESCRITURA DE EEMISSAO DAS DEBENTURES COM GA I GARANTIA
RE_A'L

LAY(}U’I‘ B0 RELATORiO CERENCEAL i

Quanto-ds inforiiagtes referérites ao més imedintamente anterior quedevem ser enviddasaté o
dia [} decada més, um relatério contendo o séguinte:

Saldo atualizado da carteira de Pireifos de.Crédito Auténomos apurada para o Oltisme Bia Uil ——
do més calendiirio imediataments anterior, discriminada: ' g %“f :
. e T
Carteira Aliva R$'{-] = m £
P P . e tre . : = 2
Carteira de Direitos de Crédito Aunténomos | RE [+ o oy &
Rompidos (Cr.édites que  estio  em 2 o 5
processamento pelo Municipio por qualquer -‘g L ]
rotive) A
Valor dos Direitos de Crédito Autdnomos em | RS J-] it Ve
o j
SFLLY

atraso, hi mais de 30 dias e ¢ujo rompimento
ainda ndo tenha side ocorride no  més
calendirio Imediatanente anterior.

Quanto s informagbes refereiites do més em questiio, que deveny ser envindas atd'o dia [+].de
cadda més, um refatério conténdo o seguinti: _

Valor dos Direitos de Crédito Auténomos cuja. | RE []
data de vencimento ocorra no més calendério:

| dorefatério;
{(Valor osperado para o recebimento de
Direitos de Crédito Autbnomos para ¢ més

calenddiio do relatério).
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ANEXO IV A ESCRITURA DE EMISSAQ DAS DEBENTURES COM GARANTIA
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Pelo presente instruinenito patticular, as partes:

Versdio pati dsstatiiva

ANEXQ]

MINUTA DO CONTRATO DE-APMINISTRACAO DE CONTAS

CONTRATOQ DE CUSTODIA DE RECURSOS FINANCEIROS
EADMINISTRACAO DE CONTAS VINCULADAS

1. PBH ATIVOS SA., sociedade de economia iista, cuja criagdo foi amtorizada pela Lej ™ “HA8E;
Municipal n® 10.00% de 25 de novembre de 2010 {“Lei Munietpal 10.003/1073, com:sede na

Avenida-Afonso Pena; n° 774, Bairro Centro, CEP 30, 130-003; Belo Horizonte, Minas Gersis,

inscrita no CNPWME sob o 1n.° 13.593.766/0601-79. neste ato réprosentada na forma de sey

Estatwto Social por seu Diretor Presidente Sr. Edson Ronaldo Naséiments ("Emissora” ou“PRH

ATIVOS™);

1. MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, estabelecido na-Avenida Afonso Pena; 1 1212,
Bairro  Centro, CEP n® 30130:008, Minus Gerals, neste ato representado elo Prefeito
Municipal, Sr. Marcio Aratijo de Lacerda ¢ pelo Seeretario Municipal de Finangas, St. Maigelo
Plancastelli de Sigueira {"Cedente” ou “Municlpie™);

3. PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS B VALORES MOBILIARIOS,

com sede na Cidade do Rio de aneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 4200, bloco 04, sala 514, Bairro Barra da Thjuea, CEP 22640-102, inscrita ne CNPIMF sob

o 017343 .682/0001-38, neste ato representada na forma do sew Estatuto Social por seus .

representantes abaixo assinados, na qualidade de ngente fiducizrio, ¢ representante lepal da
conminhdio de tituiares das debéntyres da segiada emissiio da Emissora (“Agente Fiducigrio™):

4. BANCO DO BRASIL S.A., instituic@io financeira constituida sob a Forma de sociedade
andnima, com sede na Cidade de:Brasilia, DiszﬁtoFeciaral, na [*]; n® [*], inscrila no. CNPJ/MF
sob o n° 0(}.(}(}{),000,000;’006_1-99,._ne_sie ato representada na formd de:sen Estatuto Sacial, por
seus representanies abaixo assinados, HBanco Centralizador™y:

5. BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigio fimanceira constitufda sob a forma de sociedade
andpima, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na Aveénida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrita no CNPVMF s0b o n° 30.306.294/0002-26, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social Por seus representanies legais abaixo assinados,
cemo contratante dos servicos (“Contsatante dos Servicos™ ou “Custodiante™;

¢, ainda, na quialidade de intervenientes-anuentes:

NCAS DE BELO HORIZONTE, ests eféeida na
CEP 30.160.030, Belo Horizonte, Minas Cerajs,

6. SECRETARIA MUNICIPAL DE FI
Rua Espirite Santo, n° 605, 5° andar, Cent

120/163
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