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- Versdo para Assinatura

=

O

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO
PRIVADA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, DA PBH ATIVOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

. -
1- como emissora das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da&ffécie
subordinada, em série tnica (“Debéntures Subordinadas™): A

PBH ATIVOS S.A., sociedade de economia mista, estabelecida na Avenide Afenso
Pena, n® 774, 5° Andar, Centro, CEP: 30130-003, Belo Horizonte, Estado éé “Minas
Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da.Faz.anda
(“CNPJ/MF™) sob o n° 13.593.766/0001-79, neste ato representada por seu Diretor
Presidente Sr. Edson Ronaldo Nascimento, brasileiro, casado, economista, pox-'t:aa.o; do
RG n° 8.020.876.481 (SSP/RS) e inscrito no CPF/MF sob o n° 362.453:050-04
(*Emissora” ou “PBH™);

11 - como finico titular das Debéntures Subordinadas,

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, estabelecido na Avenida Afonso Pena, n°
1212, Bairro Centro, CEP 30130-908, Estado de Minas Gerais, neste ato representado
pelo Prefeito Municipal, Sr. Marcio Aratijo de Lacerda e pelo Secretario Municipal de
Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira, doravante denominado simplesmente por
“Debenturista” ou “Municipio™;

e, como Intervenientes Anuentes:

IIl- SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na Rua Espirito Santo, n® 605, 5° andar, Centro, CEP 30160-030, Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, neste ato representada pelo Secretario Municipal dé
Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira (“SMF”); e

IV- PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE,
estabelecida na Rua dos Timbiras, n° 628, Funcionarios, CEP 30.140.060, Belo
Horizonte, MG, neste ato representada pelo Procurador Geral do Municipio, Sr. Rasvel
Beltrame Rocha (“PGM” e, quando em conjunto com a SMF, a seguir referidos
simplesmente como “Intervenientes Anuentes” e, quando em conjunto com a Emissora
e o Debenturista, doravante referidos como “Partes™);

s
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vém, por meio desta e na methor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissiio Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Subordinada, em Séric Unica, da PBH ATIVOS S.A. {“Escritura” e
“Emissdo Privada”, respectivamente), de acordo com as seguintes clausulas e condigdes:

CONSIDERANDO QUE: .

* -
LN ]

(a) o Municipio instituiu um programa de parcelamento de certos créditos tributarios,u :néio
tributérios vencidos ao qual o contribuinte ou sujeito passivo de tais débitos (“Contl:ibuhﬁe”)
poderia aderir, por meio de procedimentos administrativos ou judiciais de parcpfa.rr‘lgnto
(“Procedimentos Administrativos ou Judiciais” e “Parcelamentos”, respectivamente); seses

(b) o Municipio foi autorizado, por forga da Lei Municipal n° 10.003 de 25 de novemibdd de
2010 (“Lei Municipal 10.003/10”) e da Lei Municipal 7.932 de 30 de dezembro de:&99,
conforme alterada (“Lei Municipal 7.932/99™), a ceder a PBH, a titulo oneroso, digeitos, de
crédito auténomos para recebimento do fluxo de pagamentos decorrente dos créditos tributarios
ou ndo tributdrios vencidos e parcelados pelo Contribuinte através dos Parcelamentos (“Direitos
de Crédito Auténomos™), que se encontram ou nio inscritos na divida ativa do Municipio,

(c) a Emissora, conforme estabelecido em seu objeto social, sua lei de criacdo, e, nos termos de
seu Estatuto Social, aprovado pelo Decreto Municipal n® 14.444 de 09 de junho de 2011, tem,
entre outros, competéncia para: (i) titular, administrar e explorar economicamente ativos
municipais; (i) auxiliar o Tesouro Municipal na captagio de recursos financeiros, podendo, para
tanto, colocar no mercado obrigagdes de emissdo prépria, receber, adquirir, alienar & dar em
garantia os ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios da Emissora; e (jii) estruturar e
implementar operages que visam a obtengio de recursos junto ao mercado de capitais;

(d) o Municipio pretende ceder & Emissora os Direitos de Crédito Auténomos, de maneira a
formar um conjunto de recebiveis determinado, (i) identificados por cédigo fornecido pelo
Municipio, por meio do qual seja identificado cada parcelamento (“Cédigo Criptografado™) e,
também, (ii) devidamente relacionados e identificados em CD-ROM, devidamente numerado,
identificado e sem possibilidade de editoragdo, entregue ao Banco BTG Pactual S.A., sob dever
de sigilo, que ird guarda-lo na qualidade de custodiante e fiel depositirio (“Custodiante’),
conforme termos ¢ condigdes estabelecidos no Contrato de Cessdo e Aquisigiio de Direito
Autbnomo de Recebimento de Créditos e Outras Avencas, firmado nesta data entre o
Municipio, a Emissora, o Custodiante e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios (“Agente Fiducidrio™), com a interveniéncia da SMF, da PGM e da Empresa de
Informatica e Informagdio do Municipio de Belo Horizonte — PRODABEL (“PRODABEL®)
(“Contrato de Cessfio Onerosa™);
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(e) a Emissora pretende, com a Emissdo Privada, emitir debéntures simples, nfio conversiveis
em agdes, da espécie subordinada, de forma privada, as quais serdo totalmente subscritas pelo
Municipio, e integralizadas mediante a cessdo dos Direitos de Crédito Auténomos;

() ap6s a Emisséo Privada, a Emissora pretende emitir debéntures simples, ndo conversiveis em
agOes, da espécie com garantia real representada por cessdo fiduciaria de direitos cregitorios
(“Debéntures com Garantia Real™), em série Ginica, para distribuigio piblica com .esfeﬁ;os
restritos de colocagio, nos termos da Instrugiio da Comissfio de Valores Mobilisrios ('GYM™)
n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) (“Oferta Pﬁb'li'c?z”

mediante coordenagio do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider™, nos tetmos.do
Contrato de Coordenagdo, Colocacio e Distribuigio Publica, com Esforcos Restntos, Sbb o
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis en} Aqqes
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da Segunda Emissio, Sendo a Primeira Publlca
da PBH ATIVOS S.A., a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider’ com a
interveniéncia anuéncia da SMF e da PGM (“Contrato de Distribuicio® e e o

(g) os recursos obtidos com a emissdo das Debéntures com Garantia Real serdio parcialmente
utilizados para amortizagfio das Debéntures Subordinadas, nos termos da Clausula 4.8.4 abaixo.

ISTO POSTO, vém as Partes por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura,
contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada de acordo, € nos limites da autorizagio da (a) Assembleia
Geral Extraordinria da Emissora, realizada em 12 de dezembro de 2013 (“AGE™); {b) Reunido
do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 12 de dezembro de 2013 (“RCA™); e
(iii) Reunido do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 12 de dezembro de 2013 {“RCF”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A emissdio das Debéntures Subordinadas sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Anuéncia Prévia da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
2.1.1. Conforme previsto nesta Escritura, as Debéntures Subordinadas serfio objeto de
distribuigdo privada. Nos termos do Artigo 1° da Resolugio n° 2.391, de 22 de maio de 1997,

expedida pelo Conselho Monetario Nacional, a Emissio Privada estd condicionada e depende da
prévia anuéncia da CVM, por ser a Emissora sociedade controlada pelo Municipio.

3/29 (
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2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) e
Publicagio da Ata da AGE e da RCA

2.2.1. As atas da AGE e da RCA que deliberaram e aprovaram a presente Emissdo Privada
deverdo ter sido devidamente registradas na JUCEMG e publicadas no Didrio Oficial do Estado
de Minas Gerais (“DOEMG™) e no jornal Diario do Comércio (“Didrio do Comércid), nos

termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes™). St

see
- *

2.2.2. Os atos societarios relacionados 4 Emissdo Privada que, eventualmente, venhdm a :ser
praticados apés o registro da presente Escritura, serfio protocolados para registro na JIJCENIG
em até 3 (trés) Dias Uteis de sua assinatura e devidamente publicados nos termos da Ekagtla

4.13 abaixo. e

se 8
-

2.3. Registro da Escritura -

2.3.1. A Escritura, devidamente firmada pelas Partes, seus anexos ¢ respectivos aditamentos
deverfio ser registrados na JUCEMG. Para tanto, tais instrumentos serfio protocolados pela
Emissora para registro na JUCEMG em até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua assinatura, de
acordo com o artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Séries
3.1.1. A Emissdo Privada sera realizada em série vinica.
3.2. Valor Total da Emissio Privada

3.2.1. O valor total da Emissdo Privada sera de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
{(*Valor de Emissio™), na Data de Emisséo.

3.3. Valor Nominal Unitsrio

3.3.1. O valor nominal unitario de cada Debénture Subordinada sera de R$ 100.000,00 (cem mil
reais) (“Valor Nominal Unjtario™), na Data de Emiss&o.

3.4. Quantidade de Debéntures Subordinadas

3.4.1. Serio emitidas até 10.000 (dez mil) Debéntures Subordinadas.

4/29 L{
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3.5. Data da Emissio

3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissio das Debéntures Subordinadas ser4 28
de fevereiro de 2014 (“Data de Emiss&o™).

L
- -
L L
-

3.6. Objeto Social da Emissora

3.6.1. A Emissora tem por objeto social: a) titular, administrar ¢ explorar economlqulﬁénte
ativos municipais; b) auxiliar o Tesouro Municipal na captacdo de recursos ﬁnaucclms
podendo, para tanto, colocar no mercado obrigagdes de emissdo propria, receber, adqunir,
alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilisrios da Emissora; c) esfruiuir.ar
e implementar operagdes que visem a obtengio de recursos junto ao mercado de capitais; d)
auxiliar 0 Municipio na realizagiio de investimentos em infraestrutura e nos servigos publ’ iCas
municipais em geral; e) conservar, manter, reformar ou ampliar seus bens, em especial aqueles
recebidos do Municipio em aporte de capital e aqueles locados para uso da Administragdo
Municipal; f) auxiliar o Municipio em projetos de concessdo ou de parceria publico-privada,
podendo, para tanto, dar garantias ou assumir obrigag¢des; g) licitar ou realizar obras mediante
celebragdo de convénio ou contrato com drgios ou entidades da Administragdo Direta ou
Indireta do Municipio; h) auxiliar, gerenciar ou realizar obras licitadas por outros orgios ou
entidades da administragio direta e indireta do Municipio, nas quais, sempre que possivel,
venha a ter ganho econdmico; i) custear obras licitadas por outros 6rgios ou entidades da
Administragdo Direta ¢ Indireta do Municipio; j) participar de outras sociedades cujo objetivo
social seja compativel com suas finalidades; 1) captar recursos ou estruturar operagbes que
possibilitem a quitagdo, o refinanciamento, a redugiio do montante ou a diminuigio dos
encargos da divida piablica do Municipio; m) realizar quaisquer atividades que sirvam de
instrumento para a conquista dos objetivos enunciados nos incisos anteriores.

3.7. Destinagio de Recursos

3.7.1. As Debéntures Subordinadas serdo integralmente utilizadas para realizar o pagamento do
prego de aquisiglio dos Direitos de Crédito Auténomos cedidos @ Emissora, nos termos do
Contrato de Cessdio Onerosa.

3.8. Niumero da Emissio

3.8.1. As Debéntures Subordinadas representam a 1° (primeira) emissio de debéntures da

Emissora,
5/29 ‘
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CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS

4.1. Forma

reel
4.1.1. As Debéntures Subordinadas seriio emitidas sob a forma nominativa, sem a emissdq :de
cautelas e certificados representativos das debéntures, sendo que, para todos os fins € efoitos
legais, a titularidade das Debéntures Subordinadas sera comprovada pela competente avel’baqmo

no “Livro de Registro de Titularidade de Debéntures™ aberto pela Emissora.

4.2. Espécie

4.2.1. As Debéntures Subordinadas serfio da espécie subordinada, sem participagio nos.lucros
da Emissora. As Debéntures Subordinadas sio subordinadas aos credores qulrografanos e

preferem apenas aos acionistas no ativo remanescente, se¢ houver, em caso de liquidagiio da
Emissora.

4.3, Conversibilidade

4.3.1. As Debéntures Subordinadas ndo serfo conversiveis em agdes de emissio da Emissora.

4.4. Subscriciio e Integralizaciio — Prazo e Forma

4.4.1. Prazo de Subscrigio e Integralizacdo. As Debéntures Subordinadas deverdo ser
totalmente subscritas e integralizadas pelo Municipio quando da cessio dos Direitos de Crédito

Autdnomos a Emissora, o que devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Emissio.

4.4.2. Forma de Integralizagdo. As Debéntures Subordinadas serfo integralizadas mediante
aporte, pelo Municipio, dos Direitos de Crédito Autdnomos de sua titularidade, e mediante a

assinatura dos competentes boletins de subscrigdo, preparados na forma do Anexo 4.42 a
presente Escritura.

4.4.3. Preco de Integralizagdo. As Debéntures Subordinadas serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Atualizagdo Monetéaria (“Prego de Integralizacdo™).

4.43.1. O Prego de Integraiizagio total das Debéntures Subordinadas sera de até R$
1.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem qualquer acréscimo.

6/29
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4.5. Prazo ¢ Data de Vencimento

4.5.1. O prazo das Debéntures Subordinadas serd de até 9 (nove) anos contados da Data de
Emissdo, sendo que o vencimento final das Debéntures Subordinadas ocorrera em 28 de
fevereiro de 2023 (“Data de Vencimento™).

L]
-

- YRR ]
4.5.2. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a realizar o pagamento integral .das
Debéntures Subordinadas que ainda estejam em circulagfio pelo saldo remanescente de séu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Atualizagiio Monetaria (conforme definidos 955&9)

devidos e, conforme o caso, dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data de seu efativo
L]
pagamerto. > '

21008
v
-

4.5.3. O pagamento referido na Cldusula 4.5.2 acima podera ocorrer, a critério da 'Em-ism'ra,
mediante a dagdo em pagamento de parte ou da totalidade do Saldo dos Direitos de C:r}é;:l.itb
Auténomos, calculado conforme Clausuia 4.7.2 abaixo.

4.6. Atualiza¢io Monetaria

4.6.1. O Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures Subordinadas sera atualizado pela
variagio do indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da Data de Emissao, calculada
pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidagdo integral das Debéntures Subordinadas
(“Atualizacdio Mongtéria”), sendo o produto da Atualizagio Monetaria incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures automaticamente nos meses de janeiro de cada ano, a partir da
Data de Emissdo, de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNex C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitirio atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento (“Valor Nominal Atualizado™);

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do valor nominal (valor nominal
remanescente apds amortizagdo de principal, incorporagio,
atualizagio monetaria a cada periodo, ou pagamento da
atualizagio monetdria, se houver) da Debénture Subordinada,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais dos indicds utilizados, R
7/29
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calculado com 8 (cita) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:
dip
n NI, Y
c=T1| [ .
NI,

k=l

3 -
a8
2

=302
o
333

onde: 39

>
W

4
.
ER
2
3

n = corresponde ao numero total de indices do ||

- v
R
b

considerados na atualizagfio do Valor Nominal Unita
-

i e
se Q90O "

das Debéntures Subordinadas, sendo “n” um nGim
P
inteiro; ae

NIk = Corresponde ao valor do nimero-indice do IPCA do més
anterior ao respectivo més de atualizagiio, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversario das Debéntures Subordinadas. Apos a data de
aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagio;

NI, = wvalor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més
C‘kiﬁ;
dup = nimero de Dias Uteis entre a Oltima data de aniversario

das Debéntures Subordinadas e a data de célculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a altima e a proxima
data de aniverséario das Debéntures Subordinadas, sendo
"dut" um namero inteiro.

4.6.2. A aplicagdio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste 4 esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.6.3. Considera-se data de aniversario o dia da data de vencimento ou o dia informado como
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-4

4.6.4. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas das Debéntures Subordinadas.

Nik -1
sem arredondamento. .

'chJ

4.6.5. O fator resultante da expressio [ NI & ) ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais,

4.6.6. O produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em segmda os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas dec:mals
sem arredondamento. . )

B R
> l 4
) >

4.6.7. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia> U}trl
subsequente, apropriando o pro rata a partir do tltimo Dia Util anterior.

,)l.‘

o2

(U
4.6.8. Caso no més de atualizag@io o nlimero-indice ndo esteja disponivel, sera utilizada a Giima

variagdo disponivel do indice de pregos em questio: ( NI, ., ] .

lez

4.6.9. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures Subordinadas prevista nesta Escritura, serd
utilizada, em sua substitui¢do, o ultimo nimero-indice divulgado, calculado pro rata temporis
por Dias Uteis, porém, nio cabendo, quando da divuigagio do nimero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto do Debenturista ou dos demais
titulares das Debéntures Subordinadas, caso haja (“Debenturistas™).

4.6.10. Para as obrigagdes vincendas, assim como para os demais pardmetros das Debéntures
Subordinadas, quando da divulgagdo posterior do IPCA, todos os valores deverio ser
recalculados e atualizados pelo IPCA divulgado neste momento posterior, respeitado o prazo de
180 (cento e oitenta) dias estabelecido conforme Cldusuila 4.6.11 abaixo.

4.6.11. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio do nimero-indice por prazo superior a 180
{cento e oitenta) dias apds a data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo, por imposigio legal ou determinagio judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal do IPCA,
devera ser convocada Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias contados de qualquer um dos eventos previstos nesta Clausula, na qual a
Emissora apresentara proposta de um novo pardmetro a ser aplicado. Para efeitos da Assembleia
Geral de Debenturistas aqui prevista, o indice substituto do IPCA devera ser aprovado pelo
quorum estabelecido na Cldusula 6.6.1 abaixo. Até a deliberagio desse pardmetro, sera

utilizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escriturg, o tltimo
nimerc-indice divulgado.
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4.6.12. Na hipotese de rejeicdo dos Debenturistas votantes na assembleia geral prevista na
Clausula 4.6.]11 acima, a Emissora, com base nesta justificativa, devera apresentar um novo
indice em Assembleia Geral de Debenturistas, a ser convocada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da assembleia geral que reprovou o pardmetro anterior. Até esta deliberagdo, sera
utilizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, o tltimo
nimero-indice divulgado,

4.6.13. A Atualizagdo Monetaria sera paga na Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses de
(i) Resgate Antecipado; ou (ii) Amortizagio Extraordiniria das Debéntures Subordinadas,
conforme abaixo. .

- -
LR
-

4.6.14. Na hipotese de ndo pagamento da Atualizagio Monetaria nas datas correspondentas), 5&#a

L N N ]

acrescida pena convencional (multa moratdria) de 1% (um por cento) ao saldo vencido e.gio
- .
pago. * .
L L B W )
L] L] L]
» -

4.6.15. O calculo da Atualizagio Monetiria para fins de pagamento ao Debenturistas -om
qualquer hipotese, devera ser feito pela Emissora. .

4.7. Resgate Antecipado Facultativo Total e

4.7.1. Desde que (i) as Debéntures com Garantia Real sejam integralmente amortizadas e/ou
resgatadas, considerando o seu valor nominal unitirio, acrescido da atualizagio monetaria,
remuneracio e demais encargos previstos na Escritura das Debéntures com Garantia Real; e (ii)
a Emissora encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes definidas na
Escritura das Debéntures com Garantia Real, incluindo, mas sem limitagio, as Obrigagdes
Garantidas, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, promover o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures Subordinadas em circulagio, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures Subordinadas, sendo vedado o resgate antecipado parcial (“Resgate Antecipado™),
observado o que se segue:

a) a Emissora devera publicar comunicagéo dirigida aos Debenturistas, e divulgada nos
termos da Clausula 4.13 desta Escritura (“Comunicacfio de Resgate™) com antecedéncia minima

de 5 (cinco)} dias da data do efetivo Resgate Antecipado, informando a data, o local de
realiza¢do ¢ o procedimento de resgate;

b) o resgate antecipado serd feito pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Atualizagio
Monetéria, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, até a data do cfetivo resgate,
acrescido de Prémio, conforme o caso, calculado nos termos da Clausula 4.7.3 abaixo;
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c) o Resgate Antecipado podera ocorrer, a critério da Emissora, mediante a dagio em
pagamento do Saldo dos Direitos de Crédito Auténomos, conforme calculado nas Clausulas

4.7.2e4.7.3. abaixo; e

d) 05 Debenturistas deverdo dar quitagio em relagdo ao Resgate Antecipado mediante o
recebimento do Saldo dos Direitos de Crédito Auténomos.

4.7.2. Para fins do disposto nesta Escritura o “Saldo dos Direitos de Crédito Auténomos”
corresponde ao valor da totalidade dos Direitos de Crédito Autdnomos cedidos no &mbito do
Contrato de Cessfio Onerosa, menos o valor correspondente aos Direitos de Crédito Autdnomos

vencidos e pagos até a data do Resgate Antecipado, conforme férmula abaixo: .
SDCA = Vdca — Vdcap Jrre
Onde: b

SDCA: Saldo dos Direitos de Crédito Auténomos
Vdca: Valor dos Direitos de Crédito Auténomos
Vdcap: Valor dos Direitos de Crédito Auténomos pagos v
. o
4.7.3. Para fins do disposto na alinea (b) da Cldusula 4.7.1 acima, o “Prémio™ correspondera a
diferenga entre o Saldo dos Direitos de Crédite Auténomos e o saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Atualizagdio Monetaria, e devera ser pago aos Debenturistas, desde que

seja positivo o resultado da férmula abaixo:
Prémio: SDCA — (VNU + AM)

Onde:

SDCA: Saldo dos Direitos de Crédito Auténomos
VNU: saldo do Valor Nominal Unitdrio
AM: Atualiza¢do Monetdria

4.7.4. Para fins do disposto nas Cldusulas 4.7.2. ¢ 4.7.3. acima, a Emissora deverd encaminhar
aos Debenturistas, na mesma data de publicagio da Comunicagio de Resgate, o relatorio
gerencial atualizado elaborado pela SMF, o qual devera conter: (i) o valor da totalidade dos
Direitos de Crédite Autdnomos cedidos no Ambito do Contrato de Cessdo Onerosa; ¢ (ii) o valor
correspondente aos Direitos de Crédito Autdnomos vencidos e pagos até a data do Resgate
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4.8. Amortizacéio Extraordinaria

4.8.1. Desde que a Emissora encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas
obrigagdes definidas no Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissdo, sendo a 1°
{Primeira) Publica, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, da PBH ATIVOS S.A” (“Escritura das Debéntures com Garantia
Real”, “Debéntures com_Garantia Real”, respectivamente) a ser firmada pela Emissora, pelo
Agente Fiducidrio e, como intervenientes anuentes, a SMF e a PGM, incluindo, mas sem
limitagdo as Obrigagdes Garantidas, conforme definidas no Contrato de Cessdio Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Vinculagio de Receita e Qutras Avengas da PBH Ativos S.A., firmado
entre a Emissora, o Municipio e o Agente Fiduciario e, na qualidade de intervenientes anuentes,
a PGM e a SMF (“Contrato de Cessio_Fiduciaria®), a Emissora podera promover, a"st:n
exclusivo critério, em critério de caixa, sempre no terceiro Dia Util de cada més subseguente
("Data_de Amortizacfio das Debéntures Subordinadas™), a amortizagfio do Valor Noﬁfi::u;l
Unitario das Debéntures Subordinadas em circulagio (“Amortizagiio_Extraordinarsa das
Debéntures Subordinadas™), pelo valor correspondente a 95% (noventa e cinco por cenfd) da
disponibilidade de caixa da Emissora depositadas na Conta de Livre Movnmentagan. que
estejam desvinculadas e livres para transferéncia, no Dia Util imediatamente anterior a bada
Data de Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Subordinadas. Teree

4.8.1.1 Néo ocorrerd Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Subordinadas (i) se, por
calculo pro forma, a amortizagdo do Valor Nominal Atualizado representar 10% ou menos do
Pre¢o de Integralizagdio; ou (ii) se os recursos disponiveis na Conta Livre de Movimentagéo
forem oriundos de pré-pagamento dos Direitos de Crédito Auténomos.

4.8.1.2 O percentual de amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitdrio sera apurado pela
Emissora, no 2° (segundo) Dia Util de cada més a partir das informagdes fornecidas pelo Banco
Centralizador relativas ao saldo da Conta de Livre Movimentagiio apurado no 1° (primeiro) Dia
Util de cada més.

4.8.1.3 A Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Subordinadas somente ocorrera se
efetivamente houver disponibilidades de caixa da Emissora depositadas na Conta de Livre
Movimentagdo no Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Amortizagio Extraordinaria
das Debéntures Subordinadas, além das demais condigdes previstas nesta Escritura.

4.8.2. Os procedimentos referentes & Amortizacio Extraordinaria das Debéntures Subordinadas
deverdo ser automatica e imediatamente interrompidos, sob pena de responsabilizagio da
Emissora pelos prejuizos que vierem a causar aos titulares das Debéntures com Garantia Real,
na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Inadimplemento,
conforme definido na Escritura das Debéntures com Garantia Real. Nesta hipdtese, o Agente

)
%
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Fiduciario, ira interromper imediatamente todos os procedimentos de transferéncia de valores da
Conta de Recebimento para a Conta de Livre Movimentagiio, conforme definidos na Escritura
das Debéntures com Garantia Real, interrompendo, assim, por consequéncia, a Amortizagio
Extraordinaria das Debéntures Subordinadas.

4.8.3. Caso (i) tenha cessado a ocorréncia do Evento de Avaliagdo, (ii) os detentores das
Debéntures com Garantia Real, reunidos em assembleia geral, deliberem que o Evento de
Avaliag@io ndo constitui um Evento de Inadimplemento, ou (iii) nio seja alcangado quérum
suficiente para a realizagdo da assembleia geral para que os titulares das Debéntures com
Garantia Real deliberem sobre a constitui¢do, ou ndo constituigio, conforme o caso, do Evento
de Avaliagdo em Evento de Inadimplemento, na forma prevista na Escritura das Debéntures
com Garantia Real, 0 Agente Fiducirio retomara imediatamente todos os procedimento‘s. de
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagio e a Emissora podera reinici:a:r:cis
procedimentos de Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Subordinadas, desde que e.stejm.n
atendidas as demais condigBes previstas nesta Escritura. ’ *

4.8.4. Além das amortizages extraordinérias acima previstas, a Emissora fara uma amortizag¢#o
programada extraordinaria por 90% (noventa por cento) do valor liquido dos recursos regqliigigs
em decorréncia da integralizagio das Debéntures com Garantia Real de Debgatures
(*Amortizagdo Programada Extraordindria”). A Amortizagdo Programada Extraordinaria’ devcra
ser realizada até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de Liquidagdo das Debéntures com

Garantia Real e deverd respeitar todas as condigdes previstas nesta Escritura.

4.9. Repactuagio

4.9.1. As Debéntures Subordinadas n#o serdo objeto de repactuagio programada.

4.10. YVencimento Antecipado

4.10.1. Os Debenturistas poderfo exigir o pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Subordinadas com os acréscimos referidos na Clausula 4.10.2 abaixo,
desde que a Debénture com Garantia Real tenha sido objeto de amortizagio ou resgate total, nas

seguintes hipdteses (cada qual, um “Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures
Subordinadas™):

a) decretacdo de faléncia da Emissora;
b) pedido de autofaléncia pela Emissora;
c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e niio elidido ng prazo legal;
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d) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora, ou eventos
analogos, tais como, intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial, independentemente do respectivo
deferimento do pedido; ou

e) liquidag@io, dissolugiio ou extingdo da- Emissora.

4.10.2. Observadas as condi¢Bes dispostas na Clausula 4.10.1 acima, mediante a ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures Subordinadas, os Debenturistas poderdo
determinar o vencimento antecipado das Debéntures Subordinadas e exigir o imediato
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas, acrescide dg
Atualizagdo Monetdria calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao até a dafa’ 88
efetivo pagamento antecipado, € (ii) de quaisquer outros valores eventualmente devidas® pela
Emissora nos termos desta Escritura, os quais deverio ser pagos em até 3 (trés) Dias :lIt.pi.s
contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio por escrito a ser enviada pelos

Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada. * e s

- L]

4.10.3. O pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinhaas
acrescido da Atualizagdo Monetéria e dos encargos mencionados na Clausula 4102 ;:lg.;i:n;a
poderd ocorrer, a critério da Emissora, mediante a dagio em pagamento do Saldo dos Bireitos
de Crédito Auténomos, calculado conforme Clausula 4.7.2 acima.

4.11. Forma de Pagamento dos Valores Devidos aos Debenturistas

4.11.1. Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures Subordinadas e quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados
pela Emissora por meio de crédito na conta corrente de titularidade do Debenturista indicada,
por escrito, 4 Emissora, em até 5 {cinco) Dias Uteis anteriores a realizagdo de tais pagamentos.

4.11.2. Apés a amortizagdo e/ou resgate integral das Debéntures com Garantia Real e desde que
Emissora encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes definidas na
Escritura das Debéntures com Garantia Real, incluindo, mas sem limitagio as ObrigagGes
Garantidas, a Emissora, a seu exclusivo critério, podera resgatar as Debéntures Subordinadas
mediante a dagdo em pagamento do Saldo dos Direitos de Crédito Autdnomos, nos termos da
Cléusula 4.7 acima.

4.12. Prorrogaciio dos Prazos

4.12.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio

até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia em qu¢ nfo haja -
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expediente comercial ou bancario na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.13. Publicidade

4.13.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOEMG e em
jornal de grande circulagdo utilizado para as publicagGes legais da Emissora (sendo que na data
de assinatura desta Escritura, o jornal utilizado é o Diario do Comércio), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

-
. .
ssae

4.13.2. A alteragdio ao jornal de grande circulagfio indicado na Clausula 4.13.1 acima, nie
importard em aditamento 4 presente Escritura e devera ser informada mediante publicagic:):xio:s
Jornais atualmente utilizados pela Emissora. e

4.14, Imunidade dos Debenturistas

-
[
-
[]
-

Sssen
-

4.14.1. Caso qualquer titular de Debéntures Subordinadas goze de algum tipo de imunicla_d_'e:(.)u
1sengdo tributaria, este deverd encaminhar 4 Emissora, no prazo minimo de 15 (quinz.e-)-di.as
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures Subordihadds,
documentag@io comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.,

4.15. Aquisi¢do Facultativa
4.15.1. As Debéntures Subordinadas n#o serdo objeto de aquisi¢do facultativa pela Emissora,
CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

S.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste instrumento, a Emissora estd
adicionalmente obrigada a:

(i) preparar suas demonstracGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Ag¢les e com as regras emitidas pela CVM, publicando-as na forma da Lei das
Sociedades por A¢des;

(31) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;
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(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(v) convocar Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme definido abaixo, para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo Privada; e .

(vi) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis, em quatquer

Jurisdigdo, instancia ou esfera na qual realize negdcios ou possua ativos. ces
L]
.

CLAUSULA SEXTA - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS:*:*

6.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, realizar assembleia geral (“Assembleia Géra]

. . . . . seeen
de Debenturistas™), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdgs, a
fim de deliberar sobre matérias de seu interesse, incluindo, mas ndo se limitando, ao exercicio
de direitos comuns sob esta Escritura.

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora ou pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures Subordinadas
em circulagio.

6.3. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ac titular de Debéntures
Subordinadas eleito pelos demais Debenturistas presentes.

6.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas, em primeira convocacio, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

6.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdio, somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagio da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

6.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocag¢fio, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio
€, em segunda convocagio, com qualquer numero.
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6.6. Cada Debénture em Circulagdio conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, serfio tomadas por Debenturistas representando, no minimo, mais de 50% (cinquenta
por cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constituigio de mandatérios,
Debenturistas ou nio.

6.6.1. Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures Subordinadas; (ii) na
Atualizagdo Monetaria; ou (iii) no quérum de deliberagio das Assembleias Gerais de
Debenturistas, deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento} das Debéntures em Circulagiio.

L] * a
6.7. Para os efeitos desta Escritura, serfio consideradas como Debéntures em Circulagio aqiiéfhs
Debéntures Subordinadas emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido cancelhdas
resgatadas ¢/ou liquidadas, excluidas do niimero de tais Debéntures Subordinadas aqueias qug 2
Emissora possuir em tesouraria (“Debéntures em Circulagio™).

et
L] L]

6.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gorai de

Debenturistas, que devera ser convocada formalmente, por meio de notificagio 4 Emissora’ uos

.....
termos da Clausula 7.1 desta Escritura, exceto nas hipdteses em que a convoca(;aQ da
Assembleia Geral de Debenturistas for realizada pela propria Emissora. . -

6.9. A fim de otimizar a execugéo do objeto desta Escritura, a Emissora podera, a qualquer
tempo, solicitar a modificagiio de quaisquer de suas obrigagdes de carater estritamente
operacional previstas nesta Escritura (tais como a elaboragio de relatérios, envio de
documentagdo comprobatoria etc.), podendo aditar a presente Escritura, conforme o caso, nos
termos propostos pela Emissora, desde que mediante a aprovagio prévia de tais modificagdes
por parte de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio.

6.10. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AgGes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

CLAUSULA SETIMA — DAS NOTIFICACOES
7.1. Todos os documentos e as comunicagBes, assim como os meios fisicos que contenham

documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura, deveréio ser encaminhados para os seguintes enderegos:
17/29 P
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Para a Emissora: /,.f

PBH ATIVOS S.A

Enderego: Avenida Afonso Pena, n® 774, 5° Andar, Centro
CEP: 30130-003 - Belo Horizonte, MG

Tel.: (31) 3277.9561

At: Sr. Edson Ronaldo Nascimento

Email: edson.ronaldo@pbh.gov.br

Para o Debenturista:

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE Tee -.:
Enderego: Rua Espirito Santo, 605, Centro, 5° andar cees
CEP 30.160.030 - Belo Horizonte, MG Teres
Tel.: (31) 3277-4008 0
At: Secretario Municipal de Finangas, Sr. Marcelo Piancasteili de Siqueira SRR
Email: marcelo.piancastelli@pbh.gov.br : :

Para a SMF: Teees

SECRETARIA MUNICIPAL DE FINANCAS DE BELO HORIZONTE
Rua Espirito Santo, n° 605, Bairro Centro, 5° andar

CEP 30.160.030 — Belo Horizonte, MG

Tel.: (31) 3277-4008

At.: Secretario Municipal de Finangas, Sr. Marcelo Piancastelli de Siqueira
E-mail: marcelo.piancastelli@pbh.gov.br

Para a PGM:

PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
Rua dos Timbiras, n® 628, Bairro Funcionarios

CEP 30.140.060 — Belo Horizonte, MG

Tel.: (31)3277-4075

At.: Procurador Geral do Municipio, Sr. Rasvel Beltrame Rocha

E-mail: rusvelb@pbh.gov.br

7.2. As comunica¢des referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues: (i) no momento
da entrega, se entregues pessoalmente; (ii) no momento em que recebidas, se enviadas por
correio, com Aviso de Recebimento (AR); e (iii) se por e-mail, 2pds confirmagdo da transmissio
feita por notificagdo de recebimento,
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CLAUSULA OITAVA — DECLARACOES

8.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(a) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por ages de acordo com as leis brasileiras;

(b) a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas nio
infringem seu Estatuto Social, disposigdo legal, contrato ou instrumento dos quais seja parte, ou
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que Ihe sio aplicavais; e
ndo resultardo em vencimento antecipado de obrigacio estabelecida em quaisquer d&3de}
contratos ou instrumentos, na rescisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos, .ot Y

. . N . . ; s g
criagfo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ces

. . :
(c) nenhum registro perante a, consentimento por, autorizagio por, aprovagio por, fi?:éﬁg'a

ou ordem de qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério ¢ exigido pasa .o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntyres

Subordinadas, ou para a realizagio da Emissdo Privada, exceto por aqueles mencionados, pesta
Escritura; e o

{(d) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orglos, agéncias, comissdes e demais autoridades governamentais aplicaveis a conducdo de seus
negocios, exceto por descumprimentos que nio possam lhe causar um efeito adverso relevante;

(e) pelo conhecimento da Emissora, niio ha qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo relevante, capaz de prejudicar
0 normal desenvolvimento das atividades da Emissora, pendente ou iminente envolvendo a
Emissora perante qualquer tribunal, &rgdo, agéncia, comissdo ou outra autoridade
governamental;

) a Emissora esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, a emitir as Debéntures
Subordinadas e a cumprir suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(g) esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condigdes; e
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(h) seus representantes legais que assinam a Escritura tém poderes estatutarios ou delegados
para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor.

8.1.1. A Emissora obriga-se a informar imediatamente ao Debenturista e ao Coordenador Lider,
no enderego constante da Escritura das Debéntures com Garantia Real, caso qualquer das
declaragBes acima prestadas deixe de ser verdadeira.

CLAUSULA NONA — DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Ressa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade th
remédio pelas Partes em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes pela, Parte

ese g

inadimplente, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma

dve

renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou

modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritbia *gu
L -

precedente no tocante a qualquer cutro inadimplemente ou atraso. ae

. e
L]

-
LN ]

9.2. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, inva'ji.dg, ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamengo,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.3. Esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial nos termos artigo 585, incisos I ¢ 1, da
Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil™), respectivamente. As Partes
reconhecem desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis ¢ de outros
direitos das Partes sob esta Escritura, outros documentos firmados pelas Partes e/ou a legislagido
aplicavel, as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica e
se submetem as disposigdes dos artigos 461, 461-A, 466-A, 466-B e 466-C do Cédigo de
Processo Civil e demais legislago aplicavel.

9.4. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo Privada ou com a execucdo de
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures Subordinadas, serfio de responsabilidade
exclusiva da Emissora, excetuadas as despesas de responsabilidade do Banco BTG Pactual S.A.
previstas no Contrato de Prestagio de Servicos de assessoria financeira para a estrutura¢io,
emissdo e distribuicio publica de valores mobilidrios celebrado entre a PBH ATIVOS ¢ o
Banco BTG Pactual S.A. (Processo n°. 01.009.558.13.48.).
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9.5. Os termos utilizados nesta Escritura, iniciados em letras maiisculas {estejam no singular ou
no plural), que nfio sejam diversamente definidos na Escritura, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Contrato de Cessidio Onerosa ou na Escritura das Debéntures com Garantia Real.

CLAUSULA DECIMA- LEI APLICAVEL E FORO

10.1. Esta Escritura sera regida por, e interpretada de acordo com, as leis da Republica
Federativa do Brasil. As Partes elegem o foro da comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas

Gerais, para dirimir quaisquer controvérsias relativas a esta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes a presente Escritura, em 5 (cinco)
- .
vias de igual forma e teor € para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abdixo

v TT3

assinadas. 3
[ YY

Belo Horizonte, 10 de janeiro de 2014. 3 .

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes). T2

LI : »

» -
LR -

AN
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RG: M- et 214 RG: [984TCDzo02- & SSP-MA* 2
CPF/MF 0¢fi643c-32 CPF/ME 33K 5/(,_ £4 3__9/...:.
~ : .
T 2%, JUNTA COMERCIAL DO ESTADD DE MINAS GERAIS
{; ’fg CERTIFICO O REGISTRO £08B 0 NRO:ED.000.170-5/000
ERa e 2000172014 [
#PBH ATIVOS S.A.# -
a PROTOCOLO:  14/093.584-3 %M
AH110131% |
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ANEXO 4.4.2 - MINUTA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO

Raz#o Social da Emissora Sl
PBH ATIVOS S.A. S
Enderego da Emissora Cidade UF -
Avenida Afonso Pena, n° 774, 5° Andar, | Belo Horizonte MG -
Centro .
BOLETIM DE SUBSCRICAO DE DEBENTURES SUBORDINADAS
Numero do Boletim Nuamero da Operagéo Data da Subscrigdo CNPJ/MF da
Emissora
[e] 1. Emissao, Série Unica [e] 13.593.766/0001-
79

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
1” emissdo de debéntures subordinadas, ndo conversiveis em agdes (“Debéntures Subordinadas®™), emitidas
em {e] de [#] de 2014 (“Data de Emissdo™), com vencimento em [o] de [#] de [#], com valor nominal de
R3 [#] (fe]) (“Valor Nominal Unitirio™), autorizada pela Assembileia Gerai Extraordindria realizada em
12 de dezembro 2013 (“AGE™), pela Reunifio do Conselho de Administragdio realizada em 12 de dezembro
de 2013 (“RCA™) e pela Reunidio do Conselho Fiscal (*RCF”) da Emissora realizada em 12 de dezembro
de 2013 , tendo sido as atas da AGE e das RCA respectivamente, arquivadas na Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais (“JUCEMG™), sob os n° [e] e [#]. A AGE, a RCA e a RCF aprovaram as condi¢des da
emissio das Debéntures Subordinadas. As Debéntures Subordinadas serfio subscritas e integralizadas pelo
seu Valor Nominal Unitario, conforme estabelecido no “Instrumento Particular de Escritura de Primeira
Emissdo Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Subordinadas, em Série

Unica, da PBH ATIVOS S.A.”, celebrada em ‘10 de janeiro de 2014, inscrito na JUCEMG em [e] de [#]
de 2014 sob o n°® [e] (“Escritura de Emisso™),

Nome do Subscritor

Municipio de Belo Horizonte ,
|
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CNPJ/CPF

18.715.383/0001-40 --

Carteira de Identidade

Orgio Emissor

Endereco

Avenida Afonso Pena, n® 1212, Bairro Centro

Cidade "oes

Belo Horizonte - ; Cee

A~

UF

MG

Telefone Ramal Nome do e Cargo do Rep}esen"tante Legal
- 0

[*] [®] Marcelo Piancastelli de Siggéﬁa '

Secretario Municipal de Firﬁnq:és
Valor de | Quantidade de | Série Saldo devedor do Parcelamento
Integralizagdo de | Debéntures vigente dos Direitos de Crédito
cada Debénture | Subordinadas Auténomos cedidos 4 Cessionaria
Subordinada Subscritas pela integralizagBo das Debéntures

Subordinadas (R$)

[o] [e] Unica [e]

DECLARAGOES DO SUBSCRITOR

O Subscritor declara, neste ato, para os devidos fins de direito, que:

a) esta de acordo com as condigdes expressas neste Boletim de Subscri¢do, sendo representado neste ato
por pessoas com poderes validos para, de forma eficaz, vincula-lo por todas as obrigagdes ora assumidas,
na forma de seus atos constitutivos;

b) sua assinatura neste Boletim de Subscrigdo importa em ades#o integral, irrevogavel e irretratavel aos
termos da Escritura de Emissdo, a cujo cumprimento esta obrigado.

OUTRAS CONDICOES t

A titulo de pagamento do prego de subscrigdo e integralizagio das Debéntures Subordinadas, acima
identificadas, os Direitos de Crédito Autbnomos relacionados no anexo demonstrativo (“Direitos de
Crédito Auténomos Cedidos™) sio cedidos, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, pelo

Subscritor, acima qualificado, aqui representado pelo Sr. Secretario Municipal da Fazenda, Sr. Marcelo
Piancastelli de Sigueira, brasileiro, divorciado, economista, portador do RG n°. 0976099 — MG e inscrito
no CPF/MF sob o n® 125.350.606-04 a Emissora, sem qualquer tipo de direito de regresso ou coobrigacio
do Municipio, na forma estipulada no Contrato de Cessio ¢ Aquisigio de Direito Auténomo de
Recebimento de Créditos e Outras Avengas firmado em [@] de [#] de 2013 e registrado (i) em [e] de [e]
de 2014 sob o n° [#] no cartério de registro de titulos e documentos da Cidade de Belo Horizonte, MG,

o
9

Certifico que este documento da empresa PBH ATIVOS S.A., Nire: 3130009708-1 , foi deferido e arquivado na Junta Comercia do Estado de
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(ii) em [e@] de [e] de 2014 sob o n° [#] no cartério de registro de titulos ¢ documentos da Cidade do Rio
de Jangiro, RJ, ¢ (iii) em [®] de {e] de 2014 sob o n° [e] no cartdrio de registro de titulos ¢ documentos
da Cidade de Sdo Paulo, SP, do qual este termo e anexos demonstrativos sio partes integrantes. Os
Documentos Comprobatorios, referentes ao direito ao recebimento do fluxo ﬁnanceii'iq gdos Direitos de
Credito Autdnomos Cedidos encontram-se, nesta data, em poder do Municipio de BeIQJI;I"c))rizonte ou de
seus agentes. Os termos aqui iniciados em letra mailGscula e ndo expressamerfts , definidos neste
instrumento terfio os mesmos significados a eles atribuidos no Contrato de Cessdo. ,Com, a celebragio
deste Boletim de Subscrigdo e do Termo de Cessdo, bem como o langamento do nﬁniqrp,&e Debéntures
Subordinadas acima indicado no “Livro de Registro de Debéntures” da Emissora, a Emissora e o
Subscritor conferem-se um ou ao outro a mais ampla, geral e rasa quitagio com relagid ’a’)o’xﬁagamento do
valor de integralizagio das Debéntures Subordinadas, sem prejuizo da manutengio de,suas respectivas

prerrogativas assegurada no Contrato de Cessdo. 5707
e 2

Belo Horizonte, MG, [#] de |#] de 2014,

Assinatura do Representante Legal do Subscritor

Anexo 1 — Direitos de Crédito Autonomos Cedidos

N de Cédigo # da Parcela Data de Vencimento Valor da Parcela em R$
Criptografado Cedida da Parcela

JUNTA, ¢ COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS -
*, : CERTIFICO QUE ESTE DOCUMENTO FAZ PARTE INTEGRANTE

-,?_'i:.— DO PROCESSO ARQUIVADD EM 29/01/2014
sG8 ONUMERD  ED.O00.170-5/000

m\o PODENDO SER USADO SEPARADAMENTE. “{@
ﬂHllfo?Eeco"o 140935843 "ni.';:li:-
-

&L
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