PEC 10 concretiza as oportunidades de negodcios programadas pela banca

Daniel Simées e Maria Lucia Fattorelli

Diante da iminente votacdo da PEC 10/2020 pelo Congresso Nacional, publicamos uma resumidissima
coletdnea de dados que relacionam diretamente o processo de financeirizagdo mundial, marcado principalmente
pela producdo desenfreada de titulos privados, ativos financeiros toxicos, e seus inUmeros e diversificados papéis
financeiros e produtos derivados de invenc¢ées criativas que promovem empacotamentos e emissGes subsequentes
de forma ilimitada.

A producdo desenfreada de titulos privados toxicos causou a crise financeira iniciada em 2007 nos EUA e
logo atingiu a Europa, provocando o comprometimento de trilhdes de ddlares e euros para o “socorro” aos grandes
bancos, mas a producdo de derivativos ndo cessou!

Esse funcionamento altamente temerario do mercado financeiro tem levado a criacdo de “Bad Banks”, uma
espécie de armario para os quais sao transferidos os papéis podres que passam a pesar demais no passivo dos
bancos. Os papéis podres ficardo ai até que possam ser transferidos desses armarios para alguma unidade gestora
(algum banco central...) ou fundo (em geral fundo de pens3o de trabalhadores), como mostra recente noticia' sobre
a criacdo de Bad Bank na Alemanha, que recebeu 74 bilhdes de euros de ativos téxicos do Deutsche Bank.

Esse levantamento publicado em novembro/2019 revelou que a “carteira podre” dos bancos chegava ao
valor de quase R$ 1 Trilhdo, sem considerar a corre¢do monetaria! Se computada essa corre¢do, chegaremos a
varios trilhOes, pois esses ativos privados vém sendo acumulados nos bancos ha 15 anos, segundo o levantamento!

O valor coincide com o valor de R$972,9 bilhdes" , portanto, quase RS 1 Trilhdo, informado pelo presidente
do Banco Central aos senadores em 09/04/2020, quando indicou o valor dos ativos privados que a PEC 10/2020
autoriza o Banco Central comprar de bancos, demonstra que ele ja tinha conhecimento preciso (com virgula!) do
conteudo do pacote de créditos privados a serem comprados pelo Banco Central.

E urgente que os parlamentares que estdo votando a PEC 10/2020 saibam o que estdo autorizando, pois,
conforme Notificacdo Extrajudicial enviada pela Auditoria Cidada da Divida a todos os deputados(as) federais, o voto
de cada um representa a corresponsabilidade sobre o imenso dano que a compra desses papéis podres significara: o
Banco Central pagara por tais papéis podres com titulos da divida publica emitidos pelo Tesouro Nacional, e tera que
imediatamente passar a pagar juros sobre essa divida. E por isso que a PEC 10/2020 ja inclui em seu texto também a
autorizacdo para emissao de novos titulos publicos para pagar juros!

Essa breve linha do tempo mostra o imenso dano que a PEC 10/2020 representa para as finangas publicas e
para toda a sociedade brasileira, razao pela qual deve ser rejeitada pelo Congresso Nacional.
BREVE LINHA DO TEMPO - FINANCEIRIZAGAO MUNDICAL,

PAPEIS PODRES DE BANCOS E A PEC 10/2020

2007 - Crise Financeira iniciada nos Estados Unidos da América do Norte escancara a utilizacdo de derivativos
toxicos por bancos. Auditoria inédita (http://www.gao.gov/products/GAO-11-696 ) realizada pelo Departamento de

Contabilidade Governamental dos EUA sobre operacgdes realizadas pelo FED (entidade privada, Banco Central norte-
americano), revelou o impressionante repasse de USS 16 trilhdes para o “salvamento” dos mais importantes bancos
do planeta, como mostra a tabela ao lado. Essa injecdo de grande volume de recursos publicos nos bancos visou
equilibrar o imenso rombo causado pela emissdo desenfreada de derivativos sem lastro que faziam parte dos
balangos contabeis desses bancos, que foram considerados “grandes demais para quebrar” e receberam essa injecao
de recursos. Mas a producdo de derivativos ndo cessou!



Resgate do sistema financeiro pelo
governo norteamericano: 16 Trilhdes de

délares

| Banco Valor (em USS) |
‘ Citigroup (EUA) 2,5 trilndes |
Morgan Stanley (EUA) 2,04 trilhdes |
Merrill Lynch (EUA) 1,949 trilhdes |

Bank ofAmerica (EUA) 1,344 trilhdes
Barclays PLC (UK) 868 bilhdes |
| BearStems (EUA) 853 bilhdes |
|____Goldman Sachs (EUA) 814 bilhGes |
| _Royal Bank of Scotland (UK) 541 bilhdes |
| JP Morgan Chase (EUA) 391 bilhdes |
| _Deutsche Bank {Alemanha) 354 bilhdes |
| UBS (Suica) 287 bilhdes |
| CreditSuisse (Suica) 262 bilhdes |
| Lehman Brothers (EUA) 183 bilhdes |
| Bank of Scotland (UK) 181 bilhdes |
| BNP Paribas (Franga) 175 bilhdes |

Fonte:http:/ www.9a0.gov/ products/GAO-11-696

2009 - Autoridades da Unido Europeia e ministros de finan¢as decidiram, em base a documentos secretos,
“salvar” os bancos. A noticia" ao lado revela que a decisdo de aliviar os derivativos podres em poder de bancos
(“asset relief”") foi tomada em base a “documentos secretos”. Mais importante ainda é o fato de que ja se sabia
gue tal decisdo empurraria a Unido Europeia para uma crise, o que de fato aconteceu e afetou toda a regido que
sofreu brutalmente com os planos de austeridade fiscal, a privatizacdo generalizada e a reducdo dos servigos
publicos, cujos efeitos se mostraram dramaticos desde aquela época e até agora, durante a crise do Covid-19.

Che Telegraph
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Financial Crisis

European bank bail-out could push EU into crisis

A bail-out of the toxic assets held by European banks' could plunge the European Union
into crisis, according to a confidential Brussels document.

By Bruno Waterfield in Brussels 11:59AM GMT 11 Feb 2009
E Comment

“Estimates of total expected asset write-downs suggest that the
budgetary costs — actual and contingent - of asset relief could be very
large both in absolute terms and relative to GDP in member states,” the
EC document, seen by The Daily Telegraph, cautioned.

"It is essential that government support through asset relief should not
be on a scale that raises concern about over-indebtedness or financing
problems.”

The secret 17-page paper was discussed by finance ministers, including
the Chancellor Alistair Darling on Tuesday.

Transferéncia de Ativos Toxicos para o Brasil - Crise de 2008 afetou o Brasil devido a transferéncia de ativos téxicos

em montante equivalente a USS 37 bilhdes, como revela o relatério "Consideracdes sobre a atuacdo do Banco
Central na crise de 2008", dos ex-diretores do Banco Central Mario Mesquita e Mario Torés.

ESTADAO Economia & Negécios a

Rombo com derivativos foi de US$ 37 bi em 2008

Perdas com derivativos cambiais toxicos foram maiores do que o previsto, aponta relatério que analisa a atua¢do do BC na crise

SABRINAVALLE/RIO, O Estado de S.Paulo DESTAQUES EM ECONOMIA
09 de outubro de 2011 | 03h07

Diversos outros fatos relacionados a financeirizacio mundial poderiam ser citados, no entanto, devido a
urgéncia na publicagdo dessa breve linha do tempo, passaremos aos eventos recentes relacionados a PEC
10/2020.



Em Margo de 2010, o Banco Central Europeu, no relatério O Impacto dos Bad Banks nas Folhas de Balanco
Estatistico do FMI, traz luz sobre as legislagdes criadas por alguns paises permitindo a criacdo de Bad Banks, com o
intuito de “facilitar a remocdo das instituicGes de crédito, balancos patrimoniais que estdo em risco de deterioragcao
grave, ou dificeis de avaliar”, expliccando ainda que “existem muitas estruturas diferentes que podem ser
estabelecidas para atingir esse objetivo, por isso é dificil oferecer uma classificacdo clara dos diferentes tipos de Bad
Banks”.

Em Julho de 2016, a Agéncia Reuters contava-nos que, na ltalia, os Fundos de Pensao foram o que financiou € 500
milhdes = RS 2.945 Bilhdes no plano de resgate dos bancos comprando “maus empréstimos bancérios”.

Em Julho de 2019, o Deutsche Bank prevé a tranferéncia de “ativos problemdticos” para um Bad Bank no valor de
€74 bilhdes = RS 433,64 bilhdes.

= Menu Q Buscar \hlor Financas

Deutsche Bank corta 18 mil e deixa
mercado global de acoes

Por Dow Jones Newswires — Valor

08/07/2019 05h00 - Atualizado 2019-07-08T17:49:25.000Z

O banco alemdo ainda prevé a transferéncia de € 74 bilhdes em ativos problematicos para
um "bad bank", unidade que concentrara empréstimos de alto risco e inadimplentes que
poderao ser vendidos para outras instituicdes ou gestoras de recursos.

Julho de 2019, segundo a Bloomberg, Bad Banks “sdo onde as institui¢Ges financeiras que estdo lutando para ganhar
dinheiro, ou que estdo em ma condi¢Ges, podem colocar ativos para vendé-los, ou liquida-los. Geralmente, os ativos
sdo compostos de empresas, ou holdings, que estdo arrastando o banco para baixo, como derivativos arriscados e
iliquidos, ou empréstimos inadimplentes. Mas o apelido pode ser enganador, pois tudo o que é herdado ndo é
necessariamente ruim. Também pode incluir ativos indesejados que ndo sdo mais essenciais para a estratégia de
uma empresa. Muitos credores, incluindo o Deutsche Bank, estabeleceram essas divisGes internamente apds a crise
financeira de 2008. Paises como Alemanha, Espanha e Irlanda também criaram veiculos financiados pelos
contribuintes para fortalecer o setor [financeiro] e manter bancos emprestando para familias e empresas.” Ou seja,
os contribuintes financiando os lucros dos bancos com papéis podres.

Dias 1-2 de Outubro de 2019, em Londres - Global NPL

A Global NPL é um evento que vem acontecendo desde, pelo menos, 2016. O site do evento dos dias 1-2 de
Outubro de 2019, em Londres - no qual participou a IVIX VALUE CREATION', representada por Pedro Guizzo - ainda
explica que o encontro vem “Explorando oportunidades de investimento no mercado global em dificuldades” e cita
diversos nomes de produtos financeiros na propaganda do evento:

g, Pedro Guizzo, CFA, PMP

Great pleasure to b enting Brazil in the panel at the Global NPL event
n by Christian Ramos, moderation by

) perts including Rodrigo Formoso, Otavio
Carneiro, Renato Azevedo and Guilherme Ferreira

#Brazil #NPL #Turnaround
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* Non-Performance Loans (NPL - empréstimos ndo pagos ha mais de 90 dias, dentre os quais podem ser
incluidas as “cédulas de crédito bancario” mencionadas na PEC 10);

* Single Tickets (Bilhetes individuais);

* Real Estate Owned (REOs — semelhante as “cédulas de crédito imobiliario” mencionadas na PEC 10)

* Distressed Real Estate (semelhante aos “certificados de recebiveis imobiliarios” mencionadas na PEC 10)

* Distressed M&A (Oportunidades de negécios” com debéntures de empresas em dificuldades, visando
eventos de fusdo dessas empresas. As “debéntures” também sdo objeto da PEC 10/2020);

* Situagdes Especiais.

Participam neste evento empresas financeiras ligadas a Fundos Problematicos ou Téxicos (Distressed Funds);

Compradores de Ativos Toxicos que irdo empacotar e produzir novos derivativos a partir desses pacotes, empresas
de tecnologia, prestadores de servigos financeiros etc.

GLOBAL NPL

London, 1-2 October 2019

Exploring Investment Opportunities in the GlobalDistressed Market
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O grande evento Global NPL é organizado pela empresa Smith Novak, que se descreve como “(...) uma
empresa de eventos fundada em 2005, criando mais de 200 conferéncias internacionais para o setor de Servigos
Financeiros, com foco especial em NPL [Titulos privados tdxicos, destacando-se os empréstimos que ndo estdo sendo
pagos ha mais de 90 dias] e Fintech [novas empresas que estdo sendo criadas para prestar servicos financeiros
diversos].... A SmithNovak é um parceiro conhecido e confidvel para o mercado global de titulos privados toxicos
(NPL) organizando mais de 30 cupulas especificas do setor desde 2014 e atraindo mais de 5000 delegados de 1000
empresas em todo o mundo. Realizam recentemente 2 eventos emblematicos em Londres, além de cupulas
regionais em Madri, Mildo, Praga e Atenas.”

Pandemia ja foi tema de debate por grandes representantes do sistema financeiro desde 2010 e a pandemia do
Covid-2019 sera destaque no préximo evento Global NPL 2020

Em 2010, ja se falava sobre os impactos de uma Pandemia no mercado financeiro, quando a Fundacdo
Rockefeller emitiu um relatdrio com 4 cenarios futuros em potencial e um deles descreve um cenario de Pandemia
de "uma nova cepa de influenza originaria de gansos selvagens - extremamente virulenta e mortal", sendo tal
cendrio quase 100% igual ao cenario de Pandemia que estamos vivendo hoje. Em Outubro de 2019 também ja se
abordava o mesmo cenario no Event 201, patrocinado pelo Forum Econ6mico Mundial, pela Fundacgado Bill & Melinda
Gates e pela Escola de Saude Publica Johns Hopkins.

Conforme foto abaixo, do site do grande evento Global NPL, diversas questdes ligadas a pandemia do
coronavirus serdo debatidas, assim como as novas oportunidades de negdcios com os ativos privados problematicos:
“Quais sdo os efeitos do virus no mercado global de NPL? O coronavirus Covid-19 criou um dos ambientes mais
dificeis e desafiadores para o mercado global de empréstimos vencidos, com negdcios em espera, servidores
incapazes de coletar e uma incerteza significativa no futuro. Este evento ocorre logo apds a tempestade passar e
representara um momento ideal para discutir os reais efeitos do virus em todo o mercado. As principais perguntas a
serem discutidas incluirdo; havera um fluxo de tsunami de novas inadimpléncias? Os Servidores poderdo coletar? O
apetite do investidor continuara? Em quanto os precos das carteiras cairdo e onde estdo os novos hotspots? Junte-se



a nés em Londres com mais de 500 delegados de todo o mundo, incluindo os principais investidores, AMCs,
servidores, originadores e consultores para discutir quais sdo os efeitos do virus no mercado e onde estdo as novas
oportunidades.

& [CAEAM O N:o seguro | smithnovak.com/con
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What are the effects of the virus on the Global NPL Market?

The Covid-19 coronavirus has created one of the most

ng environments for the global Non-Performing Loans market, with deals on hold, Servicers

cjniﬁcant uncertainty gt;ing forward

spot:

Join us in London with more than 500 d

s from around the globe including leading Investors, AMCs, Servicers, Originators and Advisers to discuss what the effects of
the virus are on the market and where the new opportunities lie

Ndo é qualquer pessoa que participa do Global NPL. Além de todos os custos de viagem e hospedagem, a
inscricdo para o evento 1-2 de Outubro de 2020, em Londres, custa £ 1899 = RS 12.533,40 (cAmbio de 20.04.2020 £ 1
= RS 6,60). Interessante observar que este evento tem como principal parceiro um escritério de advocacia brasileiro,
o Galdino & Coelho Advogados, o qual também tem lagos com o Jornal O Estado de Sao Paulo, ou Estaddo, que
publicou em Novembro de 2019, em destaque, o levantamento de RS 1 trilhdo sobre a “carteira podre” de bancos
brasileiros, feito pela IVIX VALUE CREATION, que também teve o privilégio de participar do grande evento Global
NPL em Outubro de 2019.

- Galdino & Coelho Advogados + Seguir ==+
-®

undador do Galdino & Coelho

publica e a in:

Leia o artigo completo no Estadao: https://bit.ly/3cqPc7U

Flavio Galdino

comenta atual cendrio de crise

em artigo do Estadao

Na lista de parceiros e patrocinadores deste evento de encontramos a BrD — Brasil Distressed - descrita no
site da Smith Novak como “uma empresa brasileira especializada em investir em ativos em dificuldades, adquiridos
com desconto a valor nominal. Os ativos sGo adquiridos de instituicbes financeiras, investidores, fornecedores e
outros credores. Estamos interessados em adquirir empréstimos ou carteiras individuais que ndo sGo mais
estratégicas para o vendedor. A BrD estd focada principalmente no segmento corporativo e considerard créditos em
qualquer tomador de empréstimo no Brasil. Ndo estamos envolvidos no segmento de pessoas fisicas, como créditos
ao consumidor, cartées de crédito e empréstimos consignados, etc. Apos uma compra, iniciamos um processo de
cobranga e nos esforcamos por uma solugdo rdpida por meio de negociagées cuidadosas e solugées criativas. Como
parte de um acordo de liquida¢do, podemos considerar a aceita¢do de certos bens (pagamento em espécie) ou uma
troca por outros créditos que o mutudrio ou o garante. Outra op¢do é a venda do ativo a outros investidores. Nossa
decisdo de investimento é baseada em uma andlise da situagdo atual de um ativo especifico e nas opg¢des disponiveis
para uma rdpida resolucéo. Evitamos nos envolver no histérico e no legado emocional de uma determinada



transagdo. Dado o alto risco financeiro e operacional de nossa atividade, a BrD se concentra em oportunidades de
investimento que gerardo taxas de retorno acima da média geralmente encontradas no mercado financeiro.”
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16 de Outubro de 2019 - Participacdo da lvix Value Creation, juntamente com grandes bancos brasileiros, no
grande evento Global NPL

A IVIX Value Creation anuncia que participou no Global NPL representada também por Pedro Guizzo, na
gualidade de Chartered Financial Analyst (CFA — Analista Financeiro Certificado) e de Manufacturing Process
Management (MPM — Gerenciamento de Processo de Producgdo), ao “lado de grandes jogadores brasileiras, como o
Itau Unibanco”, o Banco que foi identificado no levantamento feito a pedido pelo Jornal O Estado de S3o Paulo,
como respondendo “pelas maiores perdas (de cerca de RS 250,4 bilhées no acumulado de 2004 até primeiro

semestre deste ano [2019])”, conforme reportagem detalhada a seguir.

IVIX Value Creation participa da Global NPL em
Londres.

October 16, 2019 Ivix Value Creation

s
agtust

WEDELIVERTHROUGH
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as represented by its partner Pedro Guizzo, CFA, PMP in the Global NPL event

IVIX Value Creatior
in London, alongside great Brazilian players
Latache Capital, Traccion and Enforce Group.
event and for putting Brazil in the global spotlight of NPL.
#ivixvaluecreation #globalnpl #turnaround

s Itati Unibanco, Jive Investments, NPL Brasil,
hank Smith Novak for the superbly organized



11 de novembro de 2019 — O jornal Estaddo publica com destaque o LEVANTAMENTO DE QUASE R$ 1 TRILHAO DE
“CREDITOS PODRES” NA CARTEIRA DE BANCOS BRASILEIROS

economia.estadao.com.br/noticias/geral,retomada-da-economia-pode-destravar-carteira-de-r-1-tri-em-creditos-podres, 70003084411

Acervo e Agéncia Estado e BRPolitico e Classificados e E+ e E-nvestidor e Estraddo e #FERA e Imoveis e JomaldoCamo e Link e Paladar e

ESTADAO Economia & Negocios (

Retomada da economia pode destravar carteira
de R$ 1 tri em ‘créditos podres’

Expectativa de crescimento do PIB torna o mercado de recuperacio de crédito mais atrativo até para empresas estrangeiras
Ménica Scaramuzzo, O Estado de S.Paulo

11 de novembro de 2019 | 05h00
Atualizado 11 de novembro de 2019 | 14h00

O Jornal Estaddo divulga em 11/11/2019, um levantamento encomendado a IVIX Value Creation sobre a

“carteira podre” em poder de bancos no Brasil, cujos resultados foram explicados por Pedro Guizzo, sécio fundador
da Ivix (que esteve presente no grande evento Global NPL): “O tamanho do mercado de dividas em aberto no Brasil —
de pessoas fisicas e empresas — é estimada em cerca de RS 600 bilhdes até o sequndo trimestre deste ano [2019],
valor considerado recorde, sequndo a Prime Yield, consultoria portuguesa de avaliagdo patrimonial. Mas, se
considerado dos débitos acumulados nos tltimos 15 anos, chega a quase RS 1 trilhéo: RS 915 bilhées, sem correg¢éio
da inflagdo, de acordo com levantamento da lvix, especializada em reestrutura¢Go de empresas em crise, a pedido
do Estado.”

Quando o levantamento feito pela IVIX Value Creation foi divulgado, a expectativa era de que a economia
entraria em fase de retomada do crescimento, como divulgado na matéria. Em vez disso, veio a crise da pandemia e
novas oportunidades de negdcios, que a PEC 10/2020 concretiza.

1° de Abril de 2020 - Rodrigo Maia protocola o texto da PEC 10/2020

Mudanca na Constituicao Federal em plena Pandemia do Covid-19

Banco Central comprara papéis podres de bancos, pagando com recursos publicos e/ou titulos da Divida Publica
Presidente do Banco Central informa que o valor sera de R$972,9 bilhdes

Aumento exponencial da divida publica

PEC 10 autoriza emitir novos titulos para pagar juros da divida publica

Em 1° de abril de 2020 foi protocolada a PEC 10/2020, que rebaixa o Banco Central a mero agente
independente do mercado de balcdo, desvirtuando completamente as atribuicdes daquela autoridade monetaria.
Segundo a PEC 10/2020, o Banco Central serd uma das pontas do desregulado mercado de balcdo, adquirindo
derivativos sem lastro e debéntures, sem limite de valor, sem identificar os beneficiarios, sem obedecer aos
“Procedimentos Minimos” recomendados pela Anbima"", sem a possibilidade de investigagdo efetiva, sem limitar

viii

o prazo dos papéis", sem a exigéncia de contrapartida™ alguma ao pais, e mais: pagando tudo isso com titulos da

divida publica, cujo peso recaira sobre o povo brasileiro!

O valor desse negdcio bizarro serd de R$972,9 bilhdes” , como informado pelo presidente do Banco Central
aos senadores em 09/04/2020, demonstrando que ja naquela data ele tinha conhecimento preciso do contetdo do
pacote de créditos privados.

O valor informado pelo presidente do BC ao Senado coincide com o valor divulgado em matéria de capa do
Estaddo dia 11/11/2019, que cita levantamento feito pela IVIX Value Creation” e revela que a “carteira podre” dos
bancos chegava ao valor de quase RS 1 Trilhdo, sem considerar a corre¢do monetdria! Se computada essa corre¢io,



chegaremos a varios trilhGes, pois esses ativos privados vém sendo acumulados nos bancos ha 15 anos, segundo o
levantamento!

Se a PEC 10 for aprovada, os bancos irdo vender esses créditos diretamente para o Banco Central pelo
preco que quiserem! E receberdo, em troca, titulos da divida publica brasileira e seus generosos juros!

Sera que os parlamentares que estdo votando essa PEC 10 tém noc¢do do tamanho do dano ao erario que
estdo autorizando? Antes de autorizarem tal operagdo, parlamentares teriam que solicitar ao Banco Central a
completa discriminagao dos beneficiarios, o detalhamento dos riscos envolvidos e demais informag6es sobre cada
um dos créditos privados englobados no valor de R$972,9 bilhdes™ informado pelo presidente do BC aos senadores
em 09/04/2020, sob pena de assumirem a corresponsabilidade sobre tal operacdo as cegas.

A nova versdo do texto aprovado no Senado incluiu pequenas modificagOes superficiais que ndo alteraram
em absolutamente nada a esséncia da bizarra autorizagdo para o Banco Central comprar derivativos e debéntures no
mercado de balcdo, sem limite de valor, sem divulgar o beneficiario do dinheiro publico, etc. e pagar com dinheiro
publico, provocando o crescimento exponencial da divida publica representada pelos titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional, e terd que imediatamente passar a pagar juros sobre essa divida. E por isso que a PEC 10/2020 ja inclui

também em seu texto a autorizagdo para emissdao de novos titulos publicos para pagar juros!

Essa breve linha do tempo mostra o imenso dano que a PEC 10/2020 representa para as finangas publicas
e para toda a sociedade brasileira, razdo pela qual deve ser rejeitada pelo Congresso Nacional.

i https://valor.globo.com/financas/noticia/2019/07/08/deutsche-bank-corta-18-mil-e-deixa-mercado-global-de-acoes.ghtml

i https://www.moneytimes.com.br/ativos-privados-que-bc-pode-comprar-caso-pec-seja-aprovada-somam-r-9729-bilhoes/

i WATERFIELD, B (2009) European bank bail-out could push EU into crisis. The Telegraph [online] 11th February Available

from: http://www.telegraph.co.uk/finance/financialcrisis/4590512/European-banks-may-need-16.3-trillion-bail-out-EC-dcoument-

warns.html [Accessed: 4th June 2015]

" Asset relief schemes include:

(1) asset removal schemes, which witch aim at removing impaired assets from bank’s balance sheet either via direct government
purchases or by transferring them to independent asset management companies (which are sometimes referred to as “bad
banks”);

(2) asset insurance schemes, which keep the assets on the banks’ balance sheets but insure them against tail risk. Source: Van
Riet (2010).

¥ https://www.ivixvaluecreation.com/clipping

v https://www.tmabrasil.org/blog-tma-brasil/artigos/distressed-investing-o-que-e-e-quais-oportunidades-no-brasil

Yi Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - Parecer de Orientagdo 11/2008

Vil Segundo especialistas do mercado financeiro, os papéis financeiros podem ser renovados no sistema em minutos. Dessa forma,
papéis acumulados a 15 anos na “carteira podre” dos bancos poderiam ser facilmente renovados para uma data recente nos

sistemas internos dos bancos.

X As contrapartidas (relacionadas & manuteng¢do de empregos) inseridas no Art. 4° do texto da PEC 10 votado em segundo turno
no Senado nio alcanca os beneficidrios das compras de créditos privados pelo Banco Central, tendo em vista que:

- os beneficiarios dessas operagoes feitas pelo BC nio serio identificados, o que impede verificar o cumprimento de
qualquer contrapartida;

- segundo o proprio relator Anastasia “a natureza do mercado secunddrio e as caracteristicas dos titulos a serem adquiridos
impedem que se imponha restri¢ées relativas a dispensa de pessoal ou as bonificagdes de diretores de empresas, pois a empresa
ndo-financeira emissora do titulo ndo é a beneficidria da aquisi¢ido no mercado secunddrio, que tem cardater fluido. Em
verdade, o grande objetivo desta medida é dar liquidez ao mercado secundario, gerando confian¢a em seu regular
funcionamento, sem beneficiar individualmente qualquer empresa, mas sim todo o sistema de crédito. Dai a impossibilidade de
acolher as emendas que se referem a estas limitagdes, ndo por seu justo mérito, mas por impossibilidade fatica.”

Assim, somente bancos e grandes corporagdes ligadas a eles serdo beneficiadas, como constou do proprio relatorio de Anastasia,
analisado nas Notas Técnicas ACD 3 https://bit.ly/3ctnyqu e 4 https://bit.ly/2xBY YoM .

* https://www.moneytimes.com.br/ativos-privados-que-bc-pode-comprar-caso-pec-seja-aprovada-somam-r-9729-bilhoes/

xi https://epocanegocios.globo.com/Economia/noticia/2019/11/epoca-negocios-retomada-da-economia-pode-destravar-carteira-de-
r-1-tri-em-creditos-podres.html também disponivel em https://auditoriacidada.org.br/grandes-jornais-revelaram-a-existencia-de-

r1-tri-em-papeis-podres-nos-bancos/




xit https://www.moneytimes.com.br/ativos-privados-que-bc-pode-comprar-caso-pec-seja-aprovada-somam-r-9729-bilhoes/
também disponivel em:
https://auditoriacidada.org.br/presidente-do-banco-central-informa-a-senadores-que-as-operacoes-autorizadas-pela-pec-10-podem-
chegar-perto-de-r1-trilhao/




