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j;t;L ~ Memorando Técnico de Entendimentos

I Este memorando define os conceitos utilizados para
;; ‘quantificar determinadas variaveis do programa economico, des-
€ €rito na carta datada de 15 de margo de 1984, e estabelece mo-
delos para os re‘atérios_périédicbs.

A mgté para o balango de pagamentos no ano de 1984,

mencionada no paragrafo 19 daquela carta, € de um superavit de.

B 3

US$ 4,3 bilhoes. As metas trimestrais sao de um superavit de

UsSS 1,7 bilhao ao,finél:do primeiro trimestre; de US$ 2,65 bi-

lThoes ao final do primeiroc semestre; e de um superavit de
&7 uss$ 3,65 bi'lhdes ao final do periodo janeiro-setembro. Para os
53 fins de verificacao dessas metas, oAdesempenho do balango de
éy pagamentos -sera medido peTas variagoes na posigéo.dés reservas
63 infernacionais liquidas das Autoridades Monetarias (o Banco

] Central e o Banco do Brasil S.A.), conforme Quadro 1 (anexo)

& No entantoc, com o proposito de medir

r o desempenho do balango
@ fe pegams=rics, a variaceo na posigac das reservas interna-
{f cionais Jiiquidas héo incluira a mo netizaggo laqunda do ouro.
%f Por outro lado, oouro,o0s DES, eos ativos e as obrigagoes nao expres
j; sos em dolar terao seu valor calculado com base nos precos e
:i -nas taxas de cambio em vigor em 31 de dezembro de 1983.
&'W 2. - A necessidade de financiamento do setor publico

£ nao-financeiro, a que se refere o paragrafo 17 da carta,. sera
i definida como a soma dos acréscimos liquidos, ocorridos nos
@ itens descritos no anexo Quadro 2, em relagao aos

&, saldos ewm 31 de dezembro de 1983.

respectivos

Essas necessidades financei-

& ras acumuladas nao excederao Cr$ 11 750 bilhoes durante o pe-
& riodo de trés meses, que termina em 3] de marco de 1984

€r$ 23 750 bilhoes durante o periodo de seis meses, que termi-

- . " oot . - . - - 3
na em 20 de junho de 19Ba; e CrS 35 500 bilhoes noperiodo
g€ nove T=esed cus terming em 310 ce setvse~oro de 1984,

3. U cesempennc Cperaticnail oo szior gublico mencions

o no paragrafo 1] da carta sera gefiniao como a necessidade de

2 financianento do setor pub] ico nao- frmncelm)conromw estabelecido no

a5 paracgrafc 2 acima e no Quadro 2, menos & soma das corregoes

i

N monetaris e cambial implicitas no saldo do déficit plblico




{ terno daquela necessidade de financiamento. 0 calculo da corré

f¢ao monetaria e cambial foi combinado mutuamente. O desempenho
1

a
roperacional definido dessa forma sera um deflcnt que nao exce-

fdera Cr$ 1300 bilhoes em 31.3.8L4; um defIC|t que ‘nao excedera

1Cr$ 300 bilhoes em 30.6.8#{ e um deficit que _nao . excederd
"Cr$ 600 bilhoes em 20 8‘1 ‘
by V As metas mensais para a necessndade de financiamen

‘to do Governo Central empresas estatals e governos estacduais.

e municipais, menc1onadas no paragrafo 12 da carta, aparecem . no

‘Quadro 3. 0s- resultados mensais serao

¥

comun:cados ao Fun
tdo com uma defasagem de h semanas e os desvios das metas serao'

1

‘motivo de consu}ta ao “staff” do Fundo. !

5. ‘As metas da politica monetaria para 1984, menciona

“1das no paragrafo 18 da carta,expressam oproposito do programa

+em estabelecer limites para os ativos internos liquidos das
Autoridades Monetérias;‘essesuativos’séo definidos como a dife
Arenga entre as obrigagoes com o setor privado e as reservas in
ternacionais liquidas das Autoridades Monetarias conforme apa-
rece nc Quadro 4, em anexo. Essas reservas intarnacionais 11-
quidas serao expressas em cruzeiros utilizando-se taxas
de cambio mutuamente combinadas. Os ativos internos liquidos as
sim definidos nao excederao Cr$ 5 350 bilhoes em .31.3.8&;
Cr$ 4 550 bilhoes em 30.6.84; e Cr$ 2 800 bilhoes em 30.9.84.
6. As metas mensais para a oferta monetaria e a base
monetifia até setembro de 1984 (inclusive), mencionadas no pa-
ragrafo 18 da carta,sgo mostradas no Quadro 5, anexo. 0s des-
vios serao objeto de qonsu]té ao ''staff' do Fundo.

7. " 0s limites do novo endividamento externo  liquido
mencionados no paragrafo 22 da carta.serso definidos como a di
ferenca entre desembolso e amortizagao da divida externa a me-
dio e longo prazos), tanto do setor publico como do privado, mais
a variagaoc na posigao liquida de certos tipos -de divida de cur
to prazo como descrfto no Quadro 6 anexo. A rove divida exter

na assim definida nao excedera USS 3,9 bilihoe

y ihoes durante o . pri-
meiro trimestre; uss 6,8 bilhoes no primeiro semestre; e
USS. 39,1 bilhoes no periodo de nove meses terminado em
30.9.84,
8.

Levando em conta a defasagem que ocorre na publica



¢ao dos principais indices de pregos, a politica cambial des-
crita no paragrafdo 20 da carta sera implementada de maneira

que avariagao percentual'no'valor'em cruzeiros do dolar ameri-
cano em 15 de abril de 198%;em relagao ao seu valor em 31.12.83,
nao sera menor que a variagao percentual acumulada no fndice
Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (1GP-DI) no trimestre que ter
minaem3L3.84; a vériagéb percentual no valor.em cruzeiro do do-

lar_americanO‘eijS.Z.8h{em refagéo éo seu valor em 31.12.83

nao sera menor do que a variagao percentual acumulada do 1GP-

D! durante 0s séis meses que terminamem30.6.84; a variagao per
centual no valor em cruzeiro do délar americano em ]5.10.8h,ém
relagao ac seu valor em 31.12.83 n3ao sera menor do que a va-
riagSO peréenxual acumulada no IGP—DI durante o periodo de no-

ve meses terminado em 30.9.84.

ANEXO0S: 6




Quadro 1}

, . . P . e i
Reservas Internacionais Liquicas das Autoridades Monetarias —/

USS milhoes

31 de dezembro

Il t e n s 1983
1. Ativos 3.757,0

A. Haveres Prontos 458 0

B. Haveres a Curte Prazo 3 021,9

C. Haver'es a Médio e a Longo Prazos 277,
2. Passivos 7 052,9

A. Obrigagoes Prontas -

B. Obrigagoes a Curto Prazo M'QOB,E

L ; 2/ ¥

C. Obrigagoes a Medio e a Longo Prazos (FHil= 2 6448
3. Reservas lnternacionais Liquidas (1-2) -3 295,59
L. Ajustamentos (acumulados) - 579,

A. Mometizacao de Ouro 556,7

B. Ganhos e Perdas de Valorizacgao 22,4
5.

5,0

Reservas lnternacionais Liquidas Ajustadas (3-4) -3 87

Fonte: DIBAP, Bahco Central do Brasil.

1/Banco Central do Brasil e Banco do Brasil.

recursos da primeira "tranche'' de creédito c¢o f

ciamentos de estogues reguladores.

AREXC |

Nnoo

1

SOt

guema ampliado', os financiamentos compensatorios e os

2/lnclui todas as obrigacoes de reconpra decorrentes do uso de

o e

Jwn

finan-
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T , . Quadro 2 |
(s i A Endividamento. do Setor Publico
p { :
Cr$ bilhoes
o : - 1/
1t en s o . Dezembro/83-""
¢ il. Credito Liquido do Sistema Bancario . 18 634
. : i
Autoridades Monetarias 716
(o ' ' o ;
¢f} Bancos Comerciais - _ 7 206 ;
{ ) . . - - . ;
{ Restante do Sistema Bancario 6 712 :
.
L ‘2. Titulos da Divida PGblica em Poder do
(3 Setor Privado - 4 2 774
L 3. Titulos da Divida Municipal e Estadual
o em Poder do Setor Privado . ] 525
o 4, Divida Flutuante das Empresas Estataisé/ Lob
{ YA . ‘
\ ‘5. Financiamento Interno Total (i+2+3+4) 23 339
e 6. Financiamento Externo ' ’ 265
(0 ' - '
( ! 7. Financiamento Total do Setor -Publico (5+6) 23 604
(L :
- 1/ Variagao de estoqﬁes entre dezembro de 1982 e dezembro de
. 1983. :
o 2/ Junto a empreiteiras e fornecedores
oy :
(;_/',)
Y
()
&,
(:’}
) ANEX0 2
o ‘
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Quadro.3

|

l

I Brasil: Metas Mensais para o Endividamento
;

(Fluxos acumulados para final de

i
|
|
!

do Setor Publico

periodo)

Cr$ bilhdes

P fod ,deerno A ~_Gove_r:,r_\oj_s; Es- E‘mpres,as Financiamento
IPeriodo ‘Central. . taduaiseMd o . i Externo 1/
o nicipais . -
+ . ) i
' Janeiro 985 1775 1695 220
Fevereiro ' . -~ 2 120 2 560 2 920 460
Margco 3 245 3 240 4 105 715
Abril ‘ 2 605 5 690 6 245 1 250
Maio 3 595 6 225 7 935 1 550
Junho ' 4 805 6 865 10 720 1 600
Julho 5 815 9 115 12 810 1 800
Agosto 6 620 g 735 14 435 2 000
Setembro .7 620 10 335 15 930 2

200

-

para empresas estatais.

ANEXO 3

- . . ‘ . A .0
1/ Financiamento externo para governos estaduais e municipais,e"



e Ativos Internos Liguidos das Autoridades Honet51ﬁas em 3L12.198§

g 4{3(}UJHH iy
m%~~ EKW&A

Quadro &

Cr$ bilhoes

Obrigacoes Junto ao Setor Privado 3 419,5
1. Passivos Monetarios "f , v 2 670,8{
‘ : - : |
Papel-moeda : : 1 841,9..
Papel-moeda Emitido ~ 2 047,3
Caixa das Auporidédes Monetarias o » -26,0
Caixa dos Bancos Comerciais 4 -179,4
Depositas a Vista no Banco do brasil 1/ 828,9
2. Depositos a Prazo no Banco do Brasil ' 506,38
3. Outras Obrigagoes - ’ 241,9
Depositos sobre Importagoes ' . L 2
Qutros Depositos do Setor Privado £/ 237
Dutros Depositos Restituiveis sobre Viagens
ao Exterior (Resolugao n® 380) 0,2
Reservas Internacionais Ligquidas (Quadro 1,linha 3) -3 226,7
Ativos Interncs Liquidos (A - B) . - - , - 6 6L6,2

Conta 60.25.10 do balancete consolidado das Autoridades
Monetarias.

Contas 70.10.10.50 a 70.10.10.75 do balancete consolidado das
Autoridades Monetarias.




Quadro 5

Il

Morais ! Mm
Uy 188-9
. cﬁ . ‘ Vi

Metas para a Base Monetaria e Meios de Pagamento

Saldos em €r$ bilhoes

N

Final Base He i os
Pe;?Zdo Monetaria Pag?x??to

1983

Dezembro l/ 4197 7 783
1981

Janei'rot‘l/' 4 408 7 1433
Fevereiro 4 373 7 390
Marco L 28} ‘7 jzo
Abril L 4op9 7 880
Maio L 502 8 250
Junho A 763 8 710
Julho 4 g25 8 880
Agos to 4 900 9 220
Seteﬁbfo ‘5 219 9 490

1/ Dados

ANEXC 5

preliminares

5.
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Quadro 6 -

Desembolsos Liquidos da Divida Externa

Us$ milhoes

"l t-en s : Jan-Dez./1983

, 1. Desembolsos (médio e longo prazos) 12 184
A. Empréstimos e Financiamentos Externos ao Brasil 12 177

1. Organismos Internacnonals e Agencias .
Governamentais 2 504

- 2. Linhas de Credito de. Exportagao e lmportagao
de Médio e Longo Prazos (até 24 meses) =247
3. Contratos de Risco (petroleo) C 25
o 4. Créditos de Compradores e Fornecedores

uﬂj ' (Suppliers' and Buyers') 1/ 2/ 991
Lo 5. Lei n2:4.131 e Resolugao no 63 = 1 802

. 6. Bonwus : -
. 7. Projeto | (1iquido) ’ 1 856
) Projeto | (desembolso) 4 1585
& Amortizacao de Empréstimos-ponte -2 339
. 8. Projeto !l » . L4 532
e §. Clube de Paris ' ' 714

£ 13—Reeursos-Adicionalis- -
B. Financiamento a Residentes para Exportaééo (receita) 7
i 2. Amortizagoes (médio e longo prazos) 8 g1l
e A. Emprestimos e Financiamentos Externos ao Brasil 8 010

I. Organismos Internacionais e Agenci as

Governamentais L 300
_ 2. De Govemamentais 252
! 3..Creditos de Compfadores ‘e Fornecedores
x ‘(Suppliers' and Buyers') . S 1 114
R L. Lei n® 4.131 e Resolugao n? 63 ) _ . k610
o 5. Compensatorlos . 20
E 6. Conversao em lnveéstimentos k19
o 7. Divida Publica Externa Consolldada : : 1
( 8. Bonus 3/ : 275
- 9. Clube de Paris =" -~ ' ks
i
- B. Financiamento a Residentes para Exportacao (despesa) ]
L .
& 3. Capitais de Curto Prazo (bancos comerciais) v -68k4
&) 4. Desembolsos Liquidos da Divida Externa (1-2+3) 3 LB§
& 5. Teto 3 000
&. Margem sob o Teto (5-4) ' 5 511

Ffonte: Banco Central do Brasil - DIBAP

1/ Exclui refinanciamentos, os quais estao incluidos no Projeto !

2/ inclui adiantamentos relacionados no Projeto | e Resolucao n® 767

9 3/ Refere-se apenas ao principal

i AREXD 6







