“john stephen mortris 1
- Tradutor Piblico e Intérprete Comercial 124/98(A)
. Matriculan® 032 04-Dez-98

Eu, JOHN STEPHEN MORRIS, Tradutor Publico e Intérprete
Comercial, registrado na Junta Comercial do Distrito Federal sob
o nimero 032, declaro para os devidos fins que o texto abaixo

€ a tradugio fiel e exata do documento original que me foi

apresentado. -

-------------------------------------------------------------------------------

Brasil ~ Memorando Técnico d_e Entendimentos

Este Memorando Técnico de Entendimentos (MTE) estabelece os
critérios' especificos de desempenho, as metas indicativas e os
pressupostos a serem aplicados no dmbito do arranjo para o Brasil,
além de detalhar alguns dados didrios especificos que as autoridades
brasileiras fornecerdo a8 equipe técnica do Fundo. Este MTE apresenta
os aspectos técnicos subjacentes aos planos do governo conforme
discutidos no Memorando de Politica Econdmica (MPE), encaminhado
separadamenté.

No primeiro ano do programa apoiado pelo arranjo, o Brasil
realizara seis avaliagdes em conjunto com o Fundo. A primeira
avaliacdo serda conciuida até 28 de fevereiro de 1999, porém néo
antes de 15 de dezembro de 1998; a conclusdo desta primeira
avaliac¢d3o tornard dispanivel ao Bra.sil a segunda parcela nos termos
da SRF (Supple>mental Reserve Facility). Uma segunda avaliagdo sera
conciuida até 31 de maio de 1999. Os critérios de desempenho para
setembro de 1999 e dezembro de 1999 serido estab‘e'lecidos a época da
segunda avaliacdo. Uma terceira avaliagd8o sera concluida até 31 de

maio de 1999, porém ndo antes de 1° de margo de 1999; a conclusédo
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da terceira avaliacdo tornara disponivel ao Brasil a terceira parce.a
da SRF (Suppiemental Reserve Facility). Uma quarta avaliacgido se’ 3
conclu\ida até 31 de agosto de 1999. Uma quinta avaliacdo se, a
concluida até 31 de agosto de 1999, porém ndo antes de 1° de jun"a
de 1999; a conclusadao da quin.ta avaliagao tornara disponivel ao Bras.l

a quarta parcela da SRF (Suppiemental Reserve Facility). Uma sex* a3

avaliac8o serd concluida até 30 de novembro de 1999: critérios

“

‘\.‘e
desempenho, metas, pardmetros, bem como o niumero e o cronograra
das avaliagdes para o segundo ano do programa serdo decididos a
época da sexta avaliagdo.

I. METAS QUANTITATIVAS

1. Metas Fiscais

a. Critério de desempenho para as Necessidades de Financiamento do Setor Piblico 1/

Teto 2/
(Em milhGes de R$) -

Necessidades de financiamento do setor publico consolidado (acumulado) 1/

lo. de janeiro-31 de dezembro, 1998 (critério de desempenho) 72.879
lo. de janeiro-31 de margo, 1999 (critério de desempenho) 17.145
lo. de janeiro-jo de junho, 1999 (critério de desempenho) - 28.565
lo. de janeiro-30 de setembro, 1999 (meta indicativa) 3/ 32.127
lo. de janeiro-31 de dezembro, 1999 (meta indicativa) 3/ 42.561

1/ Como definido abaixo.
2/ Limite cumulativo maximo das necessidade de financiamento do setor publico consolidado.

3/ Critério de desempenho a ser definido a época da segunda avaliag@o nos termos do arranjo.
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As necessidades de financiamento do setor pubiico consolidado
(NFSP) sdo definidas como a soma das necessidades cumulativas de
financiamento do governo federal, governos estaduais e municipats,
bem c;mo dés empresas publicas (comﬁreendendo empresas federa:s,
estaduais e muniéipais); 5 géverno federal inclui o governo central,
0 sistemg de previdéncia social e o Banco Central do Brasil. As
respectivas necessidades de financiamento s83o medidas em reais (RS$),
em termos da soma do total de financiamento liquido de todas as
fontes, incluindo, entre outras, variagdes nas disponibilidades de
caixa do setor publico.

As receitas de concessdes serd@o contabilizadas como receitas
somente se derivarem das fontes relacionadas na Se¢do V deste MTE.
As receitas de concessdes apresentadas na Segdo V baseiam-se num
cronograma projetado. Alteragdes nos valores e nos prazos projetados
para essas receitas serdo levadas em conta quando das avaliagdes
pertinentes.

X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X

XX XXX

XXXXX
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b.  Meta indicativa do Resultado Primario do Governo Federal |/
Piso 2/

(Em milhdes de R$)

Resultado primério do Governo Federal ( acumulado) 1/

lo. de janeiro-31 de dezembro, 1998 (meta indicativa) 5.025
lo. de janeiro-31 de margo, 1999 (meta indicativa) ° 2.982
lo. de janeiro-30 de junho, 1999 (meta indicativa) 5.907
lo. de janeiro-30 de setembro, 1999 (meta indicativa) 12.604
lo. de janeiro-31 de dezembro, 1999 (meta indicatiya) 16.344

1 Governo federal como anteriormente definido.

2/ Superavit primario minimo.

O resultado primario do governo federal é medido COMOoO as recejt;
ndo-financeiras menos as despesas ndo-financeiras. Receitas de
concessdes serdo contabilizadas coma receitas somente se derivare
das fontes refacionadas na Segdo V deste MTE. As alteracdes n
valores e nos prazos dessas receitas ser3o levadas em conta durant
as avaliagdes pertinentes.

XXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXX:®




=

M Bz

Ty

'john stephen morris :

. Tradutor Publico e Intérprete Comercial 124/98(A1
. Matricula n* 032 - 04-Dez-98

¢. Meta indicativa do Reconhecimento de Divida do Setor Piiblico nio Registrada Liquida de

Resultados da Privatizacio 1/

. ) Reconhecimento Resultados da
de divida Privatizagdo 3
Piso 2/ nao registrada

(Em milhdes de RS)
Reconhecimento de divida ndo registrada liquida

de resultados da privatizagdo (acumulado no periodo)

lo. de novembro. 1998-31 de dezembro., 1998 (meta indicativa) 8.383 9.629 1.246

lo. de novembro, 1998-31 de margo, 1999 (meta indicativa) 12.183 13.429 1.246
lo. de navembro. 1998-30 de junho, 1999 (meta indicativa) 1.312 17.229 15917
lo. de novembro. 1998-30 de setembro. 1999 (meta indicativa) 2.466 21.029 18.563
lo. de novembro, 1998-31 de dezembro, 1999 (meta indicativa) -884 24.829 25.713

17 O setor pablico abrange as contas consolidadas do setor publico ndo-tinanceiro (governos central. estaduais e municipais. o sistema
previdencidrio e as empresas publicas), bem como as institui¢des financeiras federais. incluindo o BACEN. A meza indicativa refere-se ao
piso/teto em termos liquidos. conforme definido acima: os valores brutos para o reconhecimento de divida nio registrada e para privatizagdo
apresentam-se somente como hipoteses implicitas no célculo da meta indicativa.

2/ Indica valores liquidos minimos.

3/ Liquido de receitas de concessdes ¢ incluindo transferéncias para o setor privado.

O governo continuard a incorporar a sua divida registrada varias
obrigagdes ndo registradas, atualmente pendentes. A receita esperada
de privatizagbes ajudard o governo a liguidar essas obrigagdes. O
governo planeja reconhecer essas obrigacdes nio registradas, liquidas

das receitas de privatizagdo, de acordo com as metas tiguidas minimas

estabelecidas acima.
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX

XXXXXXEXXXXXXXXX
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2. METAS DO SETOR EXTERNO

a. Critério de Desempenho da Divida Externa do Setor Piblico Nio-Financeiro 1/

Teto
(Em milhdes de USS$)

Saldo da divida externa total do setor publico ndo-financeiro em

]

Final de setembro 1998 (estimativa) 85.766

Final de dezembro 1998 (critério de desempenho) 87.765
F in_al de margo 1999 (critério de desempenho) 91.215
Final de junho 1999 (critério de desempenho) | 93,235
Final de setembro 1999 (meta indicativa) 2/ 94.610
Final de dezembro 1999 (meta indicativa) 2/ 97.675

I/ Os dados nesta tabela aplicam-se 4 totalidade da divida externa total do setor publico ndo-financeiro. O setor piblicor” -
financeiro inclui os governos central, estaduais e municipais, as empresas publicas € o sistema previdenciario. Serio excluf
dos saldos da divida quaisquer obriga¢des assumidas no contexto do programa financeiro proposto, seja com relagdo ao Fu
ou a emprestadores bilaterais.

2/ Critério de desempenho a ser definido a €poca da segunda avaliagdo do arranjo.

Para qual

[
valguer trg

mestre, o saido de divida desembolisada e pendenta
€ definido como o éstoque da divida desembolsada e pendente no fi.,
do trimestre anterior, mais os desembolsas brutos ocorridos durante
o trimestre em referéncia, menos as amortizagdes brutas feitz .
durante o mesmo trimestre.

Os limites supramencionados serdo ajustados para cima, de modo

acomodar novos financiamentos externos destinados & recompra

antecipada junto ao Fundo ou a bagamentos antecipados \ds fonte
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bilaterais de apoio ao programa financeiro proposto. No¢ caso de as
autoridades desejarem fazer quaisquer pagamentos adiantados a outros
contribuintes ao programa financeiro proposto deverdo,
antecipadamen'te, efetuar recompras junto ao Fundo, em bases ao

menos proporcionais.

b. Critério de Desempenho para a Divida Externa com Garantia Pablica 1/

L]

Teto
(Em milhdes de US$)
Saldo da divida externa pendente com garantia publica

Final de dezembro 1997 (ocorrido) 492
Final de dezembro 1998 (critério de desempenho) ' 1.000
Final de margo 1999 (critério de desempenho) 1.000
Final de junho 1999 (critério de desempenho) 1.000
Final de setembro 1999 (meta indicativa) 2/ 1.000
Final de dezembro 1999 (meta indicativa) 2/ 1.000

1/ O limite aplica-se a todas as dividas externas privadas garantidas pelo setor piiblico. O setor publico inclui o setor publico
ndo financeiro (conforme definido acima), o Banco Central e o setor publico financeiro.

2/ Critério de desempenho a ser definido 4 época da segunda avaliagdo do arranjo.

Em qualquer tl;imestre, o saldo da divida externa garantida pelo setor
publico é definido como o saldo da divida externa garantida pelo setor
publico pendente ao término do trimestre anterior, mais os desembolsos
l[iquidos garantidos pelo setor publico durante o trimestre em

raferéncia.
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¢. Meta Indicativa para o Saldo da Divida Externa de Curto Prazo Desembolsada e Pendente 1/

_ Teto
. ) (Em milhdes de US¥$)
Saldo da divida externa de curto prazo' _

Final de setembro 1998 (estimativa) ] 30.062
Final de dezembro 1998 (meta indicativa) . 31.610
Final de margo 1999 (meta indicativa) 33.285
Final de junho 1999 (meta indicativa) : 34.770
Final de setembro 1999 (meta indicativa) . 38.710
Final de dezembro 1999 (meta indicativa) 43.080

1/Toda a divida externa (privada ¢ piblica) com vencimentos originais estritamente menores que um ano. Serdo excluidas uos

saldos da divida as obrigagdes assumidas no contexto do presente arranjo, junto a0 Fundo ou s fontes bilaterais de apo1.

A divida de curto prazo ¢é definida como toda a divida co .
vencimento original estritamente menor que um ano. Em qualiquer
trimestre, o saldo da divida de curto prazo desembolsada e penden :
¢ definido como o saldo da divida de curto prazo desemboaolsada e
pendente no fim do trimestre anterior, mais os fluxos liquid 3
associados aos desembolsos e amortizagdes da divida de curto prazo
efetuados durante o trimestre em questao.

Os limites acima serd3o ajustados para cima de modo a acomodar
novos financiamentos externos destinados a recompra antecipa 2

junto ao fFundo ou a pagamentos antecipados a fontes bilaterais ae

apoio ao programa financeiro proposto,
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[

d. Piso para as Reservas Internacionais Liquidas no BACEN

As reservas internacionais liquidas (RIL) no BACEN sdo medidas nos
o termos do conceito de reservas internacionais liquidas ajustadas,
utilizado pa.ra ‘0o cdlculo Cjo resultado do balango de pagamentos, e
incluem reservasloficiais.brﬁ.tas menos obrigagcdes oficiais brutas. O
piso das ‘RIL no BACEN, para o periodo até dezembro de 1999, foi

estabelecido em US$ 20 bilhdes.

3. METAS MONETARIAS

(7 a. Critério de Desempenho para Crédito Doméstico Liquido do BACEN

Teto 1/
- (Em milhdes de RS)
co Estoque existente em:
d \\ _\ setembro 1998 (ocorrido) -31.548
dezembro 1998 (critério de desempenho) -9.506
margo 1999 (critério de desempenho) -7.376
) junho 1999 (critério de desempenho) -6.130
setembro 1999 (meta indicativa) 2/ -12.644
) dezembro 1999 (meta indicativa) 2/ -19.070

|/ Calculado de acordo com as definigdes abaixo. Indica o nivel maximo do Crédito Doméstico Liquido do BACEN, ou seja,
valores inferiores estardo abaixo do teto.

2/ Critério de desempenho a ser definido 4 época da segunda avaliagdo do acordo.
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'O Crédito Doméstico L'.iquido do BACEN (CDL) ¢ definido como
diferenga entre a base monetdria e as reservas internacionais liquidac
no BACEN (RIL) expressas em reais (R$). A base monetaria consiste d
papel-moeda. emitido e das reservas totais relativas aos depdsitos 4
vista nas institui.gées financ.'eiras. As reservas totais relativas ao
depésitosi 4 vista incluem tanto as reservas compulsdrias como a=

reservas livres. As RIL sdo iguais ao conceito de reservas liquida

«

ajustadas, utilizado para o calculo do resultado do balango de

v
i

pagamentos. A base monetdria de qualquer més é medida pela médi
dos saldos nos dias Uteis do més.

Em qualguer més, as RIL sdo medidas como a média das RIL n
BCB no fechamento dos negdcios no ultimo dia uGtil de cada semana
completa (geralmente uma sexta-feira) de um dado més. O val¢
resultante em dolares americanos sera convertido para R$% utilizando-
se a média das taxas de cédmbio consensuais de fim-de-perioc
projetadas para o més corrente e o anterior, como se mostra na Secgao
V deste MTE.

Aplicam-se 0s seguintes mecanismos de ajuste para os tetos age
coL™:

. Ajuste para aumento da aliquota da CPMF

'Em todos os casos em que se fizer referéncia a uma aliquota de recolhimento compulsério (ou “r" como aparece em
qualquer das férmulas especificadas), esta define-se estritamente como a soma da aliquota de recolhimento compulsério
relevante na forma de dinheiro em caixa e da aliquota de recolhimento compulsério relevante na forma de depésitos no
Banco Central. Todas as alteragées na aliquota de recolhimento compulsério sdo medidas com relagio a aliquota de
recolhimento compulsério relevante que vigorava em 31 de outubro de 1998.
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Os tetos de CDL acima assentam-se sobre wuma trajetodria
projetada para a demanda de moeda que ndo leva em conta o impacto
monetdrio de quaisquer mudangas na aliquota da CPMF. Em particular,
qualquer al.Jme'nto da aliquota da CPMF (0,20 por cento atuaimente) ira
reduzir o retornAo das ap‘!icagées financeiras a curto prazo e elevar a
demanda por moeda através de alteragdo nos depodsitos a vista; a
migracdo de aplicagdes financeiras de curto prazo para depodsitos a
vista, provaveimente vird ocorrer antes da elevagdo da aliquota da
CPMF. Para levar este efeito em consideragdo, seguindo-se a um
aumento da aliquota da CPMF acima de 0,20 por cento, os limites

estabelecidos para o CDL serdo elevados retfativamente a projegdo, da

seguinte forma:

)

No més anterior & introdugdo do aumento da aliquota da CPMF (isto

é, t-1) pelo menor de:

a. a diferenca absoluta entre o saldo de depdsitos a vista no periodo
t-1 e a trajetdria projetada estabelecida para os depositos a vista
(como previsto na Seg¢do V) multiplicado peta aliguota de
recolhimento compuisdrio sobre depdsitos & vista prevalecente
naquele més; o saldo de depdsitos a vista é medido como a média
dos saldos nos dias Uteis do més pertinente;

b. 75 por cenfo da reducdo absoluta observada nos FIF-curto prazo a

partir da posigdo ao final do segundo més antes do més em que

entrar em vigor o aumento da aliquota da CPMF (isto é, t-2) até o

més anterior ao més em que a elevagdo da aliquota da CPMF entrar

de recolhimento

em vigor (isto é, t-1), multiplicado pela aliqu/
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Compulsdrio sobre os depdsitos 3 vista prevalecente no meés (t-1,;
O ajuste baseia-se nas observagdes de fim de més para os saldrs
de fundos de investimentos de curto prazo (FlF-curto prazo).

- No més da introdug¢do do aumentc; da aliquota da CcPMF (isto &, =
pelo menor de:

a. a diferenga absoluta entre o saldo de depodsitos 3 vista no perioda
toe a- trajetdria projetada estabelecida para os depositos
vista(como previsto na Segdao V) multiplicadq pela aliquota ‘do
recolhimento compulsério sobre depdsitos & vista prevalecent
naquele més; o saldo de depodsitos Aé vista é medido como a meédi-
dos saldos nos dias Gteis do més pertinente;

b. 75 por cento da reducgdo absoluta observada nos FIF-curto prazn
@ partir da posicdo ao final do Segundo més antes do més em qu
entrar em vigor o aumento da aliquota da CPMF (isto é, t-2) até »~
més em que a elevagdo da aliquota da CPMF entrar em vigor (ist>
é, ty, multiplicado pela aliquota de recolhimento compuisdrio sob’r°
0s depdsitos & vista prevalecente no més em que a alfiquota mai
alta da CPMF antrar em vigor; o ajuste baseia-se nas observacdes
de fim de més para os saldos de fundos de investimentos de curt
prazo FIF-curto prazo).

- No més seguinte 3 introdugdo da elevacio da aliquota dé CPMF (ist
é, em t+1) e em todos os periodos Subsequentes, pelo menor de:

a. a diferenca absoluta entre o saldo de depédsitos 4 vista no period

t+1 e a trajetédria projetada estabelecida para os depodsitos & vista

(comao Previsto na Secdo V) multiplicado aliguota d«
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recolhimento compulsdrio sobre depodsitos a vista prevalecente no

més em que a elevacdo da aliguota da CPMF entrar em vigor; o

saldo de depodsitos a vista é medido como a média dos saldos nos

dias ute;s do respectivo més;

b. 75 por cento da redugéo‘absoluta dos FIF-curto prazo a partir da
posicdo ao final do segundo més antes do meés em que passou a
vigorar a elevacdo da aliquota da CPMF (isto é, t-2) até o més
imediatamente seguinte ao més em que passe a vigorar a elevagdo
da aliquota da CPMF (isto é, t+1), multiplicado pela aliguota de
recolhimento compulsério sobre depdsitos a vista, prevalecente no
més em que a elevagdo da aliquota da CPMF passou a vigorar; o
ajuste baseia-se nas observagdes de final do més dos saldos dos
fundos de investimento de curto prazo (FIF-curto prazo).

Em qualquer periodo, o reajuste maximo total permissivel para o
teto do CDL, com relagdo & trajetdéria projetada para aquele periodo,
como resultado do aumento da aliquota da CPMF, & de R$ 4,7
bilhéés.

- Mecanismo de ajuste para mudancas na aliquota de recolhimento

compulsério sobre os depédsitos a vista

Para qualquer mudanga na aliquota de recolhimento compulsério
sobre o saldo &os depésitos a vista, o teto do CDL sera reajustado por
ACDL = D(rn,- ro), onde r, e r, representam as aliguotas de
recolhimento compulsério nova e antiga, respectivamente, e D
representa o saldo dos depésitos & vista sujeito a aliquota de

recolhimento compulsério relevante & época da m Na féarmula,
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D é medido pela média dos saldos nos dias Uteis no Gltimo més para
0 qual a antiga aliquota de recolhimento compulsdrio esteve em vigeoe
Par\a efetuar qualquer alteragdo na aliquota de recolhimento
compulsdério, na margem, o teto do CDL, em qualquer periodo ¢t
subseqlente a mudanga na aliquota, sera ajustado por ACDL = (D,-D,-
(ACDULcpur/Tepme))(ra- ro,), onde D, e D, representam o saldo d s
depodsitos a vista sujeitos a aliquota de recolhimento compulsé‘,,".o

relevante a época t e no momento da mudancga, respectivament ;
ACDLceme representa o valor pelo qual o mecanismo de ajuste da CPmF
(descrito acima) alterou o teto do CDL a época t (se tiver ocorrido 1 T
aumento na aliquota da CPMF éntre o tempo 0O e o tempo t), & Tcome
representa a aliquota de recolhimento compulsdrio relevante sob e
depdsitos a vista prevalecente no més em gque o aumento da CPW.F
entrou em vigor. Na féormula, D, mede-se pela média dos saldos n s
dias Uteis no Gitimo més em que a antiga aliquota de recolhimen.o
compulsédrio aindalvigorava, e D, € medido pela média dos sald--
didrios no més t.
- Mecanismo de ajuste para mudancas na base de incidéncia “a
aliquota de recolhimento compulsério sobre depésitos 3 vis.a
Para qualquer mudanga na definigdo da base de incidéncia da aliqu%fa
de recolhimenﬁo compulsdério para qualquer categoria de depdsitor &
vista, os tetos do CDL serdo ajustados por ACDL = rAD, em que ‘[
representa a diferenga na base de incidéncia da aliquota e

recolhimento compulsdrio resuftante da alteragd3o na sua definigdo

r é a aliquota de recolhimento compulsério relev

nte aplicada sol ¢
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a base de incidéncia da aliquota de recolhimento compulsdrio; AD ¢

medida utilizando-se as informag¢des relativas a Posigdo de fechamentao

do dia atil, imediatamente anterior ao dia em que a mudang¢a entrar em

vigar.”

Mecanismo de Ajuste para uma perda imprevista de RIL

Os tetos do CDL acima sdo calculados com base numa trajetdria

projetadé para as RIL. No caso de uma perda

~

imprevista de RIL, os

tetos do CDL estabelecidos serdo elevados como segue, utilizando-se

0s pardametros marginais de ajuste abaixo:

Perda de RIL relativa & Trajetéria Projetada 1/ Aumento Marginal de Tetos do CDL 2/

(Em bilhdes de US$) (Em percentagens observadas de perda de RIL)

3 0m 1 90 por cento
1. n2 80 por cento
2.n3 70 por cento

3 n 4 50 por cento
4 5 30 por cento
S5_n 6 10 por cento
6_m

_ 0 por cento

I/ A perda de RIL relativa 4 projegdo € representada por t; a magnitude da perda relativa  projegdo é determinada com base

na média das RIL no BC no encerramento dos negécios no ultimo dia ttil de cada semana completa (geralmente uma sexta-

de um dado més, como se descreve acima.

feira)

2/ Referem-se a0 ajuste marginal do teto do CDL para cada USS$ | bilhao de perdas sucessivas das RIL relativas 4 projecdo.
Por exemplo, uma perda de RIL relativa 4 trajetdria projetada equivalente a USS 2 bilhdes resultaria num ajuste do teto do CDL
em USS 1,7 bithdo (US$ 0,9 bithdo para o primeiro US$ 1 bilhdo e US$ 0.8 bilhdo para o segundo USS$ | bilhdo). Para

determinar a magnitude exata da elevagio no teto do CDL, a perda de RIL relativa a trajetoriafprajetada calcula-se com base
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na media das RIL existentes no BACEN no fechamento dos negécios no titimo dia ttil de cada semana completa (geralmente

uma sexta-feira) de uma dado més, como se descreve acima.

II. ACOES PREVIAS

1. Até ¢ final de novembro de 1998

O aumento da aliquota da CPMF para 0,38 por cento a partir «

1999, como descrito no para’grafo-lz do MPE, estard em cansideracao

pelo Congresso.

2. Para conclusio da primeira avaliagio

Aprovagd3o das medidas relativas a receitas e 9astos suficientes pa-
assegurar que as metas do Programa fiscal para 1999 sejam
alcangaveis,

Promulgag¢do da emenda constitucional da reforma da previdéncia,
tanto do Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) como d

sistema previdenciario do setor publico (RJU-Federal).

[II. DIVULGAGAO DE ALGUNS DADOS DIARIOS ESPECIFICOS

As autoridades Proporcionardo aos técnicos do Fundo dados didrios

oObre as reservas internacionais no BC, no conceito de liquidez; o

dados serdo fornecidos no dia Gtit subseqiente.

IV. TRAJETORIA PROJETADA E TAXAS DE CONVERSAO PARA VARIAVEIS SELECIONADAS

As tabelas seguintes definem a trajetdria projetada e as taxas d

conversao usadas para varidveis selecionadas
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