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Os Quadros 2 e 3 abaixo definem as hipéteses do programa para algumas varidveis
selecionadas.

b (1)As dividas nfo denominadas em US$ s#io primeiramente convertidas para US$ 4 taxa de cdmbio média do periodo
efetivo

(2)O programagdo exato de todos os pardmetros estruturais em 2001 serd determinado durante a sétima revisdo do
oD programa

, http://www.fazenda.gov.br/portugues/fmi/fmimpe06.asp

Ajuste Fiscal
O 28/11/2000

Memorando de Politica Econémica

.y O Brasil completou com &xito as cinco primeiras avaliages do Acordo “Stand By” (SBA)
y de trés anos com o Fundo Monetério Internacional (o Fundo) o qual foi aprovado pela
! Diretoria Executiva do Fundo em 2 de dezembro de 1998. Este Memorando de Politica
- Econdmica (MPE) avalia o desempenho da economia brasileira até o presente momento no
" ano de 2000 e apresenta a luz da andlise das recentes perspectivas da conjuntura e politicas
econdmicas uma proposta do marco do programa para o restante do ano.

‘1, ; DESEMPENHO ECONOMICO EM 2000

L A economia brasileira continua com um desempenho vigoroso até o momento no ano 2000
O com a recuperagio econdmica se acelerando a inflago declinante as contas externas
' melhorando ¢ o desempenho fiscal se fortalecendo ainda mais. O Produto Interno Bruto
(P (PIB) cresceu a uma taxa média de 3 6 por cento no primeiro semestre de 2000 em
(L comparacdo com o mesmo periodo de 1999 refletindo um crescimento amualizado
’ sazonalmente ajustado de 4 8 por cento em relagio ao segundo semestre de 1999. O
emprego expandiu 5 1 por cento nos Gltimos 12 meses até setembro de 2000. Devido a uma
Iy significativa melhoria da perspectiva de se encontrar trabalho o aumento do emprego foi
acompanhado por fortes ingressos no mercado de trabalho. N#o obstante a taxa de
8 desemprego caiu de 7 4 por cento em setembro de 1999 para 6 7 por cento em setembro de
2000.

A inflagio permaneceu contida com os pregos ao consumidor medidos pelo Indice de
) Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que constitui o par@metro para o regime de metas de
‘ inflagdo crescendo apenas 1 6 por cento no primeiro semestre do ano. Houve uma
aceleragfio temporédria da inflagdo em julho e agosto refletindo aumentos dos pregos
O administrados e efeitos adversos das condiges climéticas sobre os pregos dos alimentos
mas esta j& retomou uma clara tendéncia de queda desde setembro. A taxa de variagio
acumulada em 12 meses do IPCA caiu de 8 9 por cento em dezembro de 1999 para 6 5 por
p cento em junho de 2000 — consideravelmente abaixo da meta de 7 por cento para aquele
més contemplada no programa — elevou-se em julho-agosto mas reduziu-se novamente em
setembro para 7 7 por cento — 0 2 pontos percentuais acima do limite superior da banda
estreita do programa. O indice geral de pregos (IGP-DI) no qual os pregos dos bens
- comercializéveis t&ém um peso consideravelmente maior do que no IPCA cresceu 8 1 por
U cento nos nove primeiros meses de 2000 refletindo ainda algum aumento dos pregos
b relativos daqueles bens.

O desempenho do comércio exterior do Brasil continua melhorando embora em um ritmo
¢ mais lento do que aquele inicialmente projetado. O saldo da balanga comercial passou a um
) superavit de US$0 7 bilh&o nos primeiros trés trimestres de 2000 em relagio a um déficit de

- US$0 8 bilhdo durante o mesmo periodo de 1999 com o valor das exportagSes aumentando
J 18 2 por cento bem acima dos 13 6 por cento de aumento das importagdes durante o mesmo
¢ periodo. O vigoroso desempenho das exportagdes foi liderado pelas exportagles de
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produtos manufaturados cujo volume cresceu quase 23 por cento de janeiro a setembro de
2000 comparado ao mesmo periodo de 1999. Os pregos médios das exportagdes cresceu 2 6
por cento sobre o mesmo perfodo de 1999. O recente aumento das importagBes refletiu
principalmente um forte repique dos volumes das importagdes de bens intermediérios e dos
altos pregos internacionais do petréleo que responde por mais de 10 por cento do total das
importa¢des. Em contrapartida o volume das importagdes de bens de consumo e de bens de
capital declinou nos primeiros nove meses de 2000 comparado ao mesmo perfodo de 1999
apontando para uma continuada substitui¢fo de importag@es.

A conta de servigos do balango de pagamentos registrou um déficit acumulado de US$I8 0
bilhdes nos primeiros trés trimestres de 2000 ligeiramente abaixo do déficit registrado no
mesmo periodo de 1999 com um pequeno aumento do pagamento de juros liquidos ao
exterior ¢ uma reducgfo nas transferéncias liquidas sendo mais do que compensados pelas
menores remessas de lucros e dividendos. Como resultado o déficit em conta corrente do
balango de pagamentos caju para US$15 9 bilhdes no periodo janeiro-setembro de 2000 em
relagdo a US$17 3 bilhdes no mesmo periodo do ano passado. O déficit foi mais do que
integralmente financiado pelos investimentos estrangeiros diretos liquidos (IED) que
alcangaram US$21 3 bilhdes nos primeiros nove meses de 2000 a despeito de uma retrago
no ritmo das privatizag@es.

O continuado fortalecimento da confianga do mercado no desempenho econdmico do Brasil
refletiu-se também em uma melhora do acesso aos financiamentos externos com emissdes
liquidas de divida de médio e longo-prazos atingindo um total de cerca de US$5 7 bilhdes
até setembro. As emissdes de divida soberana nos mercados de capitais internacionais cujos
diferenciais de taxas de juros (spreads) foram decrescentes alcangaram US$11 4 bilhdes
durante os trés primeiros trimestres do ano dos quais uma parcela de US$6 1 bilhdo
represefitou a troca de titulos da divida reestruturada (b6nus Brady). A divida externa total
caju para US$232 bilhdes (40 8 por cento do PIB) em agosto de 2000 em comparagfo com
cerca de US$241 bilhdes (45 6 por cento do PIB) ao final de 1999 refletindo também o
pagamento (parcialmente antecipado) da maior parte do acordo de ajuda internacional de
1998. Apenas 12 por cento dessa divida representando principalmente financiamentos
comerciais tem prazo original menor ou igual a um ano. Todos os tetos trimestrais do
programa referentes & divida externa do setor ptiblico nfo-financeiro foram cumpridos com
ampla folga.

O desempenho fiscal nos trés niveis de governo nos primeiros nove meses deste ano tem -

sido consideravelmente melhor do que o programado. O superavit primério do setor pitblico
consolidado acumulado durante o periodo de janeiro-setembro de 2000 atingiu R$35 3
bilhdes (4 4 por cento do PIB estimado para o perfodo). No acumulado em 12 meses até
seterbro o superavit primario alcangou um recorde de R$35 8 bilhdes (3 4 por cento do
PIB estimado para o periodo) comparado com a meta do programa para 0 ano como um
todo de R$36 7 bilhdes equivalente a 3 4 por cento do PIB. Como resultado do consideravel
superdvit primério da tendéncia declinante das taxa dos juros domésticos ¢ da relativa
estabilidade da taxa de cdmbio a necessidade de financiamento do setor piblico (NFSP)
cain de 10 por cento do PIB em 1999 para 3 8 por cento do PIB no acumulado em 12 meses
até setembro de 2000. A divida piblica liquida ao final de setembro registrava R$548
bilhdes (48 5 por cento do PIB estimado) ligeiramente acima da meta indicativa do
programa.

No nivel do govermno central — cuja defini¢fo inclui o tesouro o sistema de seguridade
social e o banco central (BCB) — o forte desempenho nos nove primeiros meses do ano
(um superédvit primario medido acima da linha equivalente a 2 6 por cento do PIB estimado
para o periodo) refletiu principalmente a manutengdo de rigidos limites as despesas
discriciondrias. Apesar do continuado crescimento conjunto das receitas tributérias e das
contribuicGes da seguridade social houve uma reduc¢fio das receitas totais do governo
central como proporgio do PIB refletindo entre outros fatores a redugio das receitas de
concessdes reducdes da aliquota da CPMF e a ausénceia de superdvit na conta petréleo do
Tesouro. A fim de estancar a erosdo do superavit da conta petréleo o governo aumentou em
julho os pregos da gasolina e do Oleo diesel na refinaria em 15 por cento e reduziu o
subsidio ao gés liqiiefeito (GLP). O déficit do sistema publico de previdéncia social para os
trabalhadores do setor privado (INSS) estabilizou-se em termos nominais nos nove
primeiros meses de 2000 em comparagfo com o mesmo perfodo de 1999 refletindo o
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impacto favordvel do forte crescimento do emprego formal sobre as contribuigBes da
previdéncia a melhoria no cumprimento da legislagio e os efeitos iniciais das reformas da
previdéncia aprovada nos anos recentes.

O superavit consolidado dos estados e municipios durante os nove primeiros meses de 2000
aumentou consideravelmente para o equivalente a 0 7 por cento do PIB estimado para o
periodo comparado a 0 4 por cento do PIB durante o mesmo periodo de 1999. As restrigbes
financeiras embutidas nos acordos de renegociagio das dividas destes governos com o
governo federal além de uma forte recuperagfio das receitas contribufram para uma melhora
das financas dos estados. O governo federal concluiu recentemente acordos semelhantes
para a reestruturagfio de dividas de 180 municipios incluindo os maiores do paifs. As
empresas estatais também tiveram um desempenho positivo durante os nove primeiros
meses de 2000 registrando um superavit primério equivalente a quase 0 9 por cento do PIB
do perfodo lideradas pelas empresas federais particularmente a Petrobrds a qual tem se
beneficiado dos altos pregos internacionais do petréleo uma vez que sua produgfo equivale
a trés-quartos do consumo doméstico de produtos derivados de petréleo.

O govemno conseguiu também progressos adicionais considerdveis na reforma estrutural da
drea fiscal. Como um importante passo em dire¢fio & sustentabilidade fiscal a Lei de
Responsabilidade Fiscal foi promulgada no inicio de maio ap6s ter sido aprovada pelo
Congresso Nacional por uma ampla maioria. Esta lei entre outras coisas proibe operagdes
de ajuda financeira entre diferentes niveis de governo; estabelece limites para as despesas
de pessoal do govemno federal e dos governos municipais e estaduais; ¢ requer ainda que
limites sejam fixados pelo Senado Federal segundo proposta do Presidente ao
endividamento de cada nivel de governo. Estes limites j4 foram propostos pelo Presidente.
A lei também determina melhoras significativas no que se refere a transparéncia e a
responsabilidade na gestdo dos recursos publicos. A legislagdo complementar sobre
penalidades por violagSes dos dispositivos da Lei de Responsabilidade Fiscal por parte de
autoridades publicas (a lei de crimes fiscais) foi também aprovada pelo Congresso
Nacional. Em junho-o Senado Federal aprovou o Plano Plurianual para 2000-2003 (PPA)
que define a estratégia do governo para a alocagfo dos recursos do orgamento federal para
os diversos programas de despesas durante este periodo objetivando maior previsibilidade
responsabilidade e eficiéncia nos gastos federais.

Os esforgos do governo para resguardar os programas sociais basicos e melhorar a
qualidade e a eficiéncia dos gastos sociais nos tltimos anos comegaram a gerar frutos
conforme pode ser observado pela melhoria dos indicadores sociais apresentados nos
resultados preliminares da Pesquisa Nacional de Amostragem por Domicilio de 1999
(PNAD-99) divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) em julho
de 2000. A PNAD-99 mostrou entre outras coisas importantes progressos em educagéo e
satide e alguma melhora na distribui¢8o da renda.

Nos tltimos meses a privatizagio das trés grandes empresas geradoras de eletricidade foi
adiada em virtude da necessidade de se modificar os seus respectivos modelos de
privatizag8o assim como a privatizagio do Banco do Estado de So Paulo (BANESPA) em
virtude de repetidas contestagdes judiciais. Todavia vérias empresas estaduais de energia
(CELPE CEMAR) uma empresa estadual de gas (Ga&s Sul) uma empresa estadual de
saneamento (Manaus Saneamento) e o Banco dos Estado do Parana (BANESTADO) foram
privatizados com sucesso este ano gerando uma receita total de R$4 7 Dbilhdes.
Adicionalmente obteve-se um considerdvel envolvimento do setor privado na érea de
energia elétrica por meio de empreendimentos conjuntos com a participagfio minoritdria da
Petrobras e da Eletrobras em projetos de novas usinas de energia termelétrica e linhas de
transmissdo de eletricidade. O governo realizou também dentro de sua programagio a
venda de um lote de a¢Ges da Petrobras pelo prego de R$7 2 bilhdes.

O Banco Central do Brasil (BCB) continua executando com sucesso o seu regime de metas
de inflago como lastro para a politica monetéria com vista a ancorar as expectativas de
pregos em uma trajetéria de queda gradual da meta inflaciondria. Conforme divulgado no
relatério trimestral de inflagdo do BCB de setembro de 2000 com base nas taxas de juros
vigentes naquele periodo a inflagio anual projetada era de 6 7 por cento para o final de
2000 (ligeiramente acima da meta de 6 por cento mas totalmente dentro do intervalo de 4-8
por cento definido a partir da meta para o final de 2000) e de 3 7 por cento para o final de
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2001 (comparada com uma meta de 4 por cento). Para minimizar os riscos de exceder a
meta para o final de 2000 o BCB manteve a taxa de juros bésica (SELIC) inalterada em 16
5 por cento desde 19 de julho de 2000.

O BCB continuou também com seus esforgos no sentido de melhorar o funcionamento dos
mercados de crédito e facilitar o estreitamento das margens de intermediag8o do sistema
bancério. De outubro de 1999 a setembro de 2000 as margens médias foram reduzidas em
mais de 15 5 pontos percentuais. Em parte isso reflete uma redugfio das exigéncias de
reservas minimas para depésitos & vista de 65 por cento em outubro de 1999 para 45 por
cento em junho de 2000. Tal redugio provocou uma recuperagfo sustentada do crédito
bancério para o setor privado nos Gltimos meses. Além disso o sistema de regulamentagio
prudencial continuou sendo aperfeicoado particularmente por meio da implementagio de
um sistema prospectivo de classificagfo de empréstimos e de um novo sistema de encargos
sobre o capital relacionado ao risco de taxas de juros. A capitalizagZo dos bancos nacionais
foi também reforgada fato este que vem ajudando a recuperagfo do crédito para o setor
privado nos tltimos meses. O BCB além do mais reforgou a supervisfio bancaria com a
criagfo de departamentos separados para as supervisdes in loco e & distancia e a contratagdo
e treinamento de novos funcionérios.

Os continuados esforgos para melhorar a gestio da divida publica e o funcionamento do
mercado secunddrio para a divida do governo juntamente com o fortalecimento da
confianga do mercado e as expectativas de inflag8io declinante vém permitindo ao governo
aumentar o prazo médio da divida federal interna securitizada que alcangou 29 3 meses (14
3 meses para titulos colocados por meio de leildes) ao final de agosto de 2000. O prazo
médio dos novos titnlos aumentou também de 16 8 meses em fevereiro de 2000 para 24 8
meses em agosto de 2000. Ao mesmo tempo a participagfio dos titulos pré-fixados
aumentou de 9 2 por cento ao final de 1999 para 15 por cento ao final de agosto de 2000.

PERSPECTIVAS E POLITICAS PARA O RESTANTE DO ANO 2000

Em virtude da ampla e sustentada recuperagio da atividade econdmica espera-se que o
crescimento do PIB atinja 4 por cento em média no ano de 2000 e se acelere ainda mais em
2001. Supondo ajustes moderados de saldrios o vigoroso crescimento do produto deve se
refletir na continuidade do crescimento sustentado do emprego e num declinio do
desemprego durante o restante deste ano e no futuro. Em seguida & aceleragfo temporéria
no terceiro trimestre mencionada aciina e€spéra-se que a taxa de infla¢do retome uma
tendéncia de queda no quarto trimestre de 2000 atingindo 6 5-6 75 por cento no final do
ano.

Prevé-se que o saldo da balanca comercial termine o ano em relativo equilibrio na medida
em que se espera que o forte crescimento das exportacdes de manufaturados seja
compensado pela persisténcia dos elevados pregos intemacionais do petréleo dos pregos
relativamente deprimidos de alguns importantes produtos de exportagfio agricolas e do
crescimento das importagdes. O déficit em conta corrente devera crescer ligeiramente em
termos de valor em relagio & cifra de US$25 bilhdes registrada em 1999 mas deverd cair
como proporgdo do PIB de 4 7 por cento do PIB em 1999 para menos de 4 5 por cento do
PIB em 2000. Esse déficit deverd ser integralmente financiado por investimentos

estrangeiros diretos (IED).

Estima-se que o influxo de capitais de médio e longo-prazos (MLP) registre substancial
saldo liquido positive devido em especial 4 queda das amortizages de dividas de MLP e 2
melhoria do acesso aos mercados de capitais internacionais tanto por parte de tomadores
piblicos quanto dos tomadores privados. No total projeta-se que a divida externa ptblica no
final do ano deva ficar bem abaixo do limite de US$95 5 bilhdes proposto no programa dos
quais no maximo US$4 0 bilhdes teriam prazos originais menores ou iguais a um ano.

O balango de pagamentos deverd apresentar um superdvit moderado permitindo alguma
recomposicdo das reservas internacionais liquidas (RIL) as quais deverfio dessa forma
permanecer durante o restante deste ano em um confortavel nivel acima do piso previsto no
programa de US$25 bilhGes. Na hipétese de que conforme intengdo do governo nfo
ocorram novos saques no 4mbito do Acordo “Stand-by” (SBA) as reservas internacionais
brutas no final de 2000 deverfio ser equivalentes a 5 3 meses de importagSes de bens e
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servigos nio-fatores ou 56 por cento da divida a vencer no curto prazo (subindo a 140 por
cento desta divida ao se exclufrem os financiamentos comerciais).

Para 2000 o programa prevé um acréscimo equivalente a cerca de 0 2 por cento do PIB do
superdvit primario do setor pidblico consolidado em relagdo ao seu nivel de 1999
(equivalente a 3 2 por cento do PIB). Foi proposto portanto que a meta de superavit
primédrio acumulado do programa para 2000 fosse estabelecida em R$36 7 bilhdes o
equivalente a cerca de 3 4 por cento do PIB. Dadas as atuais perspectivas para as finangas
dos governos estaduais e municipais e suas empresas (vide abaixo) esta meta parece estar
consistente com a revisdo da Lei de Diretrizes Or¢amentérias para 2000 aprovada pelo
Congresso Nacional em junho a qual determina um superavit primério conjunto do governo
central e das empresas federais de pelo menos R$30 5 bilhGes para este ano.

As projegdes atuais sdo de um superdvit primdrio do governo central de cerca de R$23 5
bilhdes (2 2 por cento do PIB). Uma reducfio das receitas fiscais como propor¢do do PIB —
parcialmente refletindo o término de receitas extraordindrias registradas no ano passado —
serd largamente compensada pelos atuais esforgos de contencgio e racionalizagfo de gastos
primdrios concomitantemente com a preservagfio de programas prioritirios especialmente
aqueles da 4rea social. A queda do superdvit priméario do governo central projetada para o
restante deste ano reflete um conjunto de fatores particularmente a redugfo de 0 08 pontos
percentuais na aliquota da CPMF em junho; maiores gastos com as aposentadorias ap6s o
ajuste do piso das aposentadorias em abril e de outros beneficios em junho; e uma
acelerago das despesas correntes e de capital apés a aprovagio do orgamento em maio.

De uma forma geral espera-se que o bom desempenho das finangas dos estados e dos
municipios até o presente em 2000 deva ser mantido durante o restante do ano refletindo os
efeitos dos acordos de reestruturagio de divida acima mencionados assim como o continuo
fortalecimento das receitas. Projecbes atuais situam o superdvit primério consolidado
desses governos em cerca de R$5 6 bilhdes (0 5 por cento do PIB) em 2000. O desempenho
fiscal das empresas estatais deverd também permanecer expressivo apresentando um
superdvit primdrio projetado de cerca de R$7 6 bilhdes (0 7 por cento do PIB) para o ano.
Isso reflete em particular o impacto favordvel dos pregos internacionais do petroleo ainda
relativamente elevados nas finangas da Petrobrds. Consideradas em seu conjunto essas
projegdes indicam a confianca de que a meta de superavit primario para o setor publico
consolidado em 2000 serd alcangada.

Conforme os pressupostos de trabalho de uma ampla estabilizagfio da taxa de juros bisica e
da taxa de c&mbio ao redor de seu nivel atual a necessidade de financiamento do setor
publico (NFSP) devera declinar para 4 6 por cento do PIB e a divida ptiblica liquida nfo
deve exceder R$584 5 bilhdes (cerca de 50 por cento do PIB) depois de consideradas as
receitas das privatizagBes e o reconhecimento programado dos passivos nfo-registrados
anteriormente e outros ajustes patrimoniais conforme consta do Memorando Técnico de
Entendimento (MTE). O governo também pretende continuar os seus esforgos para
aumentar a participagfio dos titulos de renda fixa no total da divida publica interna
prolongar ainda mais o prazo médio da divida interna e gradualmente reduzir o saldo
restante da divida indexada & variagdo cambial. O governo estd também melhorando a
composi¢o de sua divida externa prolongando sua duragfo suavizando seu perfil de
amortizacgio e diversificando a combinagio de moedas dessa divida.

O governo pretende manter seus esforgos com relagfio & reforma estrutural da ordem fiscal
no restante deste ano e em 2001. O governo devera prosseguir com os seus esforgos para
obter o mais cedo possivel a aprovagio das ultimas duas partes da legislagfo remanescente
e necessaria & implantagdo da reforma administrativa; dos projetos pendentes para a
regulamentagio dos fundos de aposentadoria complementar para trabalhadores publicos e
privados; e da proposta para a cobranga de contribui¢do previdencidria dos servidores
publicos civis aposentados.

O governo prossegue também com seus esforgos a fim de obter o apoio politico necessério
para as reformas do sistema tributdrio. Essas reformas deverfio incluir; (i) um anteprojeto
para modificar a atual legislagio do sigilo bancario com a finalidade de facilitar o
cumprimento das obrigacSes tributdrias — esse anteprojeto j4 foi aprovado no Senado
Federal e estd agora sendo debatido na Cémara dos Deputados; (ii) um novo codigo
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tributério incluindo dispositivos para limitar a margem de evasdo de impostos a erosfio da
base tributéria e o excessivo litigio judicial tributéario; (iii) wm anteprojeto para transformar
a tributag@o sobre a propriedade rural em uma contribui¢io especial para o financiamento
da reforma agréria; e (iv) uma nova proposta para a reforma do sistema de impostos
indiretos que prevé entre outras coisas a unifica¢fio em todo o territ6rio nacional da base e
da estrutura das aliquotas do ICMS uma medida que deverd ajudar a combater a atual
proliferagdo de incentivos fiscais no ambito desse imposto; a substituigio progressiva
durante um prazo de trés anos das atuais contribui¢Bes sociais em cascata (COFINS e PIS-
PASEP) por uma contribui¢8o monofasica; ou a introdugfo de dedugBes ou mecanismos de
crédito destinados a eliminar o efeito cascata e suas conseqiientes distorgdes. O governo
também ja apresentou recentemente ao Congresso Nacional uma proposta de emenda
constitucional que estabelece um sistema de taxagfo explicita para produtos derivados de
petroleo a fim de substituir o atual esquema de subsidios cruzados incorporado na conta
petréleo do governo federal e compensar o potencial impacto adverso sobre as receitas
federais decorrente da liberalizagfio do mercado de petréleo prevista para o final de 2001.

A despeito dos adiamentos mencionados acima devidos em sua maior parte a fatores fora
de seu controle o governo pretende continuar com seus esforgos de privatizagfo durante o
restante deste ano e durante o ano de 2001. Em especial o governo devera envidar esforgos
para privatizar o BANESPA cuja venda estd programada para 20 de novembro de 2000 e o
Instituto de Resseguros do Brasil (IRB) e continuar preparando a privatizagfio do restante
dos bancos estaduais em 2001 e a privatizacio das maiores empresas de geragdo de
eletricidade.

O govemno apresentou ao Congresso Nacional em agosto Gltimo a proposta orcamentéria
para 2001 prevendo um superdvit primério do governo central de R$28 1 bilhdes o qual
seria consistente com um superavit priméario do setor ptiblico consolidado equivalente a
pelo menos 3 0 por cento do PIB. Ao mesmo tempo e para sinalizar o seu compromisso
com uma disciplina fiscal sustentada até o final da atual administragdo o governo anunciou
uma meta de 2 7 por cento do PIB para o superdvit primério do setor publico consolidado
para 2002. O orgamento proposto para 2001 permitird ao governo federal atender as
necessidades de gastos prioritdrios especialmente nas 4reas sociais salvaguardando
concomitantemente a sustentabilidade fiscal com uma previsdo de gradual declinio da
relagdo entre divida liquida do setor piblico € o PIB. Dentre as recentes iniciativas nessas
dreas destacam-se os renovados esforgos a favor da satide da educagfio dos programas de
-apoio a renda em regies com idices de desenvolvimento social abaixo da média nacional
(Programa Alavorada) e de programas anti-crime e de seguranga piblica (Plano
Seguranga).

A politica monetaria continuard sendo conduzida dentro do regime de metas de inflagdo
cuja base institucional dever4 ser fortalecida pelo governo no curse do préximo ano através
da proposi¢do ao Congresso Nacional da revis@o da lei orginica do BCB. Nesse contexto as
acBes do BCB e em particular as alteragSes da taxa SELIC deverfio continuar a guiar-se
pelo cenédrio de inflagdo. A meta de inflagdo para 2002 anunciada em junho prevé uma
queda adicional da inflacfo de precos ao consumidor para 3 5 por cento mais uma vez com
um intervalo de tolerncia de mais ou menos 2 pontos percentuais. Com base nas
discuss8es periédicas entre o BCB e os técnicos do Fundo estes altimos deverfo informar a
Diretoria Executiva do Fundo sobre a condugfo da politica monetéria avaliando-a a cada
revisdo prevista do programa. Essas discussdes deverdo suplementar o mecanismo de
consulta sobre os desvios em relagio & atual trajetéria da meta da taxa de inflagdo
acumulada em 12 meses estabelecida dentro do contexto da quarta avaliagio do programa
substituindo os tetos tradicionais do programa para os ativos internos liquidos (AIL) junto
ao BCB.

O BCB estd montando um sistema de liquidagSes brutas em tempo real com a finalidade de
melhorar o sistema de pagamentos e reduzir significativamente o risco de inadimpléncia
neste sisterna. O BCB deverd ainda manter os seus esforgos para fortalecer ainda mais suas
fungBes de supervisdo bancéria em cooperagfio com as diversas autoridades de supervisio
melhorando o funcionamento dos mercados financeiros e de capitais domésticos e
intensificando cada vez mais a transparéncia de suas proprias operagdes. O BCB estd
conduzindo também uma profunda auditoria dos bancos federais apés uma avaliagdo levada
a cabo por consultores externos e disponibilizada ao publico; estes insumos deverdo ser
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usados para definir tdo logo quanto possivel uma estratégia apropriada para o
fortalecimento desses bancos.

Outros avangos foram também alcangados na promog#o do diadlogo e no fortalecimento da
convergéncia macroecondmica ¢ de politicas no &mbito do Mercosul. Considera-se a
eliminagfo da sobretaxa tempordria de 3 por cento sobre a tarifa externa comum em 2001
acordada em 1997 e véarios itens que t8m permanecido nas listas de excegdes deverdo
convergir para a tarifa externa comum. Apenas um grupo limitado de itens permanecera nas
listas de excecBes e a convergéncia total ocorrerd gradualmente até 2005. Como um
primeiro passo no sentido de melhorar a coordenagfio macroecondmica com a regifio
esforgos estio sendo desenvolvidos pelos membros do Mercosul com a finalidade de
barmonizar as suas principais estatisticas macroecondmicas e fiscais. Os paises membros
do Mercosul também j4 concordaram em anunciar metas fiscais harmonizadas até Margo de
2001. O governo permanece comprometido com wma maior liberalizagdo do comércio
multilateral no contexto de negociages que incluam os produtos agricolas. O Governo ja
estd buscando novos didlogos com alguns paises e blocos regionais visando a redugio
miutua de barreiras ao comércio.

Avangos continuam sendo feitos na melhoria das estatisticas necesséarias para que o Brasil
se torne signatédrio do Padrdo Especial de Disseminagfio de Dados (PEDD) o que estd
previsto para o final do ano 2000. A publica¢fo pela primeira vez no inicio de outubro das
estimativas trimestrais do PIB nominal até o segundo semestre do ano de 2000 representa
um importante passo nesta dire¢o; estas estimativas trimestrais serdo atualizadas a cada
trimestre.

Em resumo o Brasil manteve o seu desempenho exitoso durante o segundo ano do
programa. O governo permanece inteiramente comprometido com as politicas e metas do
programa para este ano porém esta solicitando algumas modificagBes no cronograma para
certos pardmetros estruturais devido a atrasos geralmente fora do seu controle em relagfo a
algumas reformas estruturais € ao programa de privatizagfo. As politicas e metas para o
terceiro ano do programa no 4mbito do Acordo “Stand By” serfio discutidas no inicio de
2001.
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