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28/11/2000

Brasil —- Memorando Téenico de Entendimentos
REVISAO EM 20/09/2000

€ Este Memorando Técnico de Entendimento (MTE) referente a Sexta Avaliagfo no dmbito
do acordo “Stand-by Arrangement (SBA)” com o Brasil define os critérios especificos de
desempenho (CDs) as metas indicativas (Mls) os pardmetros estruturais (PEs) e os
pressupostos que serfio aplicados para o restante do ano de 2000.

I. PROGRAMACAO DAS PARCELAS E AVALIACOES

A programago geral das parcelas e avaliagBes consta do Quadro-1 abaixo. Desta forma

ap6s a conclusfio da sexta avaliagdo que colocard & disposi¢do do Brasil uma parcela

prevista nas parcelas (“tranches™) de crédito (TCs) havera mais duas avaliagdes e mais

quatro parcelas previstas nas TCs para o ano de 2001. Critérios de desempenho (CDs)

metas indicativas (MIs) pardmetros estruturais e estatisticos e todos os demais pardmetros

relevantes do programa para o ano de 2001 serfo definidos durante a sétima avaliacfo do
( " acordo.

Quadro 1. Brasil: Programacao das Parcelas e Avaliages 1998-2001

0 Valores (milthSes dejData da Revisio dajCondigdes e Observages
DES) e Fontes Diretoria (datas o mais
, cedo possivel salvo
L indicag8o ao contrario)

o 651 240 TC 22 de novembro de 2000 | Conclusdo da sexta avaliagdo e
cumprimento dos CDs relevantes
L (data  preliminar  dalj previstos no acordo. 1/

£ reunido da diretoria do

- FMI)
k. 217 080 TC 28 de fevereiro de 2001 | Conclus@o da sétima avaliagio e
i cumprimento dos CDs relevantes
{, previstos no acordo. 1/
()
- 217080 TC 30 de abril de 2001 Cumprimento dos CDs relevantes
G previstos no acordo. 1/
)
(4 217 080 TC 30 de julho de 2001 Conclus@o da oitava avaliacfio e
o cumprimento dos CDs relevantes
previstos no acorda. 1/
217080 TC 30 de outubro de 2001 || Cumprimento dos CDs relevantes

previstos no acordo. 1/

1/ Todos os CDs MIs e pardmetros estruturais para o ano de 2001 serfio definidos durante a
sétima avaliagfo do acordo; estes serdo revistos e modificados de acordo com a necessidade
durante a oitava reviséo do acordo.

1. METAS QUANTITATIVAS

1. Metas Fiscais
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a. Critério de desempenho para o saldo primério do setor pablico consolidado 1/

Piso 2/ (milhdes de RS)

Saldo primario acumulado do setor piblico consolidado 1/

1° de janeiro de 1999 — 31 de dezembro de 1999 (preliminar) 31.098

1° de janeiro de 2000 — 30 de setembro de 2000 (critério de desempenho) 3/ 29.000

1° de janeiro de 2000 — 31 de dezembro de 2000 (critério de deserﬁpenho) 36.720

1/ Conforme definido abaixo

3/ Conforme especificado na quinta avaliagdo do acordo “Stand-by” (vide EBS/00/82)

O saldo primério acumulado do setor piblico consolidado é definido como sendo a soma
dos saldos primdrios acumulados das vérias entidades que comp8em o setor publico. O
setor pliblico é definido como sendo o governo central os governos estaduais e municipais e
as empresas publicas (incluindo empresas federais estaduais e municipais); o govemno
central inclui o governo federal o sistema de previdéncia social e 0 Banco Central do Brasil
(BCB).

Para um més qualquer o saldo primério do setor piiblico consolidado corresponde em Reais
brasileiros (R$) ao total dos juros liquidos [isto é os juros liquidos sobre a divida interna
liguida acumulada do setor pablico mais os juros liquidos devidos (competéncia contratual)
sobre a divida externa liquida do setor publico] menos as necessidades de financiamento do
setor ptiblico consolidado correspondendo o setor piblico a definigdo dada acima. Para os
titulos. governamentais indexados 4 taxa de cimbio a taxa de juros € a variagfo da taxa de
cidmbio acumulada do Délar norte-americano frente ao Real mais a taxa fixa do cupom. A
taxa fixa do cupom se aplica ao valor nominal do titulo reajustado pela taxa de cdmbio do
Dolar norte-americano em relagdo ao Real da data de emissdo até a data em questfio. Para
um més qualquer a necessidade de financiamento do setor piblico consolidado é definida
como a variago da divida interna liquida nominal mais a variag8o da divida externa Hquida
convertida para Reais 4 taxa de cdmbio média (R$/USS$) do periodo efetivo(1). O estoque
da divida interna indexada ao Délar norte-americano ¢ reavaliado ao final de um dado més
a fim de refletir qualquer variagdo no valor do Real frente ao Délar norte-americano que
possa ter ocorrido durante o més. As receitas das privatizagdes daquele periodo sdo
adicionadas aos resultados; valores representando o reconhecimento de passivos nio-

I3 ~

registrados durante aquels periodo sio subtraidos do resultado. G saldo primério acumulado
de 1° de janeiro de um ano qualquer até a data em questdo do mesmo ano ¢ a soma dos
saldos primérios mensais do setor publico consolidado para aquele perfodo.

Os pisos apresentados acima para o saldo primdrio acumulado do setor publico consolidado
baseiam-se na trajetoria estimada das receitas origindrias de concessdes apresentadas no
Quadro 2 abaixo. Os desvios em relago a essa trajetéria deverfio ser levados em
consideragdo se for o caso por ocasifio das avaliagdes do acordo.

b. Meta indicativa para a divida liquida do setor publico consolidado 1/

Teto 2/ (milhdes de R$)

Total da divida liquida pendente do setor piblico consolidado

Final de dezembro de 1999 (preliminar) 516.572
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Final de setembro de 2000 (meta indicativa) 550000

Final de dezembro de 2000 (meta indicativa) 584.500

1/ O setor ptiblico estd definido acima; a divida liquida inclui a base monetéria
2/ Estoque méaximo existente do total da divida liquida do setor publico consolidado

A divida liquida total do setor publico consolidado (divida liquida total) é igual & divida

bruta do setor piiblico (incluindo a base monetaria) liquida de seus ativos financeiros; sendo

- definida como a soma das dividas liquidas interna e externa registradas (todas denominadas

= em Reais) do governo central dos governos estaduais e municipais e das empresas publicas

‘ (incluindo as empresas federais estaduais e municipais); o governo central é definido
conforme consta acima.

A divida liquida total do setor publico consolidado é medida pelo conceito de competéncia
(incluindo juros vencidos e no pagos) para a componente interna da divida e pelo conceito
de juros devidos (competéncia contratual) para a componente externa da divida. O estoque
da divida externa e da divida interna indexada ao cmbio ¢ avaliado pela taxa de cimbio
(R$/USS) prevalecente ao final de cada periodo.

Os desvios da divida liquida do setor piblico consolidado em relagfio as MIs deverdo ser
considerados por ocasifio das avaliagGes relevantes ao se fixarem ou revisarem os CDs para
o resultado primério do setor piiblico consolidado para periodos subsequentes.

- O governo central continuard a incorporar em sua divida registrada vérios passivos nfo
registrados que se encontram pendentes no momento. Os tetos apresentados acima
o referentes ao total da divida liquida pendente do setor piblico consolidado baseiam-se na
' trajetéria estimada das receitas de privatizages (aqui definidas para excluir as receitas de
concessdes) e no reconhecimento dos passivos nfo registrados que constam do Quadro 2
i abaixo. Esses tetos serfio ajustados para baixo (ou ajustados para cima) conforme as receitas
o de privatizagfio excedam (ou nfio alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo; eles

serdo ajustados para cima (ou ajustados para baixo) conforme o reconhecimento dos
C passivos nfio registrados excedam (ou nfo alcancem) os valores constantes do Quadro 2
abaixo.

2 Metas do Setor Externo

¢ a Critério de desempenho para a divida externa do setor publico ndo-financeiro 1/

Teto (milhdes de USS)

Estoque do total da divida externa do setor piblico ndo-financeiro em:

Final de dezembro de 1999 (efetivo)88436 o

Final de setembro de 2000 (critério de desempenho) 2/ 95.000

Final de dezembro de 2000 (critério de desempenho) 95.500

1/ Os dados deste quadro se aplicam ao total da divida externa do setor piiblico nfo-
financeiro que foi desembolsada e continua pendente de pagamento. O setor piiblico nfo-
financeiro compreende os govemos federal estaduais e municipais as empresas piblicas e o
sistema de previdéncia social. Excluem-se do estoque da divida quaisquer passivos
incluidos no contexto de programa de financiamento excepcional tanto com relagfo ao
Fundo ou com relagfo as fontes de ajuda bilateral.

2/ Conforme especificado na quinta avaliagio do Acordo “Stand-by” SBA (vide
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EBS/00/82).

Para qualquer trimestre o estoque da divida desembolsada e pendente de pagamento é
definido como sendo o estoque da divida desembolsada e pendente de pagamento no
trimestre anterior mais os desembolsos brutos que forem efetuados durante o trimestre em
questio menos os pagamentos brutos de amortizagfio efetuados durante o trimestre em
questdo.

Os limites acima mencionados serfio ajustados para cima para acomodar um novo
endividamento externo contraido com a finalidade de efetuar recompra voluntéria
antecipada ou adiantada de parcela ao Fundo ou as fontes de ajuda bilateral no dmbito do
programa de financiamento excepeional. Caso as autoridades desejem efetuar pagamentos
antecipados ou adiantados a outros colaboradores do programa de financiamento
excepcional elas deverfio efetuar pagamentos antecipados ou adiantamentos ao Fundo pelo
IMenos na mesma proporgio.

b. Critério de desempenho para a divida externa do setor privado com garantia do governo
v/

Teto 2/ (milhdes de USS)

Estoque da divida externa pendente com garantia piblica

Final de dezembro de 1999 (preliminar) 919

Final de setembro de 2000 (critério de desempenho) 3/ 1.580

Final de dezembro de 2000 (critério de desempenho) 1.580

1/ O limite se aplica & toda a divida externa do setor privado garantida pelo setor piblico. O
setor ptiblico inclui o setor publico ndo-financeiro (conforme definido acima) o BCB e o
setor publico financeiro.

2/ Estes tetos serdo ajustados para cima para a divida externa garantida pelo governo que é
efetivamente transferida ou assumida pelo setor privado dentro do contexto de
privatizagdes programadas das seguintes empresas piblicas: CESP CHESF Furmas Comgas
Eletronorte e Eletropaulo; o total méximo do ajuste do teto para cima estd limitado a
US$1.250 mithdes.

3/ Conforme especificado na quinta avaliacio no ambito do Acordo “Stand By” (SBA)
(vide EBS/00/82).

Para qualquer trimestre o estoque da divida externa garantida pelo setor piblico é definido
como sendo o estoque da divida externa garantida pelo setor ptblico que ainda néo foi pago

. ao final do trimestre anterior mais a adi¢fio liquida da divida externa garantida pelo setor
ptiblico durante o trimestre em questéo.

c. Critério de desempenho para a divida externa de curto-prazo do setor publico nfo-

Fasnmanden 1
1ainceivo 1

Teto (milhdes de USS)

Estoque do total da divida externa de curto-prazo do setor piiblico ndo-financeiro
em:

Final de dezembro de 1999 (preliminar) 3.318

Final de setembro de 2000 (critério de desempenho) 2/ 4.700
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Final de dezembro de 2000 (critério de desempenho) 4.000

1/ Os dados deste quadro se aplicam ao total da divida externa (desembolsada e ndo paga) do setor pliblico ndo-finaceiro
com vencimentos originais estritamente inferiores a um ano. O setor piiblico nfo-financeiro inclui os governos federal
estaduais e municipais as empresas piiblicas ¢ o sistema de previdéncia social. Excluem-se quaisquer passivos contraidos
no contexto do programa de financiamento excepcional tanto em relagdo ao Fundo quanto &s fontes de ajuda bilateral.

2/ Conforme especificado na quinta avaliagio do Acordo “Stand By” (SBA) (vide EBS/00/82).

A divida de curto-prazo ¢ definida como sendo toda a divida cujo vencimento original é
rigorosamente inferior a um ano. Para qualquer trimestre o estoque da divida externa de
curto-prazo (desembolsada e nfo paga) é definida como sendo o estoque da divida externa
de curto-prazo (desembolsada e nfo paga) ao final do trimestre anterior mais os fluxos
liquidos relativos aos desembolsos e amortizagBes da divida de curto prazo realizados
durante o trimestre em questso.

Os limites apresentados acima serdo ajustados para cima a fim de acomodar o
endividamento externo que for feito com a finalidade de efetuar recompra voluntiria
antecipada ou adiantada ao Fundo ou as fontes de ajuda bilateral dentro do programa de
financiamento excepcional.

d. Critério de desempenho para as reservas internacionais liquidas (RILs) junto ao
BCB 1/

Piso (milhdes de US$)

Estoque das reservas internacionais liquidas junto aoc BCB em:

Final de dezembro de 1999 (preliminar) 2/ 24.000

Final de setembro de 2000 (critério de desempenho) 3/ 25.000

Final de outubro de 2000 (critério de desempenho) 25.000

Final de novembro de 2000 (critério de desempenho) 25.000

Final de dezembro de 2000 (critério de desempenho) 25.000

1/ As RILs s@o medidas conforme defini¢#io abaixo.
2/ Medidas pela taxa de cAmbio € pelos pregos do ouro conforme especificado no EBS/99/205.

3/ Conforme especificado na quinta avaliagdo do Acordo “Stand By” (SBA) (vide EBS/00/82).

As RILs junto ao BCB sfo iguais ao conceito de reservas internacionais liquidas junto ao
BCB constante do balango de pagamentos (reservas internacionais liquidas ajustadas) e
incluem as reservas oficiais brutas menos o passivo oficial bruto.

As reservas oficiais brutas sdo definidas como sendo direitos liquidos denominados em
moeda estrangeira no BCB. As reservas oficiais brutas incluem: (i) direitos monetérios; (ii)
ourc desimpedido; (iii) posse de DESs; (iv) posi¢do de reservas junto ao FMI; e (v) haveres
de instrumentos de renda fixa. Os itens (i) a (iv) serfo avaliados pelos pregos de final de
periodo exibidos no Quadro 3. O item (v) serd avaliado pelo prego de compra. As reservas
oficiais brutas deverdo excluir a participagfo nas institui¢Ses financeiras internacionais a
posse de moedas nfo conversiveis e a posse de outros metais preciosos exceto o ouro.

O passivo oficial bruto em moeda estrangeira inclui: (i) o passivo em moeda estrangeira
com vencimento original de um ano ou menos; (ii) o uso dos recursos do Fundo recebidos
no &mbito do programa de financiamento excepcional; (iii) o uso de crédito bilateral
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recebido no dmbito de programa de financiamento excepcional; e (iv) qualquer passivo
liquido a termo em moeda estrangeira — definido como posig#o vendida menos a posigio
comprada — contraido diretamente pelo BCB ou por qualquer outra instituigdo financeira
em nome do BCB. Os itens (i) a (iii) serfio avaliados pelos pregos exibidos no Quadro 3.
Depois de 30 de junho de 2000 quaisquer aumentos dos direitos denominados em moeda
estrangeira (tanto 2 vista como a termo) contra residentes ou contra filiais ou subsidiarias de
institui¢Ges brasileiras nfo serfo acrescidos as RILs no BCB.

¢. Critério de desempenho para a exposi¢io do BCB em mercados futuros de cimbio.
O BCB devera contimaar a se abster de negociar contratos futuros de moeda estrangeira
tanto diretarnente como por meio de qualquer institni¢dio utilizada como seu agente
financeiro. Isso constitui um critério de desempenho no 4mbito deste programa.

f. Critério de desempenho para a exposicio do BCB em mercados a termo de cAmbio.
O BCB devera continuar a se abster de negociar contratos a termo de moeda estrangeira
tanto diretamente como por meio de qualquer instituigdo utilizada como seu agente
financeiro. Isso constitui um critério de desempenho no 4mbito deste programa.

3. Metas Monetarias.

a. Mecanismo de consulta sobre a taxa de inflacido de 12 meses

As bandas trimestrais de consulta para setembro-dezembro de 2000 em torno da meta da
taxa de inflagdo de 12 meses dos pregos ao consumidor (mensurada pelo Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPCA) permanecem conforme especificadas dentro da quinta

avaliagfio (vide EBS/00/82):

Bandas de consulta para a variacio da taxa de 12 meses do IPCA (em porcentagem)

ggzg‘;&m ﬁ:::li;’a setembro {dezembro
1999 2000 2000 ) 2000
Banda larga (limite superior) 1. 85 80
Banda estreita (limite superior) ... 75 70
Meta inflaciondria 89 65 65 160
Banda estreita (limite inferior) 56 50
Banda larga (limite inferior) 45 40

O BCB discutira com os técnicos do Fundo sobre as medidas apropriadas a serem tomadas
caso a taxa de inflagfio de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da banda estreita
especificada no quadro acima. Na eventualidade da taxa de infiagdo de 12 meses do IPCA
exceder o limite superior da banda larga acima especificada as autoridades deverdio
consultar a Diretoria Executiva do FMI (doravante denominada Diretoria) sobre as medidas
a serem adotadas.

III. PARAMETROS ESTRUTURAIS E ESTATISTICOS
A. Parimetros Estruturais

Até o final de dezembro de 2000
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e Edigfo da regulamentagfio para a implementagiio de um sistema de reservas de
capital para fazer face aos riscos provenientes de carteiras de agBes e instrumentos
baseados nos pregos de commodities.

¢  Avangos substanciais na implementagfio dos planos de privatizagfio para o ano de
2000 incluindo a privatizagdo do BANESPA.

e Desenvolvimento de novo sistema de supervisdo bancéria a distdncia.

¢  Conclusio da revisdo e equiparagio aos padrdes internacionais do plano de contas
das institui¢des financeiras das normas para registro e avaliagio do ativo e do
passivo dessas institui¢Ses e da prestagfio de informagdes ao BCB e ao publico em
geral sobre as demonstragSes financeiras dessas instituiges.

Em 2001(2)

¢ Definicio de uma estratégia abrangente visando o fortalecimento dos bancos
federais.

e Conclusdo do equacionamento de problemas da maior parte dos bancos oficiais
estaduais incluindo as privatizagdes dos bancos estaduais do Amazonas (BEA)
Ceara (BEC) Goiéds (BEG) Maranhfo (BEM) Piaui (BEP) e Santa Catarina
(BESC).

* Implementagdo de novo sistema de supervisdo bancéria 3 distancia.

e Com base em um sistema de supervisfio bancaria 4 distdncia desenvolver sistema
de classificago dos bancos que servird como base para se determinar a freqiiéncia
das inspecgdes globais consolidadas (IGCs).

¢ Implementagio de metodologias e programas para a avaliagdo do desempenho dos
modelos internos de mensuragfo de risco de mercado dos bancos.

..Os parfimetros estruturais acima relacionados serfio revistos e emendados quando .

necessario durante as avaliagdes previstas no dmbito do programa.
B. Parimetros Estatisticos

Até o final de dezembro de 2000

* Iniciar a divulgagdo (com uma defasagem n#o superior a uma semana) de dados
mensais sobre reservas internacionais e outros ativos em moeda estrangeira do
BCB de acordo com a Segéo I das diretrizes do Padréo Especial de Disseminagio
de Dados (PEDD) e em conformidade com as préticas utilizadas por todos os
signatérios do PEDD.

¢ Iniciar a compilagdo e publicagdo sistemdtica de estatisticas trimestrais sobre o
servigo da divida externa por credor e devedor e de projegdes do servigo da divida
externa por credor ¢ devedor tanto para a divida de curto-prazo como para as
dividas de médio e longo prazos.

s Iniciar a publicagdo dos seguintes dados fiscais: os dados mensais “acima da
linha” do resultado do governo central (incluindo o sistema de previdéncia social e
os resultados do BCB) no inicio com uma defasagem de dois meses (fazendo uso
de uma das opgdes de flexibilidade oferecidas pelo PEDD);o0s dados trimestrais da
divida do governo central devidamente desdobrada com uma defasagem de trés
meses.

* Iniciar a publicagdo trimestral regular das contas nacionais a pregos correntes e
constantes incluindo indices de prego e de volume para os vérios componentes do
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PIB. A defasagem dessa publicagdo no deverd ultrapassar o periodo de trés
meses.

Os pardmetros estatisticos acima relacionados serfio revistos e emendados quando
necessario durante as avaliag®es previstas no dmbito do programa.

IV. DIVULGACAO DE INFORMACAO ESPECIFICA

Os dados especificos que deverfo ser prestados pelas autoridades aos técnicos do Fundo
sd@o os seguintes (conforme as freqiiéncias e defasagens indicadas):

Composigdo das reservas internacionais brutas — posicfio de caixa e ligitidez
internacional (semanalmente na semana seguinte);

O nivel das reservas internacionais brutas e das reservas internacionais liquidas
conforme defini¢fio expressa pelo conceito das RIL (diariamente no dia ttil
seguinte);

As posi¢des do BCB em futuros de cdmbio incluindo valores nocionais dos
contratos em aberto tanto comprados como vendidos para cada contrato cobrindo
os quatro meses subseqilentes (diariamente no dia 1itil seguinte caso a posigdo seja
maior do que zero);

Base monetaria; papel moeda emitido; reservas bancérias; fatores condicionantes
da base monetaria; fontes de expansdo da base monetaria em detalhes; impacto
monetdrio dos titulos publicos federais em detalhes (diariamente no dia Wtil
seguinte);

Estrutura de vencimentos da divida federal existente por instrumento e data
(quinzenalmente cormn defasagem de uma semana);

Estoques existentes da divida federal indexada ao clAmbioc por instrumento
indicando os valores dos leildes (preco de lastro) e valores nominais atualizados
assim como informagdes sobre a rolagem destes instrumentos mostrando o valor
de face dos préximos vencimentos e as novas emissdes desta divida (em segunida a
cada leildo com defasagem de um dia);

Resultados dos leildes da divida interna relacionando os instrumentos os valores
ofertados ¢ demandados a demanda aceita os pregos médios minimos & maximos
assim como as taxas de juros alcangadas nos leildes (semanalmente com
defasagem de uma semana);

Dados bancérios individualizados para os 50 maiores bancos constantes dos seus
balancetes resumidos (mensalmente com defasagem de dois meses);

Dados bancérios individualizados e codificados relativos 4 posi¢do em moeda
estrangeira para os 50 maiores bancos incluindo a exposi¢io de filiais e agéncias
off-shore o passivo e o ativo indexados ao Délar norte-americano assim como as
posigdes extra-balango (mensalmente com defasagem de dois meses);

Resultados quantitativos do monitoramento das linhas de crédito externo de
instituigdes financeiras (dois dias tteis apés o prazo de cumprimento por parte
dessas institui¢des) assim como dos débitos bancérios externos de médio e longo
prazos sobre devedores brasileiros nfo-bancérios (semanalmente relativamente a
semana anterior).

Todos os dados deverdo ser fornecidos preferencialmente por meio eletrdnico. A relagfio
acima serd revista no decorrer das futuras avalia¢@es no Ambito do programa.

V. PRESSUPOSTOS PARA VARIAVEIS SELECIONADAS
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Os Quadros 2 ¢ 3 abaixo definem as hipéteses do programa para algumas varidveis
selecionadas.

(1)As divides ndo denominadas em US$ sdo primeiramente convertidas para USS$ 4 taxa de cmbio média do periodo
efetivo

(2)0 programagio exato de todos os parimetros estruturais em 2001 serd determinado durante a sétima revisio do
programa

;’u bttp://www.fazenda, gov.br/portugues/ﬁni/fmﬁnpeOé.asp

Ajuste Fiscal

28/11/2000
Memorando de Politica Econdmica

‘ O Brasil completou com éxito as cinco primeiras avaliagdes do Acordo “Stand By” (SBA)
¢ de trés anos com o Fundo Monetério Internacional (o Fundo) o qual foi aprovado pela
iy Diretoria Executiva do Fundo em 2 de dezembro de 1998. Este Memorando de Politica
- Econbmica (MPE) avalia o desempenho da economia brasileira até o presente momento no
ano de 2000 e apresenta 4 luz da analise das recentes perspectivas da conjuntura e politicas
£ econdmicas uma proposta do marco do programa para o restante do ano.

DESEMPENHO ECONOMICO EM 2000

A economia brasileira continua com um desempenho vigoroso até o momento no ano 2000
o com a recuperagfo econdmica se acelerando a inflagdo declinante as contas externas
k) melhorando ¢ o desempenho fiscal se fortalecendo ainda mais. O Produto Interno Bruto
=) (PIB) cresceu a uma taxa média de 3 6 por cento no primeiro semestre de 2000 em
comparac¢do com o mesmo perfodo de 1999 refletindo um crescimento anualizado
sazonalmente ajustado de 4 8 por cento em relagio ao segundo semestre de 1999. O
&y emprego expandiu 5 1 por cento nos ultimos 12 meses até setembro de 2000. Devido a uma
significativa melhoria da perspectiva de se encontrar trabalho o aumento do emprego foi
acompanhado por fortes ingressos no mercado de trabalho. N#o obstante a taxa de

0 desemprego caiu de 7 4 por cento em setembro de 1999 para 6 7 por cento em setembro de
2000.

LT A inflagdo permaneceu contida com os pregos ao consumidor medidos pelo Indice de
- Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que constitui o pardmetro para o regime de metas de
inflagio crescendo apenas 1 6 por cento no primeiro semestre do ano. Houve uma
[ aceleragdo temporédria da inflagdo em julho e agosto refletindo aumentos dos pregos
. administrados e efeitos adversos das condig@es climaticas sobre os precos dos alimentos
mas esta ja retomou uma clara tendéncia de queda desde setembro. A taxa de variagdo
acumulada em 12 meses do IPCA caiu de 8 9 por cento em dezembro de 1999 para 6 5 por
cento em junho de 2000 — consideravelmente abaixo da meta de 7 por cento para aquele
més contemplada no programa — elevou-se em julho-agosto mas reduziu-se novamente em
setembro para 7 7 por cento — 0 2 pontos percentuais acima do limite superior da banda
estreita do programa. O indice geral de pregos (IGP-DI) no qual os pregos dos bens
comercializveis tm um peso consideravelmente maior do que no IPCA cresceu 8 1 por

cento nos nove primeiros meses de 2000 refletindo ainda algum aumento dos pregos
relativos daqueles bens.

O desempenho do comércio exterior do Brasil continua melhorando embora em um ritmo
mais lento do que aquele inicialmente projetado. O saldo da balanga comercial passou a um
superdvit de US$0 7 bilhdo nos primeiros trés trimestres de 2000 em relagfio a um déficit de
US$0 8 bilhdo durante 0 mesmo periodo de 1999 com o valor das exportagdes aumentando
18 2 por cento bem acima dos 13 6 por cento de aumento das importagdes durante o mesmo
periodo. O vigoroso desempenho das exportagdes foi liderado pelas exportagdes de
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