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Brasil — Memorando Técnico de Entendimentos

1. Este Memorando Técnico de Entendimentos (MTE)
especifica os critérios de desempenho (CDs), as metas
indicativas (MIs), 0s indicadores de referéncia
estruturais (IREs) e os pressupostos que serdo aplicados no

contexto do Acordo Stand-By em 2001 e 2002,

{7‘—,’» I. PROGRAMACAO DAS TROCAS E AVALIAGCOES DO ACORDO

2. A programacgdo dgeral das trocas e avaliagdes do acordo
:“j’ em 2001 e 2002 consta do Quadro 1 a seguir:

Quadro 1. Brasil: Programaggo das Trocas e Avaliagdes do Acordo

5 Valores Disponiveis
o (Em milhdes de DES) Datas de Disponibilidade
f= e Fontes Inicial Condigdes e Observacdes
B 358,625 dasPCs 14 de setembro de 2001 Aprovacio do acordo stand-by.
) 3316,958 do SRF
t 358,625 das PCs 15 de dezembro de 2001  Conclusdo da primeira avaliag@o e cumprimento dos CDs
pertinentes previstos no acordo (final de setembro de
2001).
358,625 das PCs 29 de margo de 2002 Conclusgo da segunda avalia¢do e cumprimento dos CDs
, 3316,958 do SRF pertinentes previstos no acordo (final de dezembro de
/f 2001).
: 358,625 das PCs 14 de junho de 2002 Conclusio da terceira avaliagdo e cumprimento dos CDs
i 3316,958 do SRF pertinentes previstos no acordo (final de margo de 2002).
= 379,513 das PCs 30 de agosto de 2002 Conclusdo da quarta avaliagdo e cumprimento dos CDs

55 pertinentes previstos no acordo (final de junho de 2002).

o 379,513 das PCs 29 de novembro de 2002  Cumprimento dos CDs pertinentes previstos no acordo
(final de setembro de 2002).

1/ PCs: Parcelas de crédito no FMI.
2/ SRF: Programa de Financiamento de Reserva Suplementar.




IX. METAS QUANTITATIVAS
A, Metas Fiscais

i) Critério de desempenho para o resultado primario do setor

piblico consolidade 1/

Piso 2/ (Em bilhdes de R$)

Resultado primério do setor phblico consolidado, acumulado no exercicio

1° de janeiro de 2001-30 de junho de 2001 (preliminar) 304
1° de janeiro de 2001-30 de setembro de 2001 (critério de desempenho) 344
1° de janeiro de 200131 de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 40,2
1° de janeiro de 2002-31 de margo de 2002 (critério de desempenho) 114
1° de janeiro de 200230 de junho de 2002 (meta indicativa) 25,0
1° de janeiro de 2002-30 de setembro de 2002 (meta indicativa) 34,1

1/Conforme definido mais adiante.

2/ Resultado primirio acumulado do setor piblico consolidado.

3. O resultado primério acumulado do setor publico
consolidado é definido como sendo a soma dos resultados
primdarios acumulados das diversas entidades que compodem o
setor pldblico. O setor pliblico é definido como sendo o governo
central, os governos estaduais e municipais e as empresas
pGblicas (federais, estatais e municipais); o governo central
compreende o governo federal, o sistema de previdéncia social

€ o Banco Central do Brasii (BCB).

4., Para qualquer més, o resultado primdrio do setor pablico
consolidado corresponde, em reais (R$), ao total dos juros
liquidos (isto é, os juros liquidos calculados no regime de

competéncia sobre a divida interna liquida consolidada do



setor publico, mais os juros liguidos devidos (competéncia

contratual) sobre a divida externa liquida do setor puablico),

menos as necessidades de financiamento do setor pdablico

consolidado, correspondendo o setor p0blico a definigéo
acima. Para os tftulos governamentais indexados & taxa de
cdmbio, a taxa de juros é a variacgdo percentual acumulada da
taxa de cdmbio do délar americano frente ao real mais a taxa
de juros fixa' (taxa de cupom). Essa taxa de juros fixa (cupom)
se aplica ao valor nominal do titulo, reajustado pela variagdo
do délar em relagdo ao real desde a d‘ata de emissdo até a
data em questdo. Para qualquer més, as necessidades de
financiamento do setor pablico consolidado sdo definfdas como
sendo a variacdo do saldo nominal da divida interna liquida

mais a variagdo da divida externa liquida, convertida em reais

o

taxa de cé&dmbio R$/US$ média observada no periodo.*
O estoque da divida interna indexada ao délar americano  é
reavaliado no final de um dado més em fungdo da variagdo do
real frente ao délar durante o més. Ao resultado desse cdlculo
somam-se as receitas de privatizagdo do periodo e
subtraem-se os valores correspondentes ao reconhecimento no
periodo de passivos n&o registrados. O resultado primdrio
acumulado a partir de 1° de janeiro de determinado ano até a

data relevante do mesmo ano

* A divida em moeda estrangeira denominada em moedas que
ndo sejam dolares dos Estados Unidos serd convertida
primeiramente em US$ as taxas efetivas médias de cdmbio
para o periodo.




¢ a soma dos resultados primdrios mensais do setor pablico

consolidado nesse periodo.

I3

i) Meta indicativa para a divida liquida do setor piiblico consolidade 1/

Teto 2/ (Em bilhdes de RS)

Total da divida liquida do setor puiblico consolidado

Final de setembro de 2001 (meta indicativa) 680,0
Finai de dezembro de 2001 (meta indicativa) 700,0
Final de margo de 2002 (meta indicativa) 720,0
Final de junho de 2002 (meta indicativa) 730,0
Final de setembro de 2002 (meta indicativa) 750,0

1/ O setor publico estd definido acima; a divida liquida inclui a base monetaria.

2/ Estoque méaximo do total da divida liquida do setor pitblico consolidado.

5. A divida liquida total do setor publico consolidado (divida
liquida total) ¢é igual & divida bruta do setor publico
(incluindo a base monetdria) menos os ativos financeiros do
setor plblico; é definida como sendo a soma da divida interna
liguida mais a divida externa liquida (expressas em reais) do
governo central, dos governos estaduais e municipais e das
empresas publicas (federais, estaduais e municipais),

definindo-se o governo central como anteriormente.

6. A divida liquida total do setor pdblico consolidado &
medida pelo conceito de competéncia (incluindo a apropriagao
de juros por competéncia) para o componente interno da
divida e pelo <conceito de competéncia contratual (juros
devidos) para o componente externo da divida. O estoque da

7

divida externa e da divida interna com indexacdo cambial &



contabilizado a taxa de cdmbio R$/US$ praticada no fim de

cada periodo.

7. O governo central continuard a incluir em sua divida
registrada varios passivos ndo registrados que se encontram
pendentes atualmente. Os tetos indicados acima para o total
da divida liquida do setor plblico consolidado baseiam-se na
trajetdria projetada das receitas de privatizacado (aqui
definidas como excluindo as receitas de concessdes) e no
reconhecimento dos passivos ndo registrados que constam do
Quadro 2 abaixo. Esses tetos serdo ajustados para menos (ou
para mais) conforme as receitas de privatizagdo excedam (ou
ndo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo; eles
serdao ajustados para mais (ou para menos}) conforme o
reconhecimento dos passivos ndo registrados exceda (ou nado
alcance) os vavlores constantes do Quadro 2 abaixo.
B. Metas do Setor Externo
i) Critério de desempenho para a divida externa do setor piblico nfo financeiro 1/

Teto

(Em bilhoes de US$)
Estoque da dfvida externa total do setor piblico ndo financeiro em:

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 95,0
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 94,8
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 96,4
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 96,5
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 97,6

1/ Os dados deste quadro se aplicam ao total da divida externa desembolsada e
pendente do setor piblico ndo financeiro. O setor paiblico nfo financeiro compreende
os governos federal, estaduais e municipais, as empresas plblicas ¢ o sistema de
previdéncia social. As eventuais responsabilidades para com o FMI n#o se incluem
no estoque da divida.




8. Para qualquer trimestre, o estoque da dividatl
desembolsada e pendente é definido como sendo o estoque da
divida desembolsada e pendente no fim do trimestre anterior,
mais os desembolsos brutos efetuados durante o trimestre em
guestdo, menos os pagamentos brutos de amortizagdo

efetuados durante o trimestre em questdo.

9. Os limites acima mencionados serdo ajustados para mais
em fungdo de qualquer novo endividamento externo contraido
para o efeito de efetuar recompra antecipada voluntédria junto

ao FMI.

ii) Critério de desempenho para a divida externa do setor privado com garantia piéiblical/

Teto 2/
(Em bilhges de US$)

Estoque da divida externa pendente com garantia piblica em:

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 1,6
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 1,6
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 1,6
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 1,6
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) . 1,6

1/ O limite se aplica a toda a divida externa privada garantida pelo setor publico. O setor piiblico
compreende o setor piblico ndo financeiro (conforme definido acima), 0o BCB e o setor publico financeiro.

2/ Estes tetos serdio ajustados para mais pelo montante da divida externa com garantia ptiblica que for
efetivamente transferido para o setor privado, ou assumido pelo setor privado, no contexto da privatizagio de
empresas plblicas.

' O termo “divida” é definido em conformidade com o ponto
n® 9 das Normas para Critérios de Desempenho Referentes 3
Divida Externa (Decisdo n® 12274—(00/85), de 24 de agosto
de 2000).



10, Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa
garantida pelo setor publico é definido como sendo o estoque
da divida externa garantida pelo setor pUblico pendente no fim
do trimestre anterior malis o acréscimo liquido fde divida
externa garantida pelo setor piUblico durante o trimestre em

questado.

iii) Critério de desempenho para a divida externa de curto prazo do setor pitblico néo financeiro 1/

Teto
(Em bilhes de US$)

Estoque do total da divida exteina a¢ culto prazo do sctor publico Nao HNanceiro em:
Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 3,5
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 3,5
Fipal de margo de 2002 (critério de desempenho) 3,5
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 3,5
Final de setembro de 2092 (critério de desempenho) 3,5

1/ As cifras deste quadro se aplicam a toda a divida externa (desembolsada e pendente) do setor ptblico néo
financeiro com vencimento original estritamente inferior a um ano. O setor publico néo financeiro
compreende os governos federal, estaduais e municipais, as empresas piiblicas e o sistema de previdéncia

social. Excluenrse quaisquer passivos incorridos para com o FMIL

11. A divida? de curto prazo é definida como sendo toda a

divida com vencimento original estritamente inferior a um ano.

2 0 termo “divida” é definido em conformidade com o ponto
n® 9 das Normas para Critérios de Desempenho Referentes &
Divida Externa (Decisdo n° 12274—(00/85), de 24 de agosto de
2000).




Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa de curto
prazo (desembolsada e pendente) é definido como sendo o
estoque da divida externa de curto prazo (desembolsada e
pendente) no fim do trimestre anterior, mais os fluxos
liguidos relativos aos desembolsos e amortizagdes da divida de

curto prazo efetuados durante o trimestre em questdo.

2 0 liem i+ I adaeo cimna coarsns ERET a2 daes nar maic
‘= . w (RIS i ntados acima serao ajus<ialGos para mals

(0]

1 s es apres
em fungdo de qualquer novo endividamento externo contraido
para o efeito de efetuar recompra antecipada voluntaria junto

ao FMI.

iv) Critério de desempenho para as reservas internacionais liquidas (RIL) no BCB 1/

Piso
(Em bilhdes de US$)

Estoque das reservas internacionais liquidas no BCB em 31 de julho de 2001 2/ 32,2
Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de outubro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de novembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de janeijro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de fevereiro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de abril de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de maio de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de julho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de agosto de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de outubro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de novembio de 2002 {critério de desempenho) 20,0

1/ As RIL s&o medidas conforme definigdo apresentada abaixo.
2/ Calculadas aos valores constantes de taxas de cAmbio cruzadas ¢ dos pregos do
ouro especificados no documento EBS/01/36.

13. As RIL no BCB equivalem ao <conceito de reservas
internacionais liquidas ajustadas (reservas internacionais

liqguidas no BCB) usado no balango de pagamentos e



compreendem as reservas oficiais brutas menos o passivo

oficial bruto.

14. As reservas oficiais brutas sd3o definidas como sendo as
disponibilidades com liquidez, expressas em moeda
estrangeira, no BCB. As reservas oficiais brutas compreendem:
i) disponibilidades monetarias, 1ii) ouro ndoc comprometido,
iii) haveres em DES, iv) a posigcdo de reserva no FMI;
e v) haveres em instrumentos de renda fixa. Os itens de'i) a
iv) serdo contabilizados pelos pregos de fim de periodo
indicados no Quadro 3 abaixo. O item (v) serd contabilizado a
precos de mercado. As reservas oficiais brutas ndo incluirdo
as quotas de participacgdo em instituigdes financeiras
internacionais, os haveres em moedas ndo conversiveis, nem

os haveres de outros metais preciosos que ndo o ouro.

15. O passivo externo bruto do setor pablico compreende:
i) as responsabilidades eﬁ1 moeda estrangeira com vencimento
original de um ano ou menos; ii) a utilizagdo de recursos .do
FMI; e iii) a eventual posi¢d@8o cambial liquidd devedora -—
definida como a diferenga entre a posigdo vendida e a posigdo
comprada — contraida diretamente pelo BCB ou por qualquer
outra instituigcdo financeira atuando em nome do BCB. Os
itens de i) a iii) serdo contabilizados pelos pregos indicados
no Quadro 3 abaixo. Os aumentos dos créditos expressos em

moeda estrangeira (a vista ou a termo) contra residentes ou




contra filiais ou subsididrias estrangeiras de instituicdes

brasileiras ndo serdo incluidos no cdmputo das RIL no BCB.

v) Critério de desempenho para a exposicao do BCB nos mercados
de futuros cambiais

16. O BCB continuaréd a abster-se de negociar contratos de
futuros cambiais, quer diretamente, quer por intermédio de
qualguer instituicdo que atue como seu agente financeiro. Este

é um critério de desempenho nos termos do acordo stand-by.

vi) Critérios de desempenho sobre a exposicio do BCB nos
mercados cambiais a termo

17. O BCB continuard a abster-se de negociar contratos de
cdmbio a termo, quer diretamente, quer por intermédio de
quélquer institui¢do que atue como seu agente financeiro. Este

€ um critério de desempenho nos termos do acordo stand-by.
C. Metas Monetarias

i) Mecanismo de consulta sobre a taxa de inflacfio de 12 meses

18. As bandas trimestrais de consulta em torno da projecdo
central para a taxa de inflagdo de 12 meses dos precos ao
consumidor (medida pela variacdo do Indice de Precos ao

Consumidor Amplo (IPCA)) sdo as seguintes:

Bandas de consulta para a variacdo da taxa de 12 meses

do IPCA (em porcentagens)



Setembro Dezembro Margo Junho Setembro

2001 2001 2002 2002 2002

Banda larga (limite superior) 8,0 7,8 7.8 7.3 6,2

Banda estreita (limite superior) 7,0 6,8 6,8 6,3 5,2

Proje¢éo Central 6,0 58 58 53 4,2

Banda estreita (limite inferior) 5,0 4,8 4,8 4,3 3,2

Banda larga (limite inferior) 4,0 3,8 3,8 3,3 2,2
19. As perspectivas de inflagdo <constituirdao wuma ©parte

relevante de cada avaliagdo do acordo. Além disso, caso a
variagdo de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da
banda estreita indicada no quadro acima, o BCB discutird com
0 corpo técnico do FMI medidas de politica apropriadas. Caso a
variagdo de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da
banda larga indicada acima, as autoridades deverdo consultar
o0 Conselho de Administragdo do FMI (doravante denominado “o
Conselho”) a respeito das medidas de politica propostas.

II. INDICADORES DE REFERENCIA ESTRUTURAIS E EsTATisTICOS
A. Indicadores de Referéncia Estruturais

Até o Final de setembro de 2001




e Conclusédo da revisao e adaptacdo aos padrodes
internacionais. do plano de contas das instituigdes
financeiras, das normas para registro e avaliagdo do ativo e
do passivoe dessas institui¢es, e da apresentacdo das
demonstragdes financeiras das instituigdes financeiras ao

BCB e ao piblico em geral.
e Continuidade dos progressos no processo de preparacdo

para a privatizagdo dos bancos estaduais federalizados .

A

€ 0o Final de dezembro de 2831

L

* Inicio do processo de implantagdo pelo BCB de uma
estrutura para a elaboragdo de um sistema de classificacdo
dos bancos, <com base em relatério . apresentado por

consultor privado..

*» Conclus@o do desenho do novo sistema de supervisdo
bancériaAé distdncia

e« Apdbés a promulgagdo da emenda constitucional pertinente,
apresentacdo de proposta de legislag80 para regulamentar a
tributagdo explicita dos derivados do petréieo.

e Progressos nos leildes de privatizagd3o dos bancos estaduais

federalizados .

Outros indicadores de referéncia estruturais poderdo ser

acordados quando da primeira revisdo do acordo stand-by.

B. Indicadores de Referéncia Estatisticos

Até o Final de setembro de 2001



-

« Infcio da publicagdo dos agregados monetdrios amplos
calculados de acordo com nova definigdo gque os torne

comparaveis internacionalmente,

« Inicio da publicag8o peridédica de dados trimestrais do PIB
por <categorias de despesas e em pregos correntes e
constantes. A defasagem entre a publicagdo desses
indicadores e os periodos a que eles se referem n3o deverd

exceder trés meses.

III. DiVULGACAO DE INFORMACOES ESPECiFICAS

20. As autoridades continuardo a proporcionar ao corpo
técnico do FMI os dados especificos indicados a seguir, entre

outros (com as periodicidades e nos prazos indicados):

. Composigdo das reservas internacionais brutas, pelo
conceito de caixa ¢ pelo conceito de liquidez internmacional

(semanalmente, na semana seguinte);

. Niveis das reservas internacionais brutas e das reservas
internacionais liquidas, definidas pelo conceito de RIL

(diariamente, no dia ftil seguinte );

. Posi¢do do BCB em futuros cambiais, incluindo os valores
nocionais de ~contratos em aberto, tanto comprados como
vendidos, em cada contrato, cobrindo 0s quatre meses
subseqiientes (diariamente, no dia Gtil seguinte caso essa posigéo

for superior a zero);




. Estoques da divida federal indexada ao cdmbio,
discriminada por instrumentos, indicando o valor obtido em
leildo e o valor nominal atualizado; bem como informag¢bdes sobre
rolagens desses instrumentos, indicando o valor de face dos
préximos vencimentos, e as novas colocagdes dessa divida

(depois de cada leildo, no dia 0til seguinte);

. Resultados quantitativos do monitoramento das linhas
de crédito externas das instituigdes financeiras (dois dias
Uiteis depois do prazo de‘fornecimento das informagdes por
parte dessas instituigdes) e dos créditos externos de médio
e longo prazo sobre deyedores nso bancérios brasileiros

(semanalmente, dados referentes 8 semana anterior).

1V. PRESSUPOSTOS DO PROGRAMA PARA VARIAVEIS SELECIONADAS

Os Quadros 2 ¢ 3 abaixo definem as hipéteses do programa para

varidveis selecionadas.

Quadro 2. Hip6teses Bdsicas para Varidveis Selecionadas
(Em milhges de R$)

Programa
2001 2002
Set Dez Mar Jun Set Dez
Receitas de privatizagio 2010 12 288 0 3732 6182 6182
(acumuladas no ano) 1/
Reconhecimento de passivos 19679 26331 2534 5068 7602 10
anteriores e PROES 136

(acumulado no ano)

1/ Excluem-se as receitas de concessdes.



Quadro 3. Hipéteses para Taxas de Cimbio Contabeis e Precos do Ouro 1/

Pressupostos do Programa
Terceiro Trimestre de 2001

DES (US$/DES, fim de periodo) 1,251
Prec¢o do ouro (US$/onga, fim de 266,0
periodo)

1/ As moedas ndo indicadas neste quadro serd@io primeiro convertidas pela taxa
oficial aplicada pelo Departamento de Tesouraria do FMI em 31 de agosto de 2001.

Carta do Ministro da Fazenda ao Diretor-Gerat do PMI (12.09.2001)

Brasil - Memorando de Politica Econbmica (12.09.2001)







£ BRASIL - MEMORANDO TECNICO DE ENTENDIMENTOS

1. Este Memorando Técnico de Entendimento (MTE) especifica os critérios de desempenho
(CDs), as metas indicativas (MIs), os indicadores de referéncia estruturais (IREs) e os
pressupostos que serfo aplicados no contexto do acordo Stand-By em 2001 e 2002.

1. PROGRAMACAO DE DESEMBOLSOS E REVISOES DO ACORDO

2. A programagdo geral de desembolsos e revisdes do acordo em 2001 e 2002 consta do
Quadro-1 a seguir:

A. Quadro 1. Brasil: Programac¢io de Desembolsos e Revisdes do Acordo

2 Valores Disponiveis Datas de Disponibilidade {Condicdes e Observagdes
(Em Milhdes de DES) e | Inicial
Fontes
358,625 das PCs 1/ 15 de dezembro de 2001 Conclusio da primeira avaliagdo e

cumprimento dos CDs relevantes
previstos no acordo (final de setembro

de 2001).
358,625 das PCs 22 de margo de 2002 Conclusdo da segunda avaliacdo e
3.316,958 do SRF 2/ |cumprimento dos CDs relevantes
previstos no acordo (final de dezembro
w de 2001).
ey 358,625 das PCs 14 de junho de 2002 Conclusfo da terceira avaliagdo
3.316,958 do SRF cumprimento dos CDs relevantes
) previstos no acordo (final de margo de
() 2002).
N 379,513 das PCs 30 de agosto de 2002 Conclusio da quarta avaliagdo e

P

J cumprimento dos CDs relevantes
previstos no acordo (final de junho de
2002).

379,513 das PCs 29 de novembro de 2002 Cumprimento dos CDs relevantes
previstos no acordo (final de setembro
de 2002).

1/ PCs: Parcelas de crédito no FMI.
2/ SRF: Programa de Financiamento de Reserva Suplementar.




IL. METAS QUANTITATIVAS

1. Metas Fiscais

i) Critério de desempenho para o resultado primario do setor piiblico consolidado 1/

Piso 2/
(bilhdes de RS)
Resultade primério de seter piablico consolidado, acumulado no exercicio

1° de janeiro de 2001 - 30 de setembro de 2001 (preliminar) 41,2
1° de janeiro de 2001 — 31 de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 40,2
1° de janeiro de 2002 — 31 de margo de 2002 (critério de desempenho) 11,4
1° de janeiro de 2002 — 30 de junho de 2002 (critério de desempenho) 25,0
1° de janeiro de 2002 — 30 de setembro de 2002 (critério de desempenho) 34,1

1/ Conforme definido mais adiante.
2/ Superdvit primario minimo acumulado do setor pablico consolidado.

3. O resultado primario acumulado do setor publico consolidado € definido como sendo a
soma dos resultados primarios acumulados das diversas entidades que comp&em o setor
publico. O setor pablico € definido como sendo o governo central, os governos estaduais e
municipais, e as empresas publicas (federais, estaduais e municipais); o governo central
compreende o governo federal, o sistema de previdéncia social, e o Banco Central do Brasil

(BCB).

4. Para qualquer més, o resultado primério do setor pablico consolidado corresponde, em
reais (R$), ao total dos juros liquidos [isto é, os juros liquidos calculados no regime de
competéncia sobre a divida interna liquida consolidada do setor piiblico, mais os juros
liquidos devidos (competéncia contratual) sobre a divida externa liquida do setor publico]
menos as necessidades de financiamento do setor piblico consolidado, correspondendo o
setor piiblico & definigdo acima. Para os tftulos governamentais indexados a taxa de cambio, a
taxa de juros € a variag@o percentual acumulada da taxa de cAmbio do délar norte-americano
frente ao real mais a taxa de juros fixa (taxa de cupom). Essa taxa de juros fixa (cupom) se
aplica ao valor nominal do titulo, reajustado pela variagdo do dolar norte-americano em
relagdo ao real desde a data de emissfo até a data em questfo. Para qualquer més, as
necessidades de financiamento do setor pliblico consolidado sdo definidas como sendo a
variagdo do saldo nominal da divida interna liquida mais a variagfo da d1v1da externa liquida,
convertida em reais ataxa de cAmbio média (R$/US$) observada no periodo’. O estoque da
divida interna indexada ao délar norte-americano é reavaliado no final de um dado més em
fungfo da variag@o no real frente ao doélar norte-americano durante o més. Ao resultado desse

' A divida em moeda estrangeira denominada em moeda que ndo seja o ddlar norte-
americano (US$) € primeiramente convertida para o dolar Ataxa de cAmbio média observada
no perfodo.



célculo, somam-se as receitas de privatizacdo do periodo e subtraem-se os valores
correspondentes ao reconhecimento no periodo de passivos ndo-registrados. O resultado
primério acumulado a partir de 1° de janeiro de um determinado ano até a data relevante do
mesmo ano € a soma dos saldos primarios mensais do setor ptiblico consolidado nesse
periodo.

ii) Meta indicativa para a divida liquida do setor piiblico consolidado 1/

Teto 2/
(bilhdes de RS)

Total da divida liquida do setor piiblico consolidado

Final de setembro de 2001 (preliminar) 671,9
Final de dezembro de 2001(meta indicativa) 700,0
Final de mar¢o de 2002 (meta indicativa) 720,0
Final de junho de 2002 (meta indicativa) 730,0
Final de setembro de 2002 (meta indicativa) 750,0

1/ O setor ptiblico estd definido acima; a divida liquida inclui a base monetéria.
2/ Estoque maximo do total da divida liquida do setor piblico consolidado.

5. A divida liquida total do setor piblico consolidado (divida liquida total) € igual a divida
bruta do setor piiblico (incluindo a base monetaria) menos os ativos financeiros do setor
publico; € definida como sendo a soma das dividas registradas liquidas interna e externa
(expressa em reais) do governo central, dos governos estaduais e municipais, e das empresas
publicas (federais, estaduais e municipais), definindo-se o governo central como
anteriormente.

6. A divida liquida total do setor piblico consolidado ¢ medida pelo conceito de competéncia
(incluindo juros vencidos e nfo pagos) para o componente interno da divida e pelo conceito
de juros devidos (competéncia contratual) para o componente externo da divida. O estoque
da divida externa e da divida interna indexada ao cdmbio € contabilizado pela taxa de cAmbio
(R$/USS$) praticada ao final de cada periodo.

7. O governo central continuard a incluir em sua divida registrada vérios passivos ndo-
registrados que se encontram pendentes no momento. Os tetos apresentados acima, referentes
ao total da divida liquida do setor puiblico consolidado, baseiam-se na trajetéria estimada das
receitas de privatizagfo (aqui definidas como excluindo as receitas de concessdes) € no
reconhecimento dos passivos ndo-registrados que constam do Quadro 2 abaixo. Esses tetos
serdo ajustados para baixo (ou ajustados para cima) conforme as receitas de privatizagdo
excedam (ou nfo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo; eles serdo ajustados
para cima (ou ajustados para baixo) conforme o reconhecimento dos passivos nfo-registrados
excedam (ou nfo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo.




2.Metas do Setor Externo

i) Critério de desempenho para a divida externa do setor piblico niio-financeiro 1/

Teto

(bilhies de USS)

Estoque do total da divida externa do setor piblico ndo-financeiro em:

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 95,0
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 94,8
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 96,4
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 96,5
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 97,6

1/ Os dados deste quadro se aplicam ao total da divida externa do setor publico néo-
financeiro que foi desembolsada e continua pendente de pagamento. O setor publico
ndo-financeiro compreende os governos federal, estaduais e municipais, as empresas
publicas e o sistema de previdéncia social. As eventuais responsabilidades para com o

FMI n#o se incluem no estoque da divida.

8. Para qualquer trimestre, o estoque da divida® desembolsada e pendente de pagamento é

definido como sendo o estoque da divida desembolsada e pendente de pagamento no fim do

trimestre anterior, mais os desembolsos brutos efetuados durante o trimestre em questéo,
menos os pagamentos brutos de amortizac@o efetuados durante o trimestre em questdo.

9. Os limites acima mencionados serdo ajustados para cima a fim de acomodar qualquer novo
endividamento externo contraido com o objetivo de efetuar recompra voluntdria antecipada

de parcela ao Fundo.

ii) Critério de desempenho para a divida externa do setor privado com garantia

publical/ :
Teto 2/
(bilhdes de US$)

Estoque da divida externa com garantia piiblica

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 1,6
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 1,6
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 1,6
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 1,6
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 1,6

1/ O limite se aplica a toda a divida externa do setor privado garantida pelo setor
publico. O setor piblico inclui o setor pablico nfo-financeiro (conforme definido

acima), o BCB e o setor piblico financeiro.

2 O termo “divida” ¢ definido em conformidade com o ponto i 9 das Normas do FMI para
Critérios de Desempenho referentes a Divida Externa [Decisdo n° 12.274-(00/85) de 24 de

Agosto de 2000].




(G 2/ Estes tetos serfio ajustados para cima pelo montante da divida externa com garantia
publica que for efetivamente transferido ou assumido pelo setor privado no contexto
N das privatizagdes de empresas publicas.

£ 10. Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa garantida pelo setor pablico é
- definido como sendo o estoque da divida externa garantida pelo setor piblico pendente ao
final do trimestre anterior, mais acréscimo liquido da divida externa garantida pelo setor
publico durante o trimestre em questéo.

1 iii) Critério de desempenho para a divida externa de curto-prazo do setor piiblico nfio-
‘ financeiro 1/

Teto
i (bilhdes de USS)
- Estoque do total da divida externa de curto-prazo do setor piiblico ndo-financeiro em:

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 3,5
) Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 3,5
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 3,5

Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 3,5

Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 3,5

1/ Os valores deste quadro se aplicam ao total da divida externa (desembolsada e
- pendente) do setor publico nfo-finaceiro com vencimentos originais estritamente
i inferiores a um ano. O setor publico no-financeiro inclui os governos federal,
estaduais e municipais, as empresas publicas, € o sistema de previdéncia social.
Excluem-se quaisquer passivos contraidos com o FMI.

. 11. A divida de curto-prazo 3 & definida como sendo toda a divida cujo vencimento original é
o estritamente inferior a um ano. Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa de curto-
\‘ prazo (desembolsada e pendente) € definida como sendo o estoque da divida externa de
curto-prazo (desembolsada e pendente) ao final do trimestre anterior, mais os fluxos. liquidos
G relativos aos desembolsos e amortizagdes da divida de curto prazo realizados durante o

() trimestre em questdo.

12. Os limites apresentados acima seréo ajustados para cima, a fim de acomodar o
€ endividamento externo que for feito com a finalidade de efetuar recompra voluntéria
antecipada junto ao Fundo.

3 O termo “divida” é definido em conformidade com o ponto 1 9 das Normas do FMI para
Critérios de Desempenho referentes & Divida Externa [Deciséo n° 12.274-(00/85) de 24 de
Agosto de 2000].




iv) Critério de desempenho para as reservas internacionais liquidas (RIL) junto ao BCB
1Y

Piso

(bilhdes de USS)
Estoque das reservas iniernacionais liquidas junto a0 BCB
em 31 de julho de 2001 2/ : 32,1
Final de setembro de 2001 (preliminar) 31,7
Final de outubro de 2001 (preliminar) 29,1
Final de novembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de janeiro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de fevereiro de 2002 (critério de desempenho) 20,06
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de abril de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de maio de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de julho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de agosto de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de outubro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de novembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0

1/ As RIL s@o medidas conforme definigéo abaixo.
2/ Calculada aos valores constantes de taxas de cdmbio cruzadas e dos pregos do ouro
conforme especificado no EBS/01/36.

13. As RIL junto ao BCB eqiiivalem ao conceito de reservas internacionais liquidas junto ao

BCB pelo conceito do balango de pagamentos (reservas internacionais 11qu1das ajustadas) e
incluem as reservas oficiais brutas menos o passivo oficial bruto.

14. As reservas oficiais brutas séo definidas como sendo direitos liquidos denominados em
moeda estrangeira no BCB. As reservas oficiais brutas incluem: (i) direitos monetérios; (ii)

ouro ndo-comprometido; (iii) haveres em DES; (iv) posigdo de reservas junto ao FMI; e (v)
haveres em instrumentos de renda fixa. Os itens (i) a (iv) serfio contabilizados pelos pregos
de final de periodo exibidos no Quadro 3 abaxxo. O item (v) seré contabilizado a precos de
mercado. As reservas oficiais brutas ndo incluirfo as cotas de participacdo em instituicdes
financeiras internacionais, os haveres em moedas nfo conversiveis € os haveres em outros

metais preciosos, aexcegdo do ouro.

15. O passivo externo bruto do setor ptblico inclui: (i) o passivo em moeda estrangeira com
vencimento original de um ano ou menos; (ii) o uso dos recursos do Fundo; e (iii) o eventual
passivo cambial liquido a termo - definido como posigéo vendida menos a posigdo comprada
- contraido diretamente pelo BCB ou por qualquer outra institui¢do financeira em nome do
BCB. Os itens (i) a (iii), serdo contabilizados pelos pregos indicados no Quadro 3 abaixo. Os
aumentos dos direitos denominados em moeda estrangeira (tanto & vista como a termo)
contra residentes, ou contra filiais ou subsidiarias estrangeiras de instituigBes brasileiras, ndo
serdo incluidos no cémputo das RIL no BCB.



v) Critério de desempenho para a exposi¢io do BCB em mercados futuros de cAmbio.
16. O BCB continuaré a abster-se de negociar contratos futuros em moeda estrangeira, tanto
diretamente como por meio de qualquer institui¢do utilizada como seu agente financeiro. Isso
constitui um critério de desempenho no dmbito do acordo.

vi) Critério de desempenho para a exposi¢io do BCB em mercados a termo de cimbio.
17. O BCB continuara a abster-se de negociar contratos a termo em moeda estrangeira, tanto
diretamente como por meio de qualquer institui¢do utilizada como seu agente financeiro. Isso
constitui um critério de desempenho no dmbito do acordo.

3. Metas Monetdrias.

i) Mecanismo de consulta sobre a taxa de inflacio de 12 meses

18. As bandas trimestrais de consulta em torno da meta da taxa de inflagdo de 12 meses dos
precos ao consumidor (mensurada pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA) sdo

as seguintes:

Bandas de consulta para a variagio da taxa de 12 meses do IPCA (em percentagem)

Efetiva
setembro dezembro margo junho
setembro
2001 2001 2002 2002
2002
Banda larga (limite superior) - 7,8 7,8 7.3 6,2
Banda estreita (limite superior) - 6,8 6,8 6,3 5,2
[ Ponto Central 6,5 5,8 58 5,3 4,2
Banda estreita (limite inferior) RN 4,8 4,8 4,3 3,2
Banda larga (limite inferior) - 3,8 3,8 3,3 2,2

19. As perspectivas de inflag@o constituirdo uma parte relevante de cada avaliagéo do acordo.
Além disso, caso a variag@o de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da banda estreita
indicada no quadro acima, o BCB discutird com o corpo técnico do FMI medidas de politica
apropriadas. Caso a variag8o de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da banda larga
indicada acima, as autoridades deverdo consultar a Diretoria Executiva do FMI (doravante
denominada Diretoria) sobre propostas de politicas a serem adotadas.




II1. INDICADORES DE REFERENCIA ESTRUTURAIS E ESTATISTICOS

A. Indicadores de Referéncia Estruturais

Até o final de dezembro 2001

Inicio do processo de implantagdo pelo BCB de estrutura para a elaboragéo de
sistema de classificagdo dos bancos, com base em relatério apresentado por consultor
privado.

Conclusdo do desenho do novo sistema de supervisdo indireta de bancos.
Apresentacéo de proposta de legislagiio ao Congresso para permitir a introdugdo de
tributagfo explicita sobre produtos de petréleo, apds a aprovagio da emenda
constitucional pertinente.

Progressos nos leildes de privatizagdo dos bancos estaduais federalizados.

Conclusdo da reviséo e converséo para os padrGes internacionais do plano de contas
para as instituigSes financeiras.

Até o final de marcgo 2002

Progressos adicionais em relagdo aos leildes dos bancos estaduais federalizados.
Desenvolvimento de um sistema de monitoramento sistematico dos limites
operacionais, incluindo a medigdo do indice de capitais da Basiléia, do patriménio
liquido minimo, da exposi¢do em moeda estrangeira e do provisionamento sobre o
portfdlio de crédito dos bancos, com dados fornecidos pelos bancos ao Departamento
de Supervisdo Indireta do Banco Central.

Inicio da divulgagdo pelo BCB, em maior freqgiiéncia, dos relatérios consolidados da
andlise do cumprimento pelo sistema bancério do limite para ativos fixos e do
quociente de capital da Basiléia.

Até o final de junho 2002

Progressos adicionais em relagfo aos leildes dos bancos estaduais federalizados.
Apresentagdo ao Congresso de proposta de legislagdo que permita a criagédo de fundos
de previdéncia complementar para servidores puiblicos civis federais, apds a
promulgacdo de legisla¢do pertinente.

Desenvolvimento de sistema de monitoramento com 4 finalidade de verificar a
qualidade dos dados contdbeis fornecidos ao Departamento de Supervisfo Indireta do
BCB, em termos da consisténcia dos dados e da exatiddo das alteragdes significativas
informadas quanto a dados contabeis, como niveis e composi¢do de crédito, riscos de
crédito de portfélio e diversificagdo de risco.

Até o final de setembro 2002

Conclusdo da revisdo das diferengas entre as préticas internacionalmente aceitas e
aquelas adotadas pelo Brasil para o uso de auditores externos independentes, a fim de
se avaliar a propriedade de se adotar tais préticas internacionais.

Desenvolvimento de conjunto simplificado de indicadores, a partir dos dados
atualmente informados ao Departamento de Supervisdo Indireta do BCB, para aferir a



solidez econbmica e financeira dos bancos e das instituigdes financeiras néo-
bancdrias, e de registro dos maiores tomadores de recursos do sistema financeiro.
Conclusio da atualizagdo das normas existentes relativas ao licenciamento de
empresas e individuos para operar ou atuar como funcionérios de instituigdes
financeiras, incluindo a adog¢fo de abordagem de estidgios miltiplos para o processo
de licenciamento; a introducdo de exigéncia para que as empresas apresentem planos
operacionais detalhados antes do licenciamento, incluindo informagéo sobre a
estrutura e organizagiio da empresa, controles internos e gestdo da empresa; e a
exigéncia de que o processo de licenciamento inclua as consideragdes sobre o

impacto causado pela nova instituigo financeira quanto a concentragdo de mercado e
aconcorréncia.
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IV. DIVULGACAO DE INFORMACOES ESPECIFICAS

20. Os dados especificos que continuarfo sendo prestados pelas autoridades aos técnicos do
Fundo incluem os seguintes (conforme as freqtiéncias e defasagens indicadas):

Composigio das reservas internacionais brutas nos conceitos de caixa e de ligilidez
internacional (semanalmente, na semana seguinte);

Os niveis das reservas internacionais brutas e das reservas internacionais liquidas
definidas pelo conceito das RIL (diariamente, no dia {itil seguinte);

As posigdes do BCB em futuros de cdmbio, incluindo os valores nacionais de
contratos em aberto, tanto comprados como vendidos, para cada contrato, cobrindo 0s
quatro meses subseqiientes (diariamente, no dia 1til seguinte, caso essa posi¢io seja
SUperior a zero);

Estoques da divida federal indexada ao cdmbio, discriminada por instrumento,
indicando os valores dos leildes (preco de lastro) e valores nominais atualizados,
assim como informagdes sobre a rolagem desses instrumentos, indicando o valor de
face dos préximos vencimentos, e as novas emissdes dessa divida (ap6s cada leildo,
com defasagem de um dia);

Resultados quantitativos do monitoramento das linhas de crédito externas das
instituigdes financeiras (dois dias tteis apds o prazo de fornecimento das informagdes
por parte dessas instituigdes), assim como dos créditos externos de médio e longo
prazos sobre devedores brasileiros ndo-bancérios (semanalmente, dados referentes a
semana anterior).
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V. PRESSUPOSTOS DO PROGRAMA PARA VARIAVEIS SELECIONADAS

Os Quadros 2 e 3 abaixo definem as hip6teses do programa para algumas varidveis
selecionadas.

Quadro 2. Hip6teses Bésicas para Variaveis Selecionadas

. (em mithdes de R$)
Programa
2001 2002
dez. mar. jun. set. dez.
Receitas de privatizagio
(acumul. no ano) 1/ 8.080 198 5.869 10.982  10.982
{
Reconhecimento de passivos anteriores e
PROES (acumul. no ano) 26.796 2.528 5.066 8.345 10.892

1/ Excluem-se as receitas de concessoes.

L,
dant
¢

Quadro 3. Hip6teses para as Taxas de Cambio Contébeis e Prego do Ouro 1/

A
[

Pressupostos do Programa
Terceiro Trimestre de 2001

L DES (US$/DES, fim de periodo) 1,251
: Prego do Ouro (US$/onga, fim de perfodo) 266,0

i) 1/ Outras moedas ndo mencionadas nesse quadro serfo primeiramente convertidas usando-se
¢ a taxa oficial adotada pelo Departamento de Tesouro do Fundo em 31 de agosto de 2001.







BRASIL— MEMORANDO TECNICO DE ENTENDIMENTO

1. Este Memorando Técnico de Entendimento (MTE) define os critérios de
desempenho (CDs), as metas indicativas MIs), os pardmetros estruturais PEs), e os
pressupostos que serfo aplicados no dmbito do Acordo Stand-By durante o ano de 2002.

L PROGRAMACAO DOS DESEMBOLSOS E REVISOES DO ACORDO

2. A programacdo dos desembolsos, € as revisdes para o restante de 2002 constam do
Quadro 1 abaixo.

Quadro 1. Brasil: Programacio dos Desembolsos e Revisdes do Acordo

Valores Disponiveis Datas Iniciais de Condi¢des e Observagdes
(em milhdes de DESs) Disponibilidade
¢ Fontes

358,625 das Parcelas de 14 de junho de 2002 Conclusdo da terceira revisdo, e

Crédito (PC) cumprimento dos CDs pertinentes previstos

3.316,958 das SRFs no acordo (final de margo de 2002).

379,513 das PCs 30 de agosto de 2002 Conclusio da quarta revisdio e cumprimento
dos CDs pertinentes previstos no acordo
(final de junho de 2002).

379,513 das PCs 29 de novembro de 2002 Cumprimento dos CDs pertinentes previstos

no acordo (final de setembro de 2002).




II. METAS QUANTITATIVAS
A. Metas Fiscais

(i) Critério de desempenho para o resultado primario
do setor piblico consolidado 1/

Piso 2/
(em bilhges de R$)
Resultado primério de setor piblico consolidado — acumulado no exercicio em:
1 de janeiro de 2001-30 de setembro de 2001 {preliminar) 437
1 de janeiro de 2002-31 de margo de 2002 (preliminar) 11,6
1 de janeiro de 200231 de junho de 2002 (critério de desempenho) 25,0
1 de janeiro de 200230 de setembro de 2002 (critério de desempenho)3/ 341

1/ Conforme definido abaixo.

2/ Superavit primério acumulado minimo do setor piiblico consolidado.

3/Em 30 de setembro, o piso seré ajustado para baixo por um montante igual ao investimento da
Petrobras, mais (i) o resultado primério corrente observado da Petrobras (receitas menos despesas correntes
exceto despesas com juros) menos o resultado programado de R$10,6 bilhdes; ou (ii) zero, o que for menor.
Em nenhuma hipétese, todavia, o fator de ajuste serd menor do que zero.

3. O resultado primério acumulado do setor piblico consolidado ¢ definido como
sendo a soma dos resultados primérios acumulados das diversas entidades que compdem
o setor piiblico. O setor piiblico é definido como sendo o governo central, os governos
estaduais e municipais, € as empresas piblicas (federais, estaduais e municipais); o
governo central compreende o governo federal, o sistema de previdéncia social o e
Banco Central do Brasil (BCB).

4. Para qualquer més, o resultado primario do setor piliblico consolidado
corresponde, em reais (R$), ao total dos juros liquidos (isto €, os juros liquidos calculados
pelo regime de competéncia sobre a divida interna liquida consolidada do setor piblico,
mais os juros liquidos devidos—competéncia contratual—sobre a divida externa liquida

’_] + 7 . . - r . -
do setor plblico), mencs as necessidades de financiamento do setor piiblico consolidado,

correspondendo o setor piblico a definicdo acima. Para os titulos governamentais
indexados a taxa de cdmbio, a taxa de juros € a variagfio percentual acumulada da taxa de
cambio do ddlar norte-americano frente ao real, mais a taxa de juros fixa (taxa de cupom).
Essa taxa de juros fixa (cupom) se aplica ao valor nominal do titulo, reajustado pela
varia¢do do dolar em relagfo ao real desde a data de emissdo até a data em questdo. Para
qualquer més, as necessidades de financiamento do setor ptblico consolidado, s&o
definidas como sendo a variagdo da divida interna nominal liquida mais a variago da
divida externa liquida, convertida em Reais a taxa de cdmbio R$/US$ média observada no
perfodo’. O estoque da divida interna indexada ao délar norte-americano & reavaliado ao

! A divida em moeda estrangeira denominada em moedas que ndo sejam délares norte-americanos, sera
convertida primeiramente para ddlares norte-americanos as taxas de cAdmbio médias efetivas para o periodo.



‘ final de um dado més, em fungfo da variagio do real frente ao ddlar norte-americano
v durante o més. Ao resultado deste célculo somam-se as receitas de privatizagdo do
5 periodo, e subtraem-se os valores correspondentes ao reconhecimento, no periodo, de
passivos nfo-registrados. O resultado primario acumulado a partir de 1° de janeiro de um
determinado ano até a data relevante do mesmo ano, € a soma dos resultados primérios
mensais do setor publico consolidado nesse periodo.

& (ii) Critério de desempe nho para o saldo primario do setor piblico consolidado
G exceto Petrobras 1/
B Piso

(em bilhoes de R$)

Saldo primario acumulado do setor publico consolidado do ano fiscal, exceto Petrobras
P v 1 de janeiro de 2001 a 30 de setembro de 2001 31,0

) 1/ Conforme definido abaixo.

€ 5. O saldo primério do setor ptiblico consolidado exceto Petrobras serd definido da
mesma forma que o saldo primario do setor ptliblico consolidado, exclusive o saldo
primério da Petrobras.

/ (iii) Meta indicativa da divida liquida do setor piblico consolidado 1/

& ‘ Teto 2/
- (em bilhdes de R$)

Divida total liquida do setor ptiblico consolidado

(o Final de dezembro de 2001 (preliminar) 660,9
Lo Final de marco de 2002 (preliminar) 680,7
e Final de junho de 2002 (meta indicativa) 720,0
{ ‘ ) Final de setembro de 2002 (meta indicativa)3/ 730,0

1/ O setor publico é definido conforme consta acima; a divida liquida inclui a base monetaria.

2/ Estoque méximo do total da divida liquida do setor pablico consolidado.

i 3/ Para setembro, o teto indicativo seré acrescido por uma importincia igual ao fator de ajuste definido para
e o critério de desempenho do superavit primario do setor piiblico consolidado acima, se aplicavel.

6. A divida liquida total do setor ptblico consolidado (divida liquida total) € igual &
divida bruta do setor publico (incluindo a base monetéria), menos os ativos financeiros do
setor puablico; ¢ definida como sendo a soma da divida interna liquida, mais a divida
externa liquida (expressa em Reais) do governo central, dos governos estaduais e dos




governos municipais, e das empresas piblicas (federais, estaduais e municipais),
definindo-se o governo central como o foi anteriormente.

7. A divida liquida total do setor piiblico consolidado é medida pelo conceito de
competéncia (incluindo a apropriagdo de juros também pelo regime de competéncia) para
o componente interno da divida, e pelo conceito de competéncia contratual (juros
devidos) para o componente externo da divida. O estoque da divida externa e da divida
interna com indexagdo cambial, é contabilizado a taxa de cAmbio R$/US$ vigente no fim
de cada periodo.

8. O governo central continuard a incluir em sua divida registrada varios passivos

~ . . .
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ndo-registrades que se encontram atualmente pendentes. Os tetos indicados acima para o

total da divida liquida do setor piblico consolidado, baseiam-se na trajetéria projetada
das receitas de privatizagdo (aqui definidas como excluindo as receitas de concessdes) e
no reconhecimento dos passivos ndo-registrados que constam do Quadro 2 abaixo. Estes
tetos serdo ajustados para menos (ou para mais) conforme as receitas de privatizagio
excedam (ou ndo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo; eles serdo
ajustados para mais (ou para menos) conforme o reconhecimento dos passivos ndo-
registrados excedam (ou ndo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo.

B. Metas do Setor Externo

(i) Critério de desempenho para a divida externa do setor piiblico nio-financeirol/

Teto
(em bilhdes de US$)
Estoque da divida externa total do setor piblico ndo-financeiro em:
Final de dezembro de 2001 84,8
Final de margo 2002 (preliminar) 86,4
Final de junho 2002 (critério de desempenho) 96,5
Final de setembro 2002 (critério de desempenho) 97,6

1/ Os dados deste quadro se aplicam ao total da divida externa desembolsada e pendente do setor pablico
ndo-financeiro. O seior plblico ndo-financeiro compreende os governos federal, estaduais e municipals, as
empresas pliblicas, € o sistema de previdéncia social. As eventuais responsabilidades para com o FMI ndo
se incluem no estoque da divida.

9. Para qualquer trimestre, o estoque da divida® desembolsada e pendente, é definido
como sendo o estoque da divida desembolsada e pendente no fim do trimestre anterior,

2 0 termo “divida” é definido de conformidade com o ponto n® 9 das Normas para Critérios de
Desempenho Referentes a Divida Externa (Decisdo n® 12274 — (00/85), de 24 de agosto de 2000)



mais os desembolsos brutos efetuados durante o frimestre em questdo, menos o0s
pagamentos brutos de amortizagdo efetuados durante o trimestre em questao.

10.  Os limites acima mencionados serfo ajustados para mais, em funcdo de qualquer
novo endividamento externo contraido visando a realizagdo de recompra antecipada
voluntaria junto ao FMI.

(ii) Critério de desempenho para a divida externa do setor privado
com garantia pablical/

Teto 2/
(em bilhdes de US$)
Estoque da divida externa pendente com garantia ptblica em:
Final de dezembro de 2001 0,4
Final de margo de 2002  (preliminar) 0,4
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 1,6
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 1,6

1/ O limite se aplica a toda a divida externa privada garantida pelo setor piblico. O setor ptiblico
compreende o setor plblico ndo-financeiro (conforme definido acima), o BCB e o setor ptblico financeiro.

2/ Estes tetos serdo ajustados para mais, pelo montante da divida externa com garantia piblica que for
efetivamente transferido para o setor privado, ou assumido pelo setor privado, no contexto da privatizago
de empresas piiblicas. ‘

11.  Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa garantida pelo setor ptblico é
definido como sendo o estoque da divida externa garantida pelo setor pblico pendente no
fim do trimestre anterior, mais o acréscimo liquido de divida externa garantida pelo setor
publico durante o trimestre em questdo.

(iii) Critério de desempenho para a divida externa de curto-prazo do setor pablico
nio-financeiro 1/
Teto
(em bilhdes de US$)

Estoque do total da divida externa de curto-prazo do setor ptblico ndo-financeiro em:

Final de dezembro de 2001 0,4
Final de margo de 2002 (preliminar) 0,3
Final de junho de 2002 (critéric de desempenho) 3,5
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 3,5

1/ As cifras deste quadro se aplicam a toda a divida externa (desembolsada e pendente) do setor piblico
ndo-financeiro com vencimento original estritamente inferior a um ano. O setor piblico n#@o-financeiro
compreende os governos federal, estaduais ¢ municipais, as empresas publicas, e o sistema de previdéncia
social. Excluem-se quaisquer passivos devidos ao FMIL




12. A divida de curto-prazo® é definida como toda a divida com vencimento original
estritamente inferior a um ano. Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa de
curto-prazo (desembolsada e pendente), é definida como sendo o estoque da divida
externa de curto-prazo (desembolsada e pendente) ao final do trimestre anterior, mais os
fluxos liquidos relativos aos desembolsos e amortizagdes da divida de curto-prazo
efetuados durante o trimestre em questfo.

13.  Os limites apresentados acima serfio ajustados para mais, em fungdo de qualquer
novo endividamento externo contraido visando & realizagfo de recompra antecipada
voluntaria junto ao FMI.

(iv) Critério de desempenho para as Reservas Internacionais
Liquidas (RILs) no BCB 1/

Piso
(em bilhdes de US$)
Estoque das reservas internacionais liquidas no BCB em 31 de jutho de 2001 2/ 32,1
Final de setembro de 2001 3.7
Final de outubro de 2001 29,1
Final de novembro de 2001 29,0
Final de dezembro de 2001 27,8
Final de janeiro de 2002 28,3
Final de fevereiro de 2002 28,0
Final de marco de 2002 28,8
Final de abril de 2002 29,1
Final de maio de 2002 28,7
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 3/ 15,0
Final de julho de 2002 (critério de desempenho) 15,0
Final de agosto de 2002 (critério de desempenho) 15,0
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) : 15,0
Final de outubro de 2002 (critério de desempenho) 15,0
Final de novembro de 2002 (critério de desempenho) 15,0

1/ As RILs sio medidas conforme definigéio abaixo.
2/ Calculados pelos valores constantes das taxas de cAmbio cruzadas e dos pregos do ouro especificados no
documento EBS/01/36.

3/ A partir do final de junho de 2002, modificado conforme solicitagio do governo brasileiro em
correspondéncia enviada em 14 de junho de 2002.

14.  As RiILs no BCB correspondem ao conceito de reservas internacionais liquidas
ajustadas do BCB, usado no balango de pagamentos e compreendem as reservas oficiais
brutas, menos o passivo oficial bruto. Quaisquer acréscimos de direitos pertencentes ao
BCB denominados em moeda estrangeira (tanto & vista quanto a termo), contra residentes
ou contra filiais estrangeiras ou subsidirias de instituigdes brasileiras relativamente aos
niveis existentes em 14 de setembro de 2001 nfo serfo somados as RILs junto ao BCB.

? 0 termo “divida” ¢ definido em conformidade com o ponto n° 9 das Normas para Critérios de
Desempenho Referentes 4 Divida Externa (Decisdo n° 12274 — (00/85), de 24 de agosto de 2000)



15.  As reservas oficiais brutas s@o definidas como sendo as disponibilidades liquidas,
em moeda estrangeira, junto ao BCB. As reservas oficiais brutas compreendem: i)
disponibilidades monetérias; ii) ouro ndo-comprometido; iii) haveres em DES; iv) a
posicdo da reserva junto ao FMI; e v) haveres em instrumentos de renda fixa. Os itens de
i) a iv) serdo contabilizados pelos pregos de fim de periodo indicados no Quadro 3 abaixo.
O item (v) serd contabilizado a pregos de mercado. As reservas oficiais brutas nfo
incluirdo as quotas de participa¢fio em instituigdes financeiras internacionais, os haveres
em moedas ndo-conversiveis, nem tampouco os haveres representados por outros metais
preciosos que néo o ouro.

16. O passivo externo bruto do setor piblico compreende: i) as responsabilidades em
moeda estrangeira com vencimentos originais de um ano ou menos; ii) a utilizacdo de
recursos do FMI; e iii) a eventual posi¢do cambial liquida devedora — definida como a
diferenga entre a posi¢éo vendida e a posigdo comprada — contraida diretamente pelo
BCB ou por qualquer outra instituicdo financeira atuando em nome do BCB. Os itens de
i) a iii) serfio contabilizados pelos pregos indicados no Quadro 3 abaixo.

(v) Critério de desempenho para a exposi¢io do BCB e do Tesouro nos mercados de
futuros.

17. O BCB e o Tesouro continuardo a se abster de negociar contratos de futuros
envolvendo reais, quer diretamente, quer por intermédio de qualquer institui¢do atuando
como seu agente financeiro. Este € um critério de desempenho nos termos do acordo
Stand-By. Esta limitagdo n&o se aplica aos contratos de futuros emitidos pelo BCB ou
pelo Tesouro, tanto diretamente como mediante qualquer instituicdo desempenhando o
papel de seu agente financeiro, referentes as transagfes destinadas a rolagem dos
instrumentos de divida existentes indexados & taxa de cdmbio, conforme descritos na
correspondéncia do Ministro da Fazenda e do Presidente do Banco Central, datada de 4
de margo de 2002.

(vi) Critérios de desempenho sobre a exposi¢io do BCB e do Tesouro Nacional nos
mercados  a termo.

18. O BCB e o Tesouro Nacional continuardo a se abster de negociar contratos a
termo envolvendo reais, quer diretamente, quer por intermédio de qualquer instituigdo
atuando como seu agente financeiro. Este € um critério de desempenho nos termos do
acordo Stand-By. Esta limitagdo nfo se aplica aos contratos a termo emitidos pelo BCB
ou pelo Tesouro, tanto diretamente como mediante qualquer instituigdo desempenhando o
papel de seu agente financeiro, referentes as transagdes destinadas a rolagem dos
instrumentos de divida existentes indexados a taxa de cambio, conforme descritos na
correspondéncia do Ministro da Fazenda e do Presidente do Banco Central, datada de 4
de margo de 2002.




C. Metas Monetarias
(i) Mecanismo de consulta sobre a taxa de inflacio de 12 meses
19.  As bandas trimestrais de consulta para a taxa de inflagdo de 12 meses dos pregos

ao consumidor (medida pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
sdo as seguintes:

Bandas de consulla para a taxa de variago em 12 meses do IPCA (em percentagemn)
setembro dezembro margo junho setembro

2001 (efetiva) 2001 (efetiva) 2002 (efetiva) 2002 2002

Banda larga (limite superior) 7,3 6,2
Banda estreita (limite superior) 6,3 5,2
Proje¢do Central 6,5 7,7 7.8 5,3 4,2
Banda estreita (limite inferior) 4,3 32
Banda larga (limite inferior) 3,3 2,2
20.  As perspectivas da inflagdo constituirdo um tépico relevante de cada avaliagdo do

acordo. Além disso, caso a variagdo de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da
banda estreita indicada no quadro acima, o BCB discutira com o corpo técnico do FMI as
medidas de politicas apropriadas a serem adotadas. Caso a variagdo de 12 meses do IPCA
exceda o limite superior da banda larga indicada acima, as autoridades brasileiras
consultardo o Conselho de Administragdo do FMI (doravante denominado “o Conselho™)
a respeito da proposta de medidas a serem adotadas.

III. PARAMETROS ESTRUTURAIS E ESTATISTICOS

A. Parimetros Estruturais

£ 1

Até o finai de juniio de 2502

* Progressos adicionais com relagdo aos leildes dos quatro bancos estaduais
federalizados restantes.

Até o final de setembro de 2002

» Apresentacdo ao Congresso Nacional de legislagdo dispondo sobre a criagdo de
fundos de pensdo complementar para os servidores publicos federais apds a
promulgacdo de legislagdo pertinente.



e Conclusdo da revisdo das diferengas entre as praticas internacionalmente aceitas e
aquelas adotadas no Brasil para o uso de auditores bancérios externos independentes,
a fim de se avaliar a conveniéncia de se implementar tais préticas internacionais.

5 * Desenvolvimento de um conjunto de indicadores aperfeigoados, a partir dos dados

, atualmente reportados ao Departamento de Supervisio Bancaria do BCB encarregado
da supervisdo a disténcia, para aferir a solidez econdmica e financeira dos bancos e
das instituigdes financeiras ndo-bancérias; e de um cadastro dos maiores tomadores de
recursos do sistema financeiro.

* Conclusdo da atualizagdo da regulamentagfo existente relativa ao licenciamento de

empresas € individuos para operar ou atuar como funciondrios de instituicSes

(o financeiras, incluindo a adogdo de uma abordagem de estigios multiplos para o

. processo de licenciamento; a introdugdo de exigéncia para que as empresas

. apresenfem planos operacionais detalhados antes do licenciamento, incluindo

informagdio sobre a estrutura e organizagio da empresa, controles internos e

governanga corporativa; € a exigéncia de que o processo de licenciamento inclua

£ consideragdes sobre o impacto da nova instituigdo financeira sobre a concentragio de
- mercado ou a concorréncia.

e Desenvolvimento de um sistema de monitoramento com a finalidade de verificar a

qualidade dos dados apresentados ao Departamento de Supervisdo Bancéria do BCB
encarregado da supervisdo a distdncia, em termos de consisténcia dos dados, € a
exatiddo da alteragBes significativas reportadas sobre fatos contdbeis chaves, tais
como: niveis e composigdo do crédito; riscos de carteira de crédito; e diversificaciio

de riscos.

: IV. DIVULGACAO DE INFORMACAO ESPECIFICA

L g 21. Os dados especificos que continuarfio a ser fornecidos pelas autoridades
o brasileiras ao corpo técnico do Fundo incluem (de acordo com a freqiiéncia e defasagem
E indicadas):

s + Composigéo das reservas internacionais brutas, pelo conceito de caixa e pelo conceito
de liquidez internacional (semanalmente, na semana subsequente);

* Nivel das reservas internacionais brutas e das reservas internacionais liquidas

conforme definido sob o conceito de reservas internacionais liquidas (diariamente, no
< dia util subsequente);

L * Posigdo do BCB de futuros cambiais envolvendo Reais, incluindo os valores
nocionais dos contratos de juros em aberto, ambos, comprados e vendidos em cada
contrato, para os quatro meses subsequentes (diariamente, no dia Gtil subsequente
caso a posigdo for maior que zero);

* Saldo .dos estoques da divida federal indexada ao délar norte-americano, por
instrumento, especificando os valores de leildo (prego de lastro) e os valores nominais




atualizados, assim como informacdes sobre a rolagem destes instrumentos, mostrando
o valor de face dos montantes vincendos, e novas colocagbes dessa divida (depois de
cada leildo, com um dia de defasagem); Quando essas rolagens forem conduzidas de
conformidade com os procedimentos descritos na correspondéncia do Ministro da
Fazenda e do Presidente do Banco Central datada de 4 de marco de 2002, o BCB
deveré fornecer detalhes sobre o valor de face da divida vincenda indexada ao ddlar
norte-americano, nova colocagdo de divida subjacente denominada em moeda
nacional, novas contrata¢gdes de swaps em moeda estrangeira e o total do estoque
desses swaps (apds cada leildo, com um dia de defasagem). Quando essas rolagens
forem conduzidas sem a colocagdo de divida denominada em moeda nacional, a
informagio requerida sobre as operagdes de swaps em moeda estrangeira devera ser
fornecida;

As posic¢des do ativo do BCB (posi¢éo comprada) e do passivo (posigdo vendida) de
swaps em moeda estrangeira (semanalmente);

Resultados quantitativos da monitoragdo das linhas de crédito externo de instituigdes
financeiras (dois dias tteis apds o prazo final dado a essas instituigbes), e a divida
externa de médio e longo-prazos de instituicdes brasileiras n8o-bancérias
(semanalmente, referente & semana anterior).

Indicadores comerciais e financeiros da Petrobras (trimestralmente): pregos
domésticos médios ex-refinaria (gasolina e 6leo diesel); taxa média de retorno (lucro
operacional/capital); rendimento por agfo (a¢des ordindrias e preferenciais € ADSs em
Reais); subsidios e transferéncias do Tesouro (se for o caso); injegdes de capital ¢
empréstimos do Tesouro (se for o caso); estoque da divida garantida pelo governo;
estoque de impostos em atrasos (se houver).

Demonstrativo trimestral devidamente certificado do fluxo de caixa da Petrobras,
incluindo dados sobre o resultado priméario corrente e as despesas com investimento
da empresa (em regime de caixa).
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V. PRESSUPOSTOS DO CENARIO BASICO PARA VARIAVEIS SELECIONADAS

Os quadros 2 e 3 abaixo definem os pressupostos do programa para algumas varidveis
selecionadas.

Quadro 2. Pressupostos Basicos para Variaveis Selecionadas
(milhdes de Reais)

2002
jun. set. dez.
Receitas de privatizagio (acumuladas no ano) 1/ 6.513 7.676 7.676
Reconhecimento de passivos anteriores e PROES 22.377 25.956 27.683

(acumulados no ano)

1/ Excluem-se as receitas de concessoes.

Quadro 3. Pressupostos para as Taxas de Cambio Contabeis e Pregos do Ouro 1/

Pressupostos do Programa
Terceiro Trimestre de 2001

DES (US$/DES, fim de periodo) 1,251
Precgo do Ouro (US$/onga, fim de periodo) 266,0

1/ Outras moedas nio mencionadas aqui, serdo primeiramente convertidas usando-se a taxa oficial adotada
pelo Departamento do Tesouro do Fundo em 31 de agosto de 2001.
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BRASIL - MEMORANDO TECNICO DE ENTENDIMENTO

1. Este Memorando Técnico de Entendimento (MTE) define os critérios de
desempenho (CDs) especificos, as metas indicativas (MIs), os indicadores de referéncia

estruturais (IREs), e os pressupostos que serfio aplicados no dmbito do Acordo Stand-by
ao Jongo do ano de 2002.

I. PROGRAMACAO DE DESEMBOLSOS E REVISOES DO ACORDO

2. A programacio geral de desembolsos e revisdes do acordo em 2002 consta do
Quadro 1 abaixo:

Quadro 1. Brasil: Programag&o de Desembolsos e ReVis6es do Acordo

Valores Disponiveis Datas de Disponibilidade Condigdes e Observagdes
(em milhdes de DESs) Inicial
¢ Fontes
358,625 dasPCs 22 de margo de 2002 Conclusdo da segunda avaliagido, e
3.316,958 das SRFs cumprimento dos CDs pertinentes previstos
no acordo (final de dezembro de 2001).

358,625 dasPCs 14 de junho de 2002 Conclusio da terceira avaliagio e
3.316,958 das SRFs cumprimento dos CDs pertinentes previstos

no acordo (final de marco de 2002).

379,513 dasPCs 30 de agosto de 2002 Conclusdo da quarta avaliagdo e
cumprimento dos CDs pertinentes previstos
no acordo (final de junho de 2002).

379,513 das PCs 29 de novembro de 2002 Cumprimento dos CDs pertinentes previstos
no acordo (final de setembro de 2002).




II. METAS QUANTITATIVAS
A. Metas Fiscais

(i) Critério de desempenho para o resultado primario
do setor piblico consolidado 1/

Piso 2/
(em bilhoes de R$)

Resultado primério de setor piblico consolidado — acumulado no exercicio em:

1 de janeirc de 2001-30 de setembro de 2001 412
1 de janeiro de 2001- 31 de dezembro de 2001 (preliminar) 43,7
1 de janeiro de 200231 de margo de 2002 (critério de desempenho) 11,4
1 de janeiro de 200230 de junho de 2002 (critério de desempenho) 25,0
1 de janeiro de 2002—30 de setembro de 2002 (critério de desempenho) 34,1

1/ Conforme definido abaixo.
2/ Resultado primario minimo acumulade do setor pablico consolidado.

3. O resultado primério acumulado do setor publico consolidado é definido como
sendo a soma dos resultados primérios acumulados das diversas entidades que compdem
o setor publico. O setor publico € definido como sendo o governo central, os governos
estaduais e municipais, e as empresas publicas (federais, estaduais e municipais); o
governo central compreende o governo federal, o sistema de previdéncia social o e
Banco Central do Brasil (BCB).

4. Para qualquer més, o resultado primdrio do setor pilblico consolidado
corresponde, em reais (R$), ao total dos juros liquidos (isto é, os juros liquidos calculados
pelo regime de competéncia sobre a divida interna liquida consolidada do setor pablico,
mais os juros liquidos devidos — competéncia contratual — sobre a divida externa
liquida do setor publico) menos as necessidades de financiamento do setor piblico
consolidado, correspondendo o setor publico a definigdo acima. Para os tftulos
governamentais indexados a taxa de cambio, a taxa de juros € a variagdo percentual
acumulada da taxa de cdmbio do ddlar norte-americano frente ao Real, mais a taxa de
juros fixa (taxa de cupom). Essa taxa de juros fixa (cupom) se aplica ao valor nominal do
titulo, reajustado pela variagdo do délar em relagfio ao real desde a data de emissio até a
data em questdo. Para qualquer més, as necessidades de financiamento do setor piblico
consolidado sdo definidas como sendo a variagéo da divida externa liquida, convertida em
reais ataxa de cAmbio R$/US$ média observada no periodo!. O estoque da divida interna
indexada ao délar norte-americanc € reavaliado ac final de um dado més, em fungdo da
variaggo do real frente ao ddlar durante o més. Ao resultado desse célculo somam-se as
receitas de privatizagdo do perfodo e subtraem-se os valores correspondentes ao
reconhecimento, no periodo, de passivos ndo-registrados. O resultado primério

! A dfvida em moeda estrangeira denominada em moeda que néo seja délar norte-americano seré convertida
primeiramente para délares norte-americanos & taxas de cdmbio médias efetivas para o periodo.



. acumulado a partir de 1° de janeiro de um determinado ano até a data relevante do mesmo
ano é a soma dos resultados primarios mensais do setor publico consolidado nesse
periodo.

(ii) Meta indicativa para a divida liquida do setor piiblico consolidado 1/

(o Teto 2/
. (em bilhoes de R$)

Total da divida liquida do setor ptblico consolidado
Final de setembro de 2001 671,9
Final de dezembro de 2001 (preliminar) 660,9

Sl Final de margo de 2002 (meta indicativa) 700,0

(e Final de junho de 2002 (meta indicativa) 720,0

ey Final de setembro de 2002 (meta indicativa) 730,0

1/ O setor piblico est4 definido acima. A divida liquida inclui a base monetaria.
€ 7 2/ Estoque méximo do total da divida liquida do setor piblico consolidado.

5. A divida liquida total do setor publico consolidado (divida liquida total) € igual a
divida bruta do setor piiblico (incluindo a base monetaria), menos os ativos financeiros do
setor ptiblico. E definida como sendo a soma da divida interna liquida registrada e da
¢ divida externa liquida registrada (expressa em reais) do governo central, dos governos
estaduais e dos governos municipais, ¢ das empresas publicas (federais, estaduais e
‘ municipais), definindo-se-o governo central como anteriormente.

& 6. A divida liquida total do setor publico consolidado € medida pelo conceito de
competéncia (incluindo juros vencidos e ndo pagos) para o componente interno da divida
e pelo conceito de juros devidos (competéncia contratual) para o componente externo da
: divida. O estoque da divida externa e da divida interna indexada ao cambio €
L contabilizado pela taxa de cdmbio R$/US$ praticada ao fim de cada perfodo.

7. O governo central continuara a incluir em sua divida registrada vérios passivos
ndo-registrados que se encontram atualmente pendentes. Os tetos apresentados acima
& para o total da divida liquida do setor ptiblico consolidado baseiam-se na trajetoria
, estimada das receitas de privatizagdo (aqui definidas como excluindo as receitas de
concessdes) e no reconhecimento dos passivos nfo-registrados que constam do Quadro 2
) abaixo. Esses tetos serfio ajustados para baixo (ou para cima) conforme as receitas de
L privatizagdo excedam (ou nfo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo; eles
serdo ajustados para cima (ou para baixo) conforme o reconhecimento dos passivos néo-
registrados excedam (ou ndo alcancem) os valores constantes do Quadro 2 abaixo.




B. Metas do Setor Externo

(D) Critério de desempenho para a divida externa do setor piblico nao-financeiro1/

Teto
(em bilhdes de US$)

Estoque da divida externa total do setor pablico ndo-financeiro em:

Final de setembro de 2001 88,9
Final de dezembro de 2001 (preliminar) 85,3
Final de margo 2002 (critério de desempenho) 96,4
Final de junho 2002 (critério de desempenho) 96.5
Final de setembro 2002 (critério de desempenho) 97,6

1/ Os dados desse quadro se aplicam ao total da divida externa desembolsada e pendente do sctor ptiblico
ndo-financeiro. O setor piiblico ndo-financeiro compreende os governos federal, estaduais e municipais, as
empresas piblicas, e o sistema de previdéncia social. As eventuais responsabilidade para com o FMI nfo se
incluem no estoque da divida.

8. Para qualquer trimestre, o estoque da divida® desembolsada e pendente de
pagamento € definido como sendo o estoque da divida desembolsada e pendente de
pagamento no fim do trimestre anterior, mais os desembolsos brutos efetuados durante o
trimestre em questfio, menos os pagamentos brutos de amortizagfo efetuados durante o
trimestre em questio.

9. Os limites acima mencionados serdio ajustados para cima, em fungdo de qualquer
novo endividamento externo contraido com o objetivo de efetuar recompra voluntéria
antecipada de parcela junto ao FMI.

(ii) Critério de desempenho para a divida externa do setor privado
com garantia publical/

Teto 2/
(em bilhoes de US$)

Estoque da divida externa pendente com garantia pablica em:
Final de setembro de 2001 0,5
Final de dezembro de 2001 (preliminar) 0,9
Final de margo de 2002  (critério de desempenho) 1,6
Final de junho de 2002  (critério de desempenho) 1,6
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 1,6

I/ O limite se aplica a toda a divida externa privada garantida pelo setor piblico. O setor publico
compreende o setor pliblico ndo-financeiro (conforme definido acima), o BCB ¢ o setor ptblico financeiro.

2/ Esses tetos serdo ajustados para cima pelo montante da divida externa com garantia ptblica que for
efetivamente transferido para o setor privado, ou assumido pelo setor privado, no contexto da privatizagio
de empresas pablicas.

10.  Para qualquer trimestre, o estoque da divida externa garantida pelo setor publico é
definido como sendo o estoque da divida externa garantida pelo setor piblico pendente no

2 0 termo “divida” é definido de conformidade com o ponto n° 9 das Normas para Critérios de
Desempenho Referentes aDivida Externa (Decisdo n° 12274 — (00/85), de 24 de agosto de 2000)



fim do trimestre anterior, mais o acréscimo liquido de divida externa garantida pelo setor
publico durante o frimestre em questgo.

(iii) Critério de desempenho para a divida externa de curto prazo do setor piblico
nio-financeiro 1/

Teto
(em bilhges de US$)

Estoque do total da divida externa de curto-prazo do setor piblico ndo-financeiro em:

Final de setembro de 2001 . 0,5
Final de dezembro de 2001 (preliminar) 0,4
Final de margo de 2002 (critério de desempenho 3,5
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 3,5
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) ' 3,5

1/ Os valores desse quadro se aplicam a toda a divida externa (desembolsada e pendente) do setor pablico
ndo-financeiro com vencimento original estritamente inferior a um ano. O setor piblico nfo-financeiro
compreende os governos federal, estaduais e municipais, as empresas plblicas, e o sistema de previdéncia
social, Excluem-se quaisquer passivos contraidos com o FMI.

11. A divida de curto-prazo® é definida como sendo toda a divida com vencimento
original estritamente inferior a um ano. Para qualquer trimestre, o estoque da divida
externa de curto-prazo (desembolsada e pendente) é definida como sendo o estoque da
divida externa de curto-prazo (desembolsada e pendente) ao final do trimestre anterior,
mais os fluxos liquidos relativos aos desembolsos e amortizagdes da divida de curto-prazo
efetuados durante o trimestre em questio.

12.  Os limites apresentados acima serdo ajustados para cima, em fungfo de qualquer
novo endividamento externo contraido visando arealizagfio de recompra antecipada
voluntdria junto ao FMI.

3 0 termo “divida” é definido em conformidade com o ponton® 9 das Normas para Critérios de
Desempenho Referentes a Divida Externa (Decisfo n° 12274 - (00/85), de 24 de agosto de 2000)




(iv) Critério de desempenho para as reservas internacionais
liquidas (RILs) no BCB 1/

Piso
(em bilhdes de US$)
Estoque das reservas internacionais liquidas no BCB em 31 de julho de 2001 2/ 32.1
Final de setembro de 2001 31,7
Final de outubro de 2001 29,1
Final de novembro de 2001 29,0
Final de dezembro de 2001 27.8
Final de janeiro de 2002 28,3
Final de fevereiro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de margo de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de abril de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de maio de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de julho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de agosto de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de outubro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de novembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0

1/ As RILs sdo medidas conforme defini¢do abaixo.
2/ Calculados pelos valores constantes das taxas de cAmbio cruzadas e dos pregos do ouro especificados no
documento EBS/01/36.

13. As RILs no BCB correspondem ao conceito de reservas internacionais liquidas
ajustadas do BCB, usado no balango de pagamentos, ¢ compreendem as reservas oficiais
brutas, menos o passivo oficial bruto.

14.  As reservas oficiais brutas sfo definidas como sendo direitos liquidos
denominados em moeda estrangeira no BCB. As reservas oficiais brutas compreendem: i)
direitos monetdrios; ii) ouro ndo-comprometido; iii) haveres em DES; iv) posicdo de
reservas junto ao FMI; e v) haveres em instrumentos de renda fixa. Os itens de i) a iv)
serdo contabilizados a precos de final de periodo indicados no Quadro 3 abaixo. O item
(v) serd contabilizado a pregos de mercado. As reservas oficiais brutas ndo incluirdo as
quotas de participagdo em instituigOes financeiras internacionais, os haveres em moedas
ndo-conversiveis e os haveres em outros metais preciosos, a excegfo do ouro.

15. O passivo externo bruto do setor publico compreende: i) passivo em moeda
estrangeira com vencimentos originais de um ano ou menos; ii) o uso dos recursos do
Fundo; e iii) o eventual passivo cambial liquido a termo — definido como a diferenga
entre a posigfo vendida e a posi¢8o comprada — contraido diretamente pelo BCB ou por
qualquer outra institui¢@o financeira atuando em nome do BCB. Os itens de i) a iii) serdo
contabilizados pelos pregos indicados no Quadro 3 abaixo. Os aumentos dos direitos
denominados em moeda estrangeira (2 vista ou a termo) contra residentes ou contra
filiais ou subsididrias estrangeiras de instituigdes brasileiras nfo serfio incluidos no
computo das RILs junto ao BCB.




(v) Critério de desempenho para a exposi¢io do BCB e do Tesouro nos mercados de
futuros.

16. O BCB e o Tesouro continuario a se abster de negociar contratos de futuros
(moeda estrangeira ou outros), quer diretamente, quer por intermédio de qualquer
institui¢do atuando como agente financeiro. Esse ¢ um critério de desempenho nos termos
do acordo Stand-by. Essa limitagiio ndo se aplica aos contratos de futuros emitidos pelo
BCB ou pelo Tesouro, tanto diretamente como através de qualquer instituigfo
desempenhando o papel de agente financeiro, referentes & transacSes destinadas a
rolagem dos instrumentos de divida indexados ataxa de cmbio existentes e conforme
descritos na correspondéncia do Ministro da Fazenda e do Presidente do Banco Central,
datada de 4 de marco de 2002.

(vi) Critérios de desempenho para a exposicio do BCB e do Tesouro nos mercados
a termo.

17. O BCB e o Tesouro continuarfio a se abster de negociar contratos a termo (em
moeda estrangeira ou outros), quer diretamente, que por intermédio de qualquer
instituigdo atuando como agente financeiro. Esse € um critério de desempenho nos termos
do acordo Stand-by. Essa limitagdo nfio se aplica aos contratos a termo emitidos pelo
BCB ou pelo Tesouro, tanto diretamente como através de qualquer instituigfo
desempenhando o papel de agente financeiro, referentes & transa¢Bes destinadas a
rolagem dos instrumentos de divida indexados a taxa de cdmbio existentes, conforme
descritos na correspondéncia do Ministro da Fazenda e do Presidente do Banco Central,
datada de 4 de marco de 2002.

C. Metas Monetarias
(i) Mecanismo de consulta sobre a taxa de inflagio de 12 meses
18.  As bandas trimestrais de consulta para a taxa de inflagdo de 12 meses dos pregos
ao consumidor (medida pela variag@o do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)

sdo as seguintes: :

Bandas de consulta para a variacio da taxa de 12 meses do IPCA (em percentagem)

setembro dezembro margo junho setembro
2001 (efetiva) 2001 (efetiva) 2002 2002 2002
Banda larga (limite superior) 7.8 7,3 6,2
Banda estreita (limite superior) 6,8 6,3 5,2
[ Proje¢do Central 6,5 7.7 58 5,3 4,2
Banda estreita (limite inferior) 4,8 4,3 3,2
Banda larga (limite inferior) 3,8 3,3 2,2

19.  As perspectivas de inflagdo constituirdo topico relevante & cada avaliagido do
acordo. Além disso, caso a variagdo de 12 meses do IPCA exceda o limite superior da
banda estreita indicada no quadro acima, o BCB devera discutir com o corpo técnico do
FMI sobre a adogdo de medidas de politica apropriadas. Caso a variagdo de 12 meses do




IPCA exceda o limite superior da banda larga indicada acima, as autoridades brasileiras
deverdo consultar o Conselho de Administragdo do FMI (doravante denominado “o
Conselho™) a respeito das propostas de politica a serem adotadas.

III. INDICADORES DE REFERENCIA ESTRUTURAIS E ESTATISTICOS

Até o final de margo 2002

* Progressos adicionais em relagdo aos leildes dos quatro bancos estaduais
federalizados restantes.

* Desenvolvimento de um sistema de monitoramento sistemético dos limites
operacionais, incluindo a medi¢do do indice de capital da Basiléia, patrim6nio liquido
minimo, riscos em moeda estrangeira, € do provisionamento sobre o portfolio de
crédito dos bancos, com os dados fornecidos pelos bancos ao Departamento de
Supervisdo Bancéria do Banco Central encarregado da supervisdo a distancia.

* O BCB deveri iniciar a divulgagdo, em bases mais freqiiente, dos relatérios
consolidados da andlise do cumprimento por parte do sistema bancério, do limite de
ativo fixo e do quociente de capital da Basiléia

Até o final de junho de 2002

* Progressos adicionais em relagfo aos leildes dos quatro bancos estaduais
federalizados restantes.

» Apresenta¢io ao Congresso de proposta de legislacio que permita a criagio de fundos
de pensdio complementar para servidores ptiblicos civis federais, ap6s a promulgag&o
* da lei bésica pertinente.

Até o final de setembro de 2002

» Conclusgo da revisdo das diferencas das praticas internacionalmente aceitas e aquelas
adotadas no Brasil para o uso de auditores bancérios externos independentes, a fim de
se avaliar a propriedade de se implementar tais préticas internacionais.

= Desenvolvimmento de wm conjunto de indicadores modernos, a partir dos dados

atualmente reportados ao Departamento de Supervisdo Bancéria do BCB encarregado

da supervisfio a disténcia, para aferir a solidez econdmica e financeira dos bancos e

das instituices financeiras ndo-bancérias; e de um cadastro dos maiores tomadores de

recursos do sistema financeiro.

* Conclusdo da atualizag@o da regulamentacfo existente relativa ao licenciamento de
empresas € individuos para operar ou atuar como funciondrios de institui¢Ses
financeiras, incluindo a adogdo de abordagem de estagios multiplos para o processo
de licenciamento; introdugéo de exigéncia para que as empresas apresentem planos
operacionais detalhados antes do licenciamento, incluindo informagdo sobre a
estrutura e organizagdo da empresa, controles internos e gestio da empresa; e
exigéncia de que o processo de licenciamento inclua as consideragdes sobre o impacto



20.

causado pela nova instituicdo financeira, ou pela concentragdo de mercado ou
concorréncia.

Desenvolvimento de sistema de monitoramento com a finalidade de verificar a
qualidade dos dados apresentados ao Departamento de Supervisdo Bancaria do BCB
encarregado da supervisdo a distdncia, em termos de consisténcia dos dados, € a
exatiddo da alteracBes significativas reportadas sobre fatos contdbeis chaves, tais
como: niveis e composicdo do crédito; riscos de crédito de portfélio; e riscos de
diversificagao.

IV. DIVULGACAO DE INFORMACOES ESPECIFICAS

Os dados especificos que deverdo continuar a ser fornecidos pelas autoridades

brasileiras ao corpo técnico do Fundo, incluem os seguintes (conforme cobertura e
periodicidade descritas abaixo):

Composigdo das reservas internacionais brutas, pelo conceito de caixa e pelo conceito
de liquidez internacional (semanalmente, na semana subseqiiente);

Nivel das reservas internacionais brutas e das reservas internacionais liquidas
conforme definido sob o conceito de reservas internacionais liquidas (diariamente, no
dia util subseqiiente);

Posigdo do BCB em futuros cambiais, incluindo os valores estimados dos contratos de
juros em aberto, ambos, comprados e vendidos em cada contrato, para os quatro
meses subseqiientes (diariamente, no dia 1til subseqiiente caso a posi¢do for maior
que zero);

Saldo dos estoques da divida federal indexada ao délar mnorte-americano, por
instrumento, demonstrando os valores de leildo (preco de lastro) e os valores nominais
atualizados, assim como informag¢Bes sobre a rolagem desses instrumentos,
demonstrando o valor de face das importincias vincendas, e novas colocagdes dessa
divida (depois de cada leildo, com um dia de tolerincia);

Resultados quantitativos do monitoramento das linhas de crédito externo de
institui¢Bes financeiras (dois dias tteis depois do prazo a ser cumprido por essas

-institui¢des) e das cobrangas bancérias externas de médio e longo-prazos de devedores

brasileiros nfio-bancérios (semanalmente, referente a semana anterior).
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V. PRESSUPOSTOS DO PROGRAMA PARA VARIAVEIS SELECIONADAS

Os quadros 2 e 3 abaixo definem as hip6teses do programa para algumas varidveis
selecionadas.

Quadro 2. Pressupostos Basicos para Varidveis Selecionadas (milhdes de Reais)

2002
mar. jun. set. dez.
Receitas de privatizagio (acumuladas no ano) 1/ 198 4.800 5.963 5.963
Reconhecimento de passivos anteriores e PROES 3.907 9.910 13.489 16.719

(acumulados no ano)

1/ Excluem-se as receitas de concessdes.

Quadro 3. Pressupostos para as Taxas de Cimbio Contabeis e Precos do Ouro 1/

Pressupostos do Programa
Terceiro Trimestre de 2001

DES (US$/DES, fim de periodo) 1,251
Prego do Ouro (US$/onga, fim de periodo) 266,0

1/ Outras moedas niio mencionadas aqui, serfio primeiramente convertidas usando-se a taxa oficial adotada
pelo Departamento do Tesouro do Fundo em 31 de agosto de 2001.



& BRASIL — MEMORANDO TECNICO DE ENTENDIMENTO

1. Este Memorando Técnico de Entendimento (MTE) define os critérios de
() desempenho (CDs), as metas indicativas Mls), os parametros estruturais (PEs) e
' os pressupostos que serdo aplicados no ambito do Acordo Stand-By para o restante
de 2002 e para ano de 2003.

I. PROGRAMAGAO DOS DESEMBOLSOS E REVISOES DO ACORDO
2. A programacéo geral dos desembolsos e revisdes do acordo para o restante

de 2002 e para o ano de 2003 constam do Quadro 1 abaixo.

Quadro 1. Brasil: Programacgao dos Desembolsos e Revisdes do Acordo

Valores disponiveis e Datas iniciais

L fontes de disponibilidade
5 . (Em milhdes de DES) Condigcdes e observagdes
)

1 141,056 das PCs 1/ 6 de setembro de 2002 Aprovacio do acordo stand-by.

’ 1 141,056 do SRF 2/

1 141,056 das PCs 6 de dezembro de 2002 Conclusdo da primeira avaliacdo e
1 141,056 do SRF cumprimento dos CDs pertinentes
, previstas no acordo (fim de setembro de

2002).
gD 1 520,913 das PCs 7 de margo de 2003 Conclus@o da segunda avaliagdo e
o 1 520,913 do SRF cumprimento dos CDs pertinentes
previstos no acordo (fim de dezembro

(o de 2002).

i 4 265,514 das PCs 6 de junho de 2003 Conclusdao da tercejra avaliacdo e
£h 2 285,258 do SRF cumprimento dos CDs pertinentes
o previstos no acordo (fim de margo de

: 2003).

» 1 521,408 das PCs 8 de agosto de 2003 Conclusdo da quarta avaliacdo e
| 1 521,408 do SRF cumprimento dos CDs pertinentes
| previstos no acordo (fim de junho de
B 2003).

()

. 5 621,482 das PCs 7 de novembro de 2003 Conclusdo da quinta avaliagdo e
L cumprimento dos CDs pertinentes
iy previstos no acordo (fim de setembro de
o 2003).

& 200205617 Traducfo do inglés




1/ PCs: Parcelas de crédito no FMI.
2/ SRF: Programa de Financiamento de Reserva Suplementar.



B ll. METAS QUANTITATIVAS
_ A. Metas Fiscais

! i) Critério de desempenho para o resultado primario do setor publico
(5 consolidado 1/

Piso 2/
{em bilhdes de R$)

() Resultado primario do setor pulblico consolidado, acumulado no exercicio

A 1° de janeiro de 2002-30 de junho de 2002 (dados efetivos) 1/ 28,9
() 1° de janeiro de 200230 de setembro de 2002 (critérios de desempenho) 41,0
b 1° de janeiro de 2002-31 de dezembro de 2002 (critérios de desempenho) 50,3
[ 1° de janeiro de 200331 de marco de 2003 (critérios de desempenho) 3/ 13,8
- 1° de janeiro de 200330 de junho de 2003 (critério de desempenho) 3/ 31,4
L 1° de janeiro de 2003-30 de setembro de 2003 (meta indicativa) 3/ 4/ 41,9

1/ Conforme definido abaixo. Considerandc que a dindmica da divida é sensivel as variagdes do
cendrio macroecondmico, sobretudo as variagfes da taxa de cambio real, da taxa de juros real e do
oy crescimento real do PIB, a meta para o resultado priméario sera reconsiderada a cada avaliagdo. Haver
' entendimentos sobre o nivel adequado do resultado primario para 2003 é uma condicdo para a
conclusdo de cada uma das quatro primeiras avaliages previstas no acordo.

2/ Superavit primario acumulado minimo do setor pablico consolidado.

3/ Em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de 2003, o piso serd ajustado para baixo por um
montante igual ao investimento da Petrobras que exceder o nivel programado de investimento conforme
especificado no Quadro 2.

4/ Critério de desempenho a ser definido quando da segunda avaliagdo do acordo.

3. O resultado primario acumulado do setor publico consolidado € definido

como a soma dos resultados primarios acumulados das diversas entidades que

o compdem o setor publico. O setor publico é definido como o governo central, os

o governos estaduais e municipais e as empresas publicas (federais, estaduais e

municipais); o governo central compreende o governo federal, o sistema de
previdéncia social e o Banco Central do Brasil (BCB).

(% 4, Para qualquer més, o resultado primario do setor publico consolidado
corresponde, em reais (R$), ao total dos juros liquidos (isto &, os juros liquidos
pagos sobre a divida interna liquida consolidada do setor publico mais os juros
. liquidos devidos - competéncia contratual) sobre a divida externa liquida do setor
b publico - menos as necessidades de financiamento do setor publico consolidado,
correspondendo o setor pUblico a definicdo acima. Para os titulos governamentais

indexados a taxa de cambio, a taxa de juros € a variagdo percentual acumulada da
L taxa de cambio do délar americano frente ao real mais a taxa de juros fixa (taxa de
€n cupom). Essa taxa de juros fixa (cupom) se aplica ao valor nominal do titulo,
reajustado pela variagdo do délar em relagdo ao real desde a data de emisséo até a
data em questdo. Para qualquer més, as necessidades de financiamento do setor




publico consolidado — medidas em base harmonizada — s&o definidas como a
variagdo da divida interna nominal liquida mais a variagéo da divida externa liquida,
convertida em reais a taxa de cambio R$/US$ média observada no periodo,! menos
o impacto das variagdes causadas pela taxa de cambio no valor do estoque da
divida liquida acumulada e nao paga durante o periodo de referéncia.? Ao resultado
desse calculo somam-se as receitas de privatizacdo do periodo e subtraem-se os
valores correspondentes ao reconhecimento, no periodo, de passivos n&o
registrados. O resuitado primério acumulado a partir de 1° de janeiro de um
determinado ano até a data em questdo do mesmo ano é a soma dos resultados

. z
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if) Meta indicativa para a divida liquida do setor publico consolidado 1/

Teto 2/
(em bilhdes de R$)

Divida liquida total do setor publico consolidado

Fim de junho de 2002 (dados efetivos) 750
Fim de setembro de 2002 (meta indicativa) ' 810
Fim de dezembro de 2002 (meta indicativa) 830
Fim de margo de 2003 (meta indicativa) 3/ 835
Fim de junho de 2003 (meta indicativa) 3/ 850
Fim de setembro de 2003 (meta indicativa) 3/ 860

1/ O setor plblico € definido conforme consta acima; a divida liquida inclui a base monetéria.

2/ Estoque maximo da divida liquida total do setor ptblico consolidado.

3/ Para margo de 2003, junho de 2003 e setembro de 2003, o teto indicativo sera ajustado para
cima por um montante igual ao investimento da Petrobras que exceder o nivel programado de
investimento conforme especificado no Quadro 2.

5. A divida liquida total do setor publico consolidado é igual & divida bruta do
setor pubiico (inciuindo a base monetaria) menos os ativos financeiros do setor
publico; é definida como a soma da divida interna liquida registrada mais a divida

avitarma limiida racictrada favnraceas arm raaie)l Aa A ~
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estaduais e municipais e das empresas publicas (federais, estaduais e municipais),
definindo-se o governo central como anteriormente.

' A divida expressa em moedas es rangeiras outras que ndo o délar americano é
primeiramente convertida em US$ as taxas médias observadas no periodo.

? O estoque da divida interna indexada ao délar & reavaliado ao fim de um dado més de forma
a refletir qualquer variagdo no valor do real frente ao délar que tenha ocorrido durante o més.




6. A divida liquida total do setor publico consolidado & medida pelo conceito de
competéncia (incluindo os juros acumulados) para o componente interno da divida e
pelo conceito de competéncia contratual (juros devidos) para o componente externo
da divida. O estoque da divida externa e da divida interna com indexagéo cambial é
contabilizado a taxa de cambio R$/US$ vigente no fim de cada periodo.

7. O governo central continuard a incluir em sua divida registrada passivos néao
registrados que se encontram atualmente pendentes. Os tetos indicados acima para
a divida liquida total do setor publico consolidado baseiam-se na trajetoria projetada
das receitas de privatizagdo (aqui definidas como excluindo as receitas de
concessdes) e no reconhecimento dos passivos néo registrados que constam do
Quadro 2, abaixo. Esses tetos seréo ajustados para menos (ou para mais) conforme
as receitas de privatizagdo excedam (ou nao alcancem) os valores constantes do
Quadro 2, abaixo; eles serdo ajustados para mais (ou para menos) conforme o
reconhecimento dos passivos n&o registrados exceda (ou ndo alcance) os valores
constantes do Quadro 2, mais adiante.

B. Metas do Setor Externo

i) Critério de desempenho para a divida externa do setor publico néao
financeiro 1/

Teto
{em bilhdes de US$)

Estoque da divida externa total do setor piblico néo financeiro em:

Fim de junho de 2002 (dados efetivos) 90,5
Fim de setembro de 2002 (critério de desempenho) 97,6
Fim de dezembro de 2002 (critério de desempenho) 96,5
Fim de marco de 2003 (critério de desempenho) 95,6
Fim de junho de 2003 (critério de desempenho) 95,2
Fim de setembro de 2003 (meta indicativa) 2/ 94,9

1/ Os dados deste quadro se aplicam ao total da divida externa desembolsada e pendente do
setor publico ndo financeiro. O setor pablico ndo financeiro compreende os governos federal,
estaduais e municipais, as empresas publicas e o sistema de previdéncia social. As eventuais
responsabilidades para com o FMI ndo se incluem no estoque da divida.

2/ Critério de desempenho a ser definido quando da segunda avaliagéo do acordo.




8. Para qualquer trimestre, o estoque da divida® desembolsada e pendente é
definido como o estoque da divida desembolsada e pendente no fim do trimestre
anterior mais os desembolsos brutos efetuados durante o trimestre em questao
menos os pagamentos brutos de amortizagdo efetuados durante o trimestre em
questao.

9. Os limites acima mencionados serdo ajustados para mais em funcdo de
qualguer novo endividamento externo contraido visando a realizagéo de reembolso
antecipado voluntario junto ao FMI.

if) Critério de desempenho para a divida externa do setor privado com garantia
publica 1/

Teto 2/
(em bilhdes de US$)

Estoque da divida externa pendente com garantia pablica em:

Fim de junho de 2002 (dados efetivos) 0,4

Fim de setembro de 2002 (critério de desempenho)
Fim de dezembro de 2002 (critério de desempenho)
Fim de margo de 2003 (critério de desempenho)
Fim de junho de 2003 (critério de desempenho)

Fim de setembro de 2003 (meta indicativa) 3/
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1/ O limite se aplica a toda a divida externa privada garantida pelo setor plblico. O setor publico
compreende o setor ptblico ndo financeiro (conforme definido acima), o BCB e o setor ptblico
financeiro.

2/ Estes tetos serdo ajustados para mais pelo montante da divida externa com garantia publica
que for efetivamente transferido para o setor privado, ou assumido pelo setor privado