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1. COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

A Companhia Paulista de Securitizacgdo (“CPSEC” ou “Companhia”) é
uma sociedade por acgdes constituida em 15 de outubro de 2009,
controlada pelo Estado de S&do Paulo e vinculada a Secretaria da
Fazenda e Planejamento.

E registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, como
emissora de valores mobilidrios na categoria B, na forma da
Instrucédo CVM 480/2009, prestando regularmente todas as
informagcdes e cumprindo as obrigacdes exigidas pela CVM para esta
categoria de empresa.

2. DEFINICAO DO NEGOCIO

A Lei 13.723/2009 autorizou o Poder Executivo a constituir
companhia tendo por objeto social a aquisicdo de direitos
creditdérios de titularidade do Estado de S&do Paulo, origindrios de
créditos tributédrios e ndo tributdrios, objeto de parcelamentos
administrativos ou Jjudiciais e a estruturacdo e implementacdo de
operacdes que envolvam a emissdo de valores mobilidrios, tais como
debéntures, de emissdo publica ou privada, ou outra forma de
obtencdo de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos
referidos direitos creditédrios.

Diante do seu propdésito de atuacdo, os negdcios da CPSEC séo
voltados prioritariamente para a estruturacdo de operacdes de
securitizacdo de direitos creditdérios de titularidade do Estado.

3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E GOVERNANCA

A CPSEC é administrada pelo Conselho de Administracédo, 6rgdo de
decis&o superior responsavel pela orientacdo estratégica da
instituic¢cdo, e pela Diretoria Colegiada que exerce a gestdo da
companhia, assegurando o seu funcionamento alinhado aos objetivos
tracados pelo Conselho.

Também compdem a estrutura de governanca da CPSEC o Conselho
Fiscal, o Comité de Elegibilidade e Aconselhamento, o Comité de
Auditoria Estatutédrio, a Auditoria Interna, a Ouvidoria, o Canal
de Dentncias e o Comité de Etica.
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A CPSEC conta com apoio da SEFAZ para realizar o Servico de
Informacdo ao Cidadédo (SIC), e estd alinhada as melhores préaticas
de governanca.

ESTADO
DE CONSELHO FISCAL
SAO PAULO

SECRETARIA
COMITE DE ETICA DA
FAZENDA

OUVIDORIA
CANAL DE DENUCIAS

CONSELHO DE COMPANHIA COMITE DE

ADMINISTRACAO PAULISTA DE ELEGIBILIDADEE
SECURITIZACAO ACONSELHAMENTO

COMITE DE AREA DE

AUDITORIA PRESIDENCIA GESTAO
ESTATUTARIO DE RISCOS

AUDITORIA ADIBI:?\IE!'?IS:?IV A DIRETORIA DE GESTAO
INTERNA FINANCEIRA CORPORATIVA

Para o cumprimento do seu plano de negbcios em um mercado de
atuacdo de elevada complexidade financeira envolvendo operacdes
estruturadas e reguladas pela Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM, os o6rgdos de governanca, como conselhos, comités e diretorias
sdo constituidos por profissionais com experiéncia no segmento,
cujos curriculos estdo disponiveis no endereco eletrdénico da CPSEC
e no Formuldrio de Referéncia disponivel no sitio eletrdnico da
CVM.

4. NATUREZA JURIDICA

A CPSEC é uma sociedade por acdes controlada pelo Estado de Sé&o
Paulo e vinculada a Secretaria da Fazenda e Planejamento,
constituida em 15 de outubro de 2009 e registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios como emissora de valores mobilidrios na

Categoria “B”.
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5. ESTRUTURA DE CAPITAL

A Companhia possui capital social subscrito e integralizado de RS

377.799.800, dividido em 3.777.998 acdes ordindrias de

classe

Unica, nominativas e sem valor unitédrio, distribuidas na forma do

quadro abaixo, tendo registrado em 30 de setembro de 2019,
patriménio liquido de R$ 403.013.561.
Composi¢ao Acionaria CNPJ AgGes Ordindrias
Qtde. %
Estado de Sao Paulo 46.379.400/0001-50 3.776.880 99,97041%
Companhia Paulista de Parcerias - CPP 06.995.362/0001-46 1.118 0,02959%
Total de Ag¢oes 3.777.998 100,00000%

6 . ENQUADRAMENTO TRIBUTARIO

A Companhia é tributada pelo Lucro Real para o IMPOSTO DE RENDA
PESSOA JURIDICA - IRPJ e CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIQUIDO
- CSSL.

Para o PROGRAMA DE INTEGRACAO SOCIAL - PIS e CONTRIBUICAO PARA O
FINANCIAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL - COFINS enquadra-se no regime
da ndo-cumulatividade previsto na Lei n° 10.637/2002 (PIS) e na
Lei n°® 10.833/2003 (COFINS).

7. ENQUADRAMENTO LEGAL
A Companhia é regida pelas seguintes legislacdes:

Lei n° 6.385/1976

Lei n° 6.404/1976

Lei n° 13.303/2016

Lei estadual n° 13.723/2009
Decreto n® 62.349/2016

Instrucdo CVM 28/2003

Instrucdo CVM n°400/2003

Instrucdo CVM n°476/2009

Instrucdo CVM n°480/2009
Instrucdes CVM 541, 542 e 543/2013

8. VISAO
A visdo da Companhia é ser reconhecida como referéncia de mercado
na securitizacdo de direitos creditdérios origindrios de créditos
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tributédrios e nao tributérios, incorporando inovacdes
operacionais, mercadoldgicas e financeiras em linha com os seus
valores.

VISAO

SER RECONHECIDA NO MERCADO DE CAPITAIS COMO REFERENCIA NA
SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS

9. MISSAO

A CPSEC foi criada pelo Estado de S&o Paulo com o propbdsito de
captar recursos no mercado de capitais, por meio da emissdo de
valores mobilidrios, lastrados em direitos creditdérios origindrios
de créditos tributdrios e ndo tributérios.

Os recursos captados permitem que o Estado antecipe investimentos
plblicos em projetos de infraestrutura, atraindo investimentos
privados, promovendo, assim, o desenvolvimento econdémico e social
e, por consequéncia, a geracdo de emprego e renda da populacdo
paulista.

MISSAO
CAPTAR RECURSOS NO MERCADO DE CAPITAIS

10. OBJETIVOS INSTITUCIONAIS
A fim de cumprir sua missdo, a CPSEC tem como principais objetivos
institucionais:

I. Contribuir para o cumprimento de projetos de investimento
contidos no Planejamento Estratégico do Estado de S&o Paulo;
e

IT. Preservar a Companhia como instrumento de acesso ao mercado de

capitais de forma recorrente.

11. VALORES

Planejamento Estratégico — Pagina 5 de 8




GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DA FAZENDA E PLANEJAMENTO

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

Agir com transparéncia, ética, integridade e responsabilidade sé&o
valores e compromissos assumidos pela Companhia e por seus
colaboradores, condigcdo esta essencial para a conducdo das
atividades empresariais, sempre buscando aprimorar e valorizar um
ambiente de confianca e respeito, imprescindivel a manutencédo do
sucesso, reconhecimento e resultados futuros.

VALORES
TRANSPARENCIA, ETICA, INTEGRIDADE E RESPONSABILIDADE

12. PRODUTOS

A Companhia prioriza as emissdes de debéntures como meio de acesso
ao mercado de capitais, valor mobilidrio amplamente utilizados por
empresas de capital aberto.

13. PUBLICO ALVO

O publico alvo de atuacdo da CPSEC sdo os 1investidores
institucionais, por se tratar de emissdes de valores mobilidrios
de elevada complexidade.

S8o0 direcionados principalmente para fundos de previdéncia abertos
e fechados, fundos de Investimentos, instituic¢des financeiras e
companhias de seguros, por meio de ofertas publicas de
distribuic&do dos valores mobilidrios da Companhia no mercado
primédrio, na forma regulamentada pela CVM.

Os demais investidores também tem acesso aos valores mobilidrios
da Companhia por intermédio das ofertas publicas c¢itadas no
paragrafo acima.

14. DIRETRIZES DE AGAO

Priorizar a gestdo das operagdes em curso e o pleno funcionamento
das atividades necessédrias ao cumprimento das obrigacdes previstas
nas escrituras das debéntures emitidas e demais instrumentos
juridicos celebrados.

Manter a Companhia permanentemente preparada para estruturar,
emitir e distribuir wvalores mobiliadrios lastreados em direitos
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creditérios tributédrios ou ndo tributédrios, de modo a implementé-
las sempre que demandada pelo Estado.

15. FORCAS, FRAQUEZAS, OPORTUNIDADES E AMEACAS

Forcas:

- Qualificacédo e experiéncia dos profissionais;

- Reconhecimento e credibilidade junto ao mercado de capitais;
- Atendimento tempestivo as demandas dos seus clientes;,

- Cumprimento tempestivo das obrigacgdes pecuniédrias.

Fraquezas:

- Quadro reduzido de colaboradores, podendo prejudicar o processo
de sucessdo;

- Sistemas de gestdo e de informacdo automatizados parcialmente.

Oportunidades:

- Geracdo de receitas pela prestacdo de servicos de securitizacéo
de direitos creditdérios de titularidade de municipios do Estado
de Sdo Paulo;

- Aumento da capacidade de monetizar ativos tributdrios ou né&o
tributédrios do Estado;

Ameacas:

- Risco de continuidade do negdécio caso ndo seja aprovado O
Projeto de Lei Complementar (PLP 459/2017), em tramitacdo na
Camara dos Deputados, que regula as securitizacdes no dmbito dos
entes federados;

- Risco de continuidade do negbcio por desligamento de
colaboradores.

16. METAS DE RESULTADO

As metas de resultado estdo relacionadas ao cumprimento das
obrigac¢cdes assumidas Jjunto aos 1investidores e ao Estado nas
operacdes Ja& realizadas e nas que a Companhia vier a realizar.

Neste contexto a CPSEC tem como metas de resultado:
- Manter eficiéncia nos processos operacionais que se traduzem na
otimizacdo dos recursos publicos;

- Pagar dividendos aos seus acionistas sempre que gerar lucros;

Planejamento Estratégico — Pagina 7 de 8



GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DA FAZENDA E PLANEJAMENTO

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGCAO - CPSEC

Cumprir pontualmente as obrigagcdes pecuniadrias perante os
debenturistas e prestadores de servigos;

Propor ao Estado, sempre que oportuno, a emissdo de valores
mobilidrios;

Manter-se como referéncia no seu mercado de atuacéo.

MAPA ESTRATEGICO

VISAO
Ser reconhecida como referéncia na securitizagao de
direitos creditorios de créditos tributarios e ndo-tributarios

MISSAO
Captar recursos no mercado de capitais permitindo ao

Estado de Sao Paulo antecipar investimentos publicos

OBIJETIVOS INSTITUCIONAIS

Contribuir para o cumprimento de projetos Preservar a Companhia como instrumento
de investimento contidos no planejamento de acesso ao mercado de capitais de forma
estratégico do Estado recorrente
VALORES
TRANSPARENCIA INTEGRIDADE
ETICA RESPONSABILIDADE

JORGE LUIZ AVILA DA SILVA
Diretor Presidente

MAX FREDDY FRAUENDORF LUCIANA DE MOURA GABBAI STOCCHE
Diretor Administrativo-Financeiro Diretora de Gestdo Corporativa
e de Relacdo com Investidores
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