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1. A partir da estruturacdo da operacédo e da analise global do processo de Securitizagdo
na esfera pablica e instrumentos contratuais, vé-se claramente a prestacdo de garantias
capazes de comprometer receitas publicas atuais e futuras, como fartamente comprovado,
inclusive, pela CPl da PBH ATIVOS S/A, realizada pela Camara Municipal de Belo
Horizonte, cujo resultado levou o Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais a
determinar a suspensd@o dos pagamentos da debéntures emitidas, conforme noticiado em:
https://diariodocomercio.com.br/legislacao/tce-manda-pbh-ativos-suspender-

pagamento-de-debentures-emitidas/ .

2. Em uma analogia bastante interessante, a “securitizacao de créditos publicos” pode ser
comparada com um emprestimo consignado das instituicGes financeiras a determinados
entes publicos, uma vez que o pagamento aos “investidores” que adquirem as debéntures
sénior e a todos os agentes envolvidos nessa arquitetura financeira da-se através da
alienacdo fiduciaria do fluxo da arrecadacdo de receitas publicas oriundas de créditos
tributarios e ndo-tributarios de titularidade daquele determinado ente.

3. A aliena¢do fiduciaria do fluxo de arrecadagdo esta comprovada em “Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, Vinculacdo de Receitas e Outras Avencas”
disponivel em :
https://drive.google.com/file/d/0B2C5anVcaxpSOGJCX0pXMVJpTDg/edit?resourceke
y=0-ZTs2aQ12My8LKETbhgOjayQ e seus aditivos e demais documentos da operacdo
(disponiveis em: https://pbhativos.com.br/contratos-escrituras-de-emissao/ ).

4. Ndo pode haver garantia mais robusta que a entrega do fluxo de arrecadacéo tributaria,
fato semelhante ao desconto em contracheque de empréstimo consignado, produto
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predileto dos bancos, pois ndo ha risco algum de ndo pagamento, j& que o débito das
prestacoes acontece diretamente na fonte (vide
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/securitizacao-consignado-turbinado-de-recursos-

publicos/).

5. No caso da PBH Ativos S/A, a garantia foi exercida prioritariamente e de forma
privilegiada, pois a subtracdo de parte do produto da arrecadacdo e seu desvio para 0
banco BTG Pactual (investidor privilegiado que adquiriu 100% das debéntures sénior
emitidas pela PBH Ativos S/A) ocorreu logo que os contribuintes pagaram seus tributos,
e antes do depdsito desse valor na conta do Municipio de Belo Horizonte.

6. Além desta robusta modalidade de garantia, em geral os entes publicos se
comprometem também com a recomposic¢do do fluxo de arrecadacao de créditos cedido,
caso venha a ocorrer algum evento que afete o volume do referido fluxo (por exemplo, a
inadimpléncia de algum contribuinte cujo crédito faca parte do fluxo de arrecadacao
cedido, seja o crédito parcelado ou ndo). Dessa forma, os entes publicos se comprometem
a recompor o volume de recursos, para que seja atendido o compromisso contratualmente
assumido pelo ente publico, de garantir o pagamento das debéntures sénior aos
investidores que as adquirem.

7. O exemplo de “securitizagdo de créditos publicos” ocorrida no Municipio de Belo
Horizonte, por intermédio da SPE chamada PBH Ativos S.A., comprova de forma
inconteste tanto o comprometimento com a concessao de robusta garantia publica
por meio da alienacdo fiduciaria de seu fluxo de arrecadacdo tributaria (em
procedimento semelhante a um empréstimo consignado), como também pelo
compromisso com a recomposicdo do referido fluxo financeiro, em qualquer
circunstancia, de forma irretratavel e irrevogavel, como se comprova nos itens a seguir.

8. Atente-se para o fato de o Municipio de Belo Horizonte ter-se obrigado a efetuar, em
carater irrevogavel e irretratavel, a recomposi¢cdo do valor do fluxo de arrecadacéo de
creditos tributarios, fiduciariamente alienado a instituicdo financeira que adquiriu as
debéntures sénior (banco BTG Pactual S/A). Durante o seu percurso pela rede bancéaria e
antes de alcancar os cofres publicos, esse fluxo financeiro passou a ser desviado para as
“contas vinculadas” a essa arquitetura financeira, de gestdo exclusiva das instituicdes
financeiras envolvidas na operacdo. O “Termo de Cessdo de Direitos de Crédito
Auténomos”, de 18/05/2015, acompanhado de planilhas de valores que detalham as
parcelas, comprova a realizacdo de uma RECOMPOSICAO DE VALORES no
montante de R$ 60.654.675,45 (sessenta milhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil,
seiscentos e setenta e cinco reais e quarenta e cinco centavos), conforme trecho
ilustrativo a sequir: (vide documento completo em:
https://drive.google.com/file/d/0B8OTOor5I1XxGDbjNVM1INQSDVBQIk/view?resource

key=0-VIRFJ6SLB6X2MZsDNa4Uqgq)
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TERMO DE CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO AUTONOMOS

1- Nos termos do “CONTRATO DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITO
AUTONOMO DE RECEBIMENTO DE CREDITOS E OUTRAS AVENCAS?”, firmado em 10
de janeiro de 2014 (“Contrato de Cessdo Onerosa”), e em observancia da Clausula X1, item 11.1
e 11.1.1 do referido contrato, os Direitos de Crédito Autdnomos listados nos 2 (dois) CD-ROM
sdo cedidos, neste ato e em carater irrevogavel e irretratavel, pelo MUNICIiPIO DE BELO
HORIZONTE (“Cedente”), com anuéncia da Secretaria Municipal de Finangas (“SMF”) e da
Procuradoria Geral do Municipio (“PGM”), para a PBH ATIVOS S.A (“Cessionéria”), a titulo
de recomposicdo do fluxo, em decorréncia dos descontos, em valor total apuradm

Municipio, concedidos aos contribuintes através do programa de incentivo denominado “EM
DIA COM A CIDADE”, estabelecido na Lei Municipal n° 10.752/14, de 15/09/2014, sem
qualquer tipo de direito de regresso ou coobriga¢do do Municipio de Belo Horizonte, na forma
estipulada no Contrato de Cessdo Onerosa, do qual este termo ¢ parte integrante.

2- O valor da reposi¢do dos Direitos de Crédito Autdnomos, correspondente a R$
60.654.675,45 (sessenta milhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil, seiscentos e setenta e cinco

reais ¢ quarenta e cinco centavos), cedido pelo Municipio de Belo Horizonte a Cessionaria, foi

realizado nas seguintes condig¢des:

e O valor de R$ 56.443.960,54 (cinquenta e seis milhdes, quatrocentos e quarenta e trés mil,
novecentos e sessenta reais e cinquenta e quatro centavos), a partir do dia 15 de abril de
2015;

e O valor complementar de R$ 4.210.714,91 (quatro milhdes, duzentos e dez mil, setecentos e
quatorze reais ¢ noventa e um centavos), a partir do dia 8 de maio de 2015, perfazendo o
total recomposto.

9. Da mesma forma, outra RECOMPOSICAO DE FLUXO DE ARRECADACAO
TRIBUTARIA, no valor de R$ 28.592.685,41 (vinte e oito milhdes, quinhentos e
noventa e dois mil, seiscentos e oitenta e cinco reais e quarenta e um centavos), feita
em 25/02/2016, esta comprovada no (a) Oficio GAB-SMAAR/PBH ATIVOS no
125/2016, de 08/03/2016, (b) no Oficio GDAT/SMAAR no 22/2016, de 07/03/2016
(ambos disponiveis em:
https://drive.google.com/file/d/0B8OTOor5IxGDdjNxaGM1N25fUEU/view?resourceke
y=0-Gn_Wuuh7u8FBnGIdPIR8qw) e (c) no TERMO DE RECOMPOSICAO (disponivel
em:
https://drive.google.com/file/d/0B8OTO0r5IXGDRGILSON5VGdiY00/view?resourcek
ey=0-vxoR-nXGgy-wnTXuGBHXbg ), cujos trechos e partes a seguir ilustram, de forma
inconteste, a garantia explicita assumida pelo Municipio de Belo Horizonte:
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CONTADORIA GERAL DO MUNICIPIO

Oficio GAB-SMAAR/PBH ATIVOS n° 125/2016.

Belo Horizonte, 08 de margo de 2016.
Ref.: Oficio PBH ATIVOS/SMF/070/2016.
Senhor Diretor Presidente,

Acusamos o recebimento do Oficio acima citado, por meio do qual V. Sa. solicita a
recomposicao dos fluxos financeiros cedidos advindos de créditos que tenham adentrado
no programa de parcelamento instituido pela Lei Municipal 10.876/2015, de forma a
garantir o reequilibrio econémico financeiro e, consequentemente, a manutengao das
condigoes inicialmente pactuadas do Contrato de Cessdo e Aquisigdo de Direito
Auténomo de Recebimento de Créditos e outras Avengas firmado com este Municipio.

Em atendimento a solicitagdo, encaminhamos, em anexo, Oficio GDAT/SMAAR n°
022/2016 elaborado pela Geréncia de Divida Ativa desta Secretaria Municipal, com os
esclarecimentos acerca da solicitagdo e os arquivos, em midia digital, relativos aos
referidos créditos.

A disposigao para outros esclarecimentos necessarios, subscrevemo-nos.

Atenciosamente, ﬂ
Iy

W dirai b /
L. Y\l
Gilberto Silvda Ramos

Secretario Municipal A,Lijuhto”de Arrecadagoes

REC o000
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Oficio GDAT/SMAAR n° 022/2016 Belo Horizonte, 7 de marcgo de 2016

ASSUNTO: Oficio PBH Ativos/SMF n°® 070/2016 - Contrato de Cessio ¢ Aquisi¢iio de Direito
Auténomo de Recebimento de Créditos e outras Avengas - Solicitagdo de recomposigio
de fluxo de dircitos de crédito auténomos - Novo Programa de Parcelamento instituido
pela Lei Municipal n® 10.876/2015. (Protocolo GAB-SMF n® 870)

Hustrissimo Secretiario Municipal Adjunto de Arrccadacgies,

Com 0s nossos respeitosos cumprimentos. reportamo-nos ao teor do requisitorio em epigrafe, que
considerando a ocorréncia de fato previsto na Clausula XI, item 11.1 ¢ 11.1.1. do Contrato de
Cessiio ¢ Aquisigiio de Dircito Auténomo de Recebimento de Créditos e outras Avengas
firmado entre o Municipio de Belo Horizonte, PBH Ativos S.A. Banco BTG Pactual S.A. ¢

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilirios, nos solicita a recomposic¢do dos

fluxos financeiros cedidos advindos de créditos que tenham adentrado no _programa_de
parcclamento instituido pela Lei Municipal n® 10.876/2015 (Programa EM DIA COM A
——

CIDADE). de forma a garantir o reequilibrio econémico financeiro e, consequentemente, a

manutengio das condigdes inicialmente pactuadas. para tecermos as consideragdes abaixo.

Logo. releva registrar que, visando recompor os valores referentes aos descontos do Programa EM
DIA COM A CIDADE,. concedidos até o dia 21 de fevereiro de 2016. pelo pagamento a vista ou
parcelado de créditos. assim como os descontos concedidos, desde 1° de abril de 2014. pelo
pagamento & vista de créditos inscritos em Divida Ativa (15%) e pela antecipagdo do pagamento
de parcelas (10%), previstos nas Leis n® 7.378/1997 ¢ n°® 10.082/2011. respectivamente, foi gerado
pela PRODABEL ¢ encaminhado a PBH Ativos S.A. em 16 de fevereiro de 2016 a relagio de
todos os parcelamentos ativos em 5 de fevereiro de 2016 nio pertencentes a Cessdo de Créditos
para selegdo daqueles a serem incluidos na operagiio da cessio de créditos. Feita a selegdo, foram
marcados 9.035 parcelamentos no SIATU em 25 de fevereiro de 2016. que totalizaram um saldo
devedor. excluidos os honorarios, de R$ 28.592.685.41. a fim de possibilitar que os respectivos
fluxos financeiros sejam direcionados a PBH Ativos S.A. i

Zietenurd Municipal €€

secretana Municipal de Finangas
\

Recebi em _O.I./——(‘s——/_‘ié-'

(\M.—:-‘
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TERMO DE RECOMPOSICAO

1. Nos termos do “CONTRATO DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITO
AUTONOMO DE RECEBIMENTO DE CREDITOS E OUTRAS AVENCAS”,
firmado em 10 de janeiro de 2014 (“Contrato de Cessdo Onerosa™), ¢ em observincia a
Clidusula XI, itens 11.1 e 11.1.1 ‘i’ do referido contrato, os novos Direitos de Crédito
Autdnomos listados no Anexo 1 ao presente ¢ no CD-ROM, sio cedidos, neste ato ¢ em
carater irrevogavel e irretratavel, pelo MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
(“Cedente”), com a anuéncia da Secretaria Municipal de Financas (“SMF™) ¢ da
Procuradoria Geral do Municipio (“PGM"), para a PBH ATIVOS S.A. (“Cessiondria™). :
titulo de recomposigio do fluxo dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, em decorréncia de
descontos concedidos aos contribuintes de acordo com a Lei 10.876 de 20 de novembro
2015, sem qualquer tipo de direito de regresso ou coobrigagdo do Municipio de Belo
Horizonte, na forma estipulada no Contrato de Cessiio Onerosa, do qual este termo é parle
integrante.

O valor dos Dircitos de Crédito Autdnomos cedidos neste ato, corresponde a R$
R$28.592.685,41 (vinte e oito milhdes quinhentos ¢ noventa ¢ dois mil ¢ seiscentos ¢ oitenta
€ _cinco reals e quarenta e _um_centavos) F}’rccu de Eetgmp_usi@f') a partir de 25 de
feverciro de 2016.

O fluxo de pagamentos decorrentes da recomposigdo dos dircitos de crédito auténomos
cedidos encontra-se descrito no Anexo | ao presente Termo de Cessdo.

2. Os Documentos Comprobatérios, referentes ao direito de recebimento do fluxo financeiro
oriundo dos Direitos de Crédito Autdnomos ora cedidos, encontram-se, nesta data, em poder
do Municipio de Belo Horizonte ou de quaisquer orgios ou entidades integrantes da
administragdo publica direta ¢ indireta do Municipio de Belo Horizonte, assim como os
gestores publicos ¢ agentes politicos investidos de poderes de representagdo do Municipio
de Belo Horizonte, sendo que tais Documentos Comprobatorios e quaisquer outros
documentos solicitados deverdio ser fornecidos & PBH ATIVOS cfou ao Agente Fiduciario
nos termos ¢ condigbes previstas no “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Vinculagéo de Receita e Outras Avencas da PBH ATIVOS 8.4, firmado em 01
de abril de 2014, conforme aditado (“Contrato de Cessio Fiducidria™).

3. Os termos aqui indicados em letra maitscula ¢ ndo expressamente definidos ‘1{5“-'
instrumento terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Contrato de Cessiio (Jncms:}\'\

4. A cessdo objeto deste termo, observado o disposto no Contrato de Cessdo Onerosa,

considerada existente valida e eficary na data de celehracio deste Termao de Recomnneieiin

10. A clausula 5 do TERMO DE RECOMPOSICAO, de 25/02/2016 (disponivel em
https://drive.google.com/file/d/0B8OTOor5IXxGDRGILSON5VGdiY00/view?resourcek
ey=0-vxoR-nXGgy-wnTXuGBHXbg), merece atencao especial porque atesta que o valor
de mais de R$ 28,5 milhdes, recomposto naquela data, foi cedido diretamente ao banco
BTG Pactual, conforme demonstra o fac-simile abaixo:
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5. O Cedente ¢ a Cessionaria cedem e transferem aos Debenturistas, nesta mesma data, em
carater irrevogdvel ¢ irretrativel, a propriedade fiduciaria, em primeiro ¢ Unico grau, o
dominio resolivel e a posse indireta dos Direitos de Crédito Autonomos objeto do presente
Termo de Recomposicio, livres ¢ desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou
restriges, integrando, para todos os fins de direito o conceito de Direitos de Crédito
Autonomos e Créditos Cedidos Fiduciariamente, conforme o caso, referidos no Contrato de
Cessio Onerosa, na Escritura da Segunda Emissiio ¢ no Contrato de Cessio Fiducidria.

11. Dessa forma, antes que os impostos pagos pela sociedade alcangassem os cofres do
Municipio, estes foram redirecionados, em carater irrevogavel e irretratavel, para o banco

BTG Pactual, em pagamento a divida gerada por ocasido da compra da totalidade das
debéntures sénior.

12. Ao final do referidlo TERMO DE RECOMPOSICAO, consta ainda o seu carater
vinculante e exequivel, mencionando, mais uma vez, a ratificagdo das demais garantias:

(p) este Termo de Recomposi¢do constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante da
Cessionaria, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

11. Por meio do presente Termo de Recomposicdo, o Cedente e a Cessiondria ratificam todas as
demais  garantias ¢ declaragdes prestadas na forma das Clausulas 9.1 ¢ 10.1,
respectivamente, do Contrato de Cessdo Onerosa. (

E. por estarem justos ¢ contratados, firmam o presente termo, em 4 (quatro) vias de igual te%
forma, para os mesmos fins ¢ efeitos de direito, na presenga de duas testemunhas abaiy
assinadas.

Belo Horizonte, 25 de fevereiro de 2016. y

13. A Clausula 9.1 do Contrato de Cessdo Onerosa (corresponde ao Contrato de Cessdo
e Agquisicdo de Direito Autbnomo de recebimento de crédito e outras Avencas,
disponivel em:
https://drive.google.com/file/d/0B2C5anVcaxp5SVVEOXhINWIOdDQ/edit?resourceke
y=0-BOCpHMxnI9PkB8XjelRYJg) € um verdadeiro tratado de rendicdo do Municipio
ao referido contrato, prevendo antecipacdo do vencimento das debéntures e todos os
respectivos encargos, caso se verifique qualquer um dos fatos elencados nas letras “a *“ a
“z”, assumindo, mais uma vez, o Municipio de Belo Horizonte, a completa garantia da
operacao, tendo em vista que todos os pagamentos das debéntures sénior sdo efetuados
com recursos do fluxo de arrecadacao fiduciariamente alienado ao investidor que adquiriu
as debéntures sénior:
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SuUl
VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1 Naocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agenie Fiduciario deverd, 3o
logo receba notificacio quanto 4 ocorréncia de tais eventos, declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes relativas &s Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento. pela Enussora. do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva
Remuneragio devida desde a Data de Emissio, até a data do efetive pagamento, calculada pro
rati temporis, © demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio

(a) (3) decretagao de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii) pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido no prazo fegal; (iv) pedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora independentemente do
defenmento do respectivo pedido; ou (v) liguidago, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(b) propositura. pela Emissora, de plano de recuperagio extrajudicial & qualquer credor ou
classe de credores, indepmdcnlemedetcnidonq«midaouobtidalmm)ogxﬂojndkhl do
refendo plano;

(c) pagamentos aos aconistas da Emissora de dividendos. incluindo dividendos a titulo de
antecipigdo e/ou rendimentos. sob forma de juros capital proprio quando a Emissora
estiver em mora com relagio s Debéntures, ou outra mora relacionada aos Contratos
de Garantis, ressalvado, entretanto, o pagamenjo do Wividendo minimo legal obngatorio
previsio no estatuto social da Emissora,

MHM - 68545 30
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(d)ahhsmmkﬁrwwnhmfmc*rmmmammm Direitos
&CMitoAmemﬁeilmcmqwmﬁmmmuﬁiemWﬁ
EscﬁlnmCmmodclﬁwibuiﬁoemCuumosdcﬁammiardaﬁmis Debéntures
sem a prévia e expressa anuéngeia dos Debenturistas:

(e) nio cumprimento de qualquer decisio ou sentenga Judicial condenatéria transitada em
Julgado contra a Emissora, em vator umitdnio ou agregado igual ou superior 2 RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais);

(f) observado o dispositivo na Clausula 9.5 abaixo, cisdo, fuslo, incorporago, incorporagio de
agdes, ouqmlqunfmdemganimﬁosod«bia(excdoimupomﬁodeomnscmpwus
pela Emissora) sem a prévia c expressa autorizagio dos Debenturistas;

(g) criagio ou existéncia de quaisquer dnws ou gravames sobre os Créditos Cedideos
Fiduciariamente;

(h) ocoreéncia de mudanga de controle aciondrio direto da Emissora, sem a prévia ¢ expressa
anuéncia dos Debenturistas;

(1} transformagio da Emissora em qualquer outro tipo societario;

(ranulagio, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicio desta Escritura e/ou Contratos
de Garantia, que ndo scja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data &
nodificacdo neste sentido;

(k) observado o dispositive na Clausala 94 abaixo. a captagio de novos empréstimos.
financiamentos. sdiantamento de recursos. emissio de valores mobilidrios ou qualquer outra
forma de tomada de recursos ndo lastreadas ou garantidas por ativos que tenham sido ou
venham 2 ser de qualquer forma translendos @ Emissora para o fim exclusivo de realizagio de
referida captagdo, 0s quais ocorram: (i) até a data de encerramento da Oferta: ou (i) a partir da
data da inugdinchdasbebauwescqm,dcfmmﬁdmlwmgﬂi.supcmno
montante de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), excelo. em ambos 0s casos pela Emissso
das Debéntures Subordinadas a qual fica desde ja autorizada e que ndo deve ser levada em conta
para computo do fimite anteriormente definido;

() observada o disposto na Cliusula 9.5 abarxo, a reduciio de capital social da Emissora o/ou a
negociacao a qualquer titulo pela Emissora, com agdes de sua Emissao;

{m) (i) protestos de titulos contra 2 Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual
ou superior a RS 5.000.000.00 icinco milhdes de reais) e que nio sejam sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevi efetuados no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da dala em que a Emi ia da ocorréncia 3 ex do (i)
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profesto cfetuado por erro ou mi-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora no prazo legal, ¢ (ii) protesto cancelado;

{n) inadimplemento ou declaragio de vencimento antecipado de qualguer divida efou obrigagiio
da Emissora em valor unitirio ou agregado igual ou superior a RS $.000.000,00 (cinco milhdes
de reais). ndo sanado pela Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Ulteis, contados do
inadimplemento /ou da declaragio de vencimento antecipado de tal divida e/ov obrigagio, ¢
dcsdeqwsejamobmvadoswdmosmmdeumwiacpemdodemaplidm:csms

obngagoes:

(0} a5 declaragbes ¢ garantias prestadas pela Emissora nos Contratos da Emissio restarem
provadas como sendo falsas, incorretas em aspectos relevantes ou enganosas na data em que
foram prestadas;

(p) provimento de decisio judicial ou administrativa, ainda que de natureza liminar, declare a
ilegalidade ou invalidade de qualquer dos Contratos da Emissdo, de forma a afetar a Emissdio.
em especial o curso ordindrio dos recebiveis (nos termos previstos nos Contratos de Garantia);

(q} ocorréncia de alteragio ou qualguer modificagdo por parte do Municipio nas caracteristicas
dos Direitos de Crédito Autdnomos. ao tempo de sua cessdo parz a Emissora nos termos do

Contrato de Cessio Onerosa;

(1) caso a auditona das demonstragdes [inanceiras da Emissora deixe de ser realizada pos
empress de auditonis independente, devidamente registrada na CVM, ¢ considerando que tal
empresa seja uma daquelas que tenha realizado, em bases constantes, auditoria de companhias
abertas emissoras de valores mobilidios em ofertas publicas registradas na CVM no ano
imediatamente anterior 4 contratagio da referida empresa de auditoria pela Emissora,

(s) descumprimento, pela Emissora. de qualquer obrigagio pecunidria refacionada aos Contratos
da Emissdo e as Debéntures, em especial a amortizagio Valor Nominal Unitério ¢ o pagamento
da Remuneragdo e da Atualizagio Monetdria, ndio sanado integralmente no prazo de | (um) Dia
Util, contado da data do respective vencimento da obrigagdo;

(1) ndo substituigio do Banco Centralizador na ocomméncia de um dos eventos e nos prazos
indicados i seguir: (i) em caso de decretagdo de intervengdo, liquidagio extrajudicial ou regaime
especial de administragio temporaria do Banco Centralizador, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados do evento; (ii) caso o Banco Centralizador notifique a Emissora sobre sua infengdo de
deixar de exercer suss fungdes nos termos do Contrato de Administragao de Contas, sem o
assungdo, por instituiclo financeira substituta, e suas responsabilidades definidas no referido
contralo, no prazo de até 120 (cento e vinte) dids contados da data de notificagdo pelo Banco

Centralizador: \
k. £
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(1) caso seja promulgada qualquer tipo de legislagdo ou medida administrativa pelo Poder
Executivo do Municipio, que inviabilize os procedimentos descritos nesta Escritura ou nos
demats Contratos da Emissio;

(v) caso a Emissora deixe de atender o Valor Minimo da Coata de Servigo da Divida ¢/ou o
valor minimo da Conta de Pagamento, nio sanado no prazo d¢ até 2 (dois) Dias Uteis contados
do envio da solicitagdo de reposicio enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido, observados
os procedimentos previstos nos Contratos de Garantia;

(w) caso seja transitada em julgado decisio judicial ov administrativa em qualquer agio
ajuizada pelo do Municipio contra a Emissora, declarando a invalidade ou o ilegalidade das
Contratos da Emissiio;

(x) deliberagio, em Assembicis Geral de Debenturistas, que (i) qualguer dos Eventos de
Avaliagdo previstos nesta Escritura constitus um Evento de Inadimplemento, na forma prevista
na Clausula 8.4 acima; ou (i) ndo aprove o nove indice em substituigio so IPCA, conforme
disposto na Clausula 6.13.11 acima,

(y) rescisdo, por qualquer motivo de quaisquer de qualquer dos Contratos da Emissdo; ou

{7) descumprimento, pos qualquer das partes ou intervenientes, de qualquer dos Contratos de
Garantia clou do Contrato de Cessao Onerosa, que ndo sejam integraimente sanadas nos prazos

al estabelecsdos

9.2, A ocoméncia de quaisquer dos eventos indicados sas alineas da Clausula 9.1 acima
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures sendo gue o Agente Fiduciario
deverd declirar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures o
exigir o pagamento do gue for devido.

9.3. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obrigase a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Cirewlagdo, acrescido da
Remuneragho ¢ da Atualizagio Monetiria, calculada pro rata temporis desde a Data Ja
Emissdo, ¢ de quaisquer outres valores eventizimente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciirio & Emissor por meio de carta protocolizada ou
com aviso de recebimenta no enderego constante na Clausula 626 desta Escritura, sob pena de.
em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 padamento dos encargos moratérios previstos na
Clausula 6.16 acima,
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14. Assim, diante de tamanhas evidéncias, e

14.1. Considerando que a operacdo realizada pela PBH ATIVOS S/A contou com a
garantia de entrega do fluxo de arrecadacéo tributaria do Municipio de Belo Horizonte,



em manobra andloga a uma modalidade de “empréstimo do tipo consignado”, no qual o
pagamento da obrigagéo ocorre diretamente na fonte;

14.2. Considerando que, além da privilegiada alienacdo fiduciaria de recursos publicos,
acima citada, o Municipio de Belo Horizonte ainda se comprometeu com a recomposicao
do fluxo de arrecadacdo diante de qualquer eventualidade e, em qualquer caso, sem
restricoes;

14.3. Considerando que ambas as garantias estdo fartamente comprovadas — ndo s6 pelo
teor dos instrumentos que lastreiam a operacao, mas até mesmo por documentos emitidos
diretamente pelas partes envolvidas;

resta plenamente comprovado o comprometimento do Estado com explicitas garantias
representadas pela entrega do fluxo de arrecadacdo tributéria, e até mesmo com a
recomposicdo desse fluxo em qualquer eventualidade, ao esquema de securitizacdo de
créeditos.



