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MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

Materiais:

Quem financia o Estado e quem se beneficia com o gasto publico - Folheto
(frente/verso) https://auditoriacidada.org.br/conteudo/quem-financia-o-estado-e-
guem-se-beneficia-com-0-gasto-publico-2/

Analise do fluxo de recursos na esfera publica: Quem financia o Estado e
quem se beneficia - Texto-resumo https://auditoriacidada.org.br/conteudo/analise-
do-fluxo-de-recursos-na-esfera-publica-quem-financia-o-estado-e-quem-se-beneficia/

Relatorios Completos: link sera disponibilizado em breve


https://auditoriacidada.org.br/conteudo/quem-financia-o-estado-e-quem-se-beneficia-com-o-gasto-publico-2/
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/analise-do-fluxo-de-recursos-na-esfera-publica-quem-financia-o-estado-e-quem-se-beneficia/

Observatorio de Financas e Economia de Francisco e
Clara da Comissao Brasileira Justica e Paz

e Criado em abril/2020
« Apoio a juventude da “Economia de Francisco e Clara” convocada pelo Papa
« Organizacao de Grupos de Pesquisa

ANALISE DO FLUXO DE RECURSOS NA ESFERA PUBLICA
QUEM FINANCIA O ESTADO E QUEM SE BENEFICIA

Grupos de Pesquisa - Observatodrio de Financas e Economia de Francisco e Clarada
CBJP

Cada grupo identificara os principais ingressos e aplicacoes de recursos em cada area, a fim de
desenvolver um diagnostico e posteriormente apresentar propostas focadas nos principios éticos

FlNAN(;AS PUBLlCAS RIQUEZA (ndo
BANCOS FAMiLIAS/PESSOAS tratada no
——— Federal inclusive e )
Banco Central




ANALISE DO FLUXO DE RECURSOS NA ESFERA PUBLICA
Quem financia o Estado e quem se beneficia

Objetivo:
Mostrar o diagnostico dos fluxos de recursos na esfera
publica (Unidao, Estados e Municipios), a fim de evidenciar
quem financia o Estado e quem mais se beneficia com o
gasto publico, apontando os principais problemas que
impedem a correta distribuicao dos abundantes recursos
existentes em nosso rico pais.

Evidéncia confirmada pela analise:
O problema do Brasil nao é a falta de recursos, mas sim a sua
ma distribuicao entre os diversos setores da populacao e
também entre os entes federados.



ANALISE DO FLUXO DE RECURSOS NA ESFERA PUBLICA
Quem financia o Estado e quem se beneficia

- Em todas as esferas (Uniao, Estados e Municipios), o estudo
revelou imensas distorgoes:

A classe trabalhadora, os mais pobres e os pequenos negocios
sao 0s que mais financiam o Estado, enquanto a maior destinacao de
recursos acontece para o Sistema da Divida e para os gastos da
politica monetaria do Banco Central, beneficiando principalmente os
bancos e grandes rentistas. As grandes empresas € corporacoes
empresariais e financeiras pouco contribuem para o financiamento do
Estado, pois repassam o Onus tributario para os precos de seus
produtos e, quando autuadas, impetram as interminaveis acoes
judiciais para evitar o pagamento do tributo exigido. Por outro lado,
esses grandes negocios recebem muito do Estado, pois usufruem de
multifacetarios beneficios tributarios e crediticios.



ANALISE DO FLUXO DE RECURSOS NA ESFERA PUBLICA

Qual a causa das distorcoes que provocam extrema
concentracao de renda e desigualdades?

DISTOR(}()ES PROVOCADAS PELO MODELO ECONOMICO

Principais eixos:

- Modelo Tributario regressivo

- Sistema da Divida

_I a - Politica Monetaria suicida praticada

Banco Central

- Modelo de exploracao extrativista
irresponsavel para com as

"Estamos vivendo no avesso do Brasil

que merecemos”, por Maria Lucia PEssoas € o ambiente.

Fattorelli COMPREENSAO FUNDAMENTAL PARA A
EQORMINI ACAO DE | IM NOVVO MODEIL O

por Maria Lucia Fattorelli




ANALISE DO FLUXO DE RECURSOS NA ESFERA PUBLICA

> Diagnostico sobre a distribuicao de renda no Brasil

> Analise das Receitas Publicas

> Analise das Despesas Publicas

> Esquema da Securitizacao de Créditos Publicos

» Impacto da Crise Fabricada sobre o comportamento das receitas
de todos os entes federados e sua relacago com a politica
monetaria praticada pelo Banco Central

» Propostas a serem encaminhadas para o grupo de estudos da

“Economia de Francisco e Clara”

https://auditoriacidada.org.br/conteudo/analise-do-fluxo-de-recursos-na-esfera-publica-quem-financia-o-estado-e-quem-se-beneficia/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/analise-do-fluxo-de-recursos-na-esfera-publica-quem-financia-o-estado-e-quem-se-beneficia/

MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> Diagnostico sobre a

distribuicao de renda no Brasil

Profa. Maria Lucia Fattorelli



BRASIL: 122 economia,
Imensas riguezas, mais
de R$ 4 trilhdoes em caixa

84° IDH

22 maior
concentracao de
renda do mundo

Isso nao € acaso, mas
decorre do modelo
economico aqui
aplicado

IDH de paises da América do Sul
em 2019

Chile é o pais com o maior indice, e a Guiana, 0 menor;
Brasil esta em sexto
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https://auditoriacidada.org.br/e-hora-de-virar-o-jogo/

PARADOXO BRASIL

Forbes

Inicio Forbes Agro
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Valor = Agronegdcios trimestre de 2021
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Rendimentos somados de Bradesco, Banco do Brasil, Itau e Santander
ACTBv  NOTICIAS v MULTIMIDIA  PUBLICAGSES § W @ © Q lram R$ 22’1 bl/h5es

Novo recorde de exportacao =

Estimativas de vendas externas apontam para R$ 105 bilhGes neste ano, com a soja como « Brasil perde 17 fabricas por dia; nivel da indistria é o
chefe com até 87 milhdes de toneladas enviadas ao exterior pior em 73 anos
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Por Monica Magnavita, Para o Valor

1" FANTASTICO

Fila para conseguir doacao de ossos é
flagrante da luta de familias brasileiras
contra a fome

Dezenove milhGes de brasileiros acordam atualmente sem saber se vao conseguir alguma refeicao para o dia
Dois anos atras, eram 10 milhdes.
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Home - Atualidades ~ Brasilatinge recorde de 14 milhes de desempregados

Brasil atinge recorde de 14,8 milhdes de

Por Fantistico desempregados
25/07/2021 2056 - Atualizado ha 2 . P S avliamit Ak
HFESEeRSSmEas "A palavra que melhor descreve a situagdo atual do mercado de trabalho é excitaggo. Nao dos trabalhadores
que estdo procurando ou gostariam de voltar a trabalhar, mas dos ", diz Hélio

3 Aalidades / Jornal da USPnor / Jormal da USP no A " edicéo / Rédio USP = ¢ hitps:ffjornal.uspbr/7p=421978
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"0 Agronegécio e a Divida Publica”, por
Maria Lucia Fattorelli
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https://auditoriacidada.org.br/conteudo/agronegocio-e-a-divida-publica/

O QUE SEPARA A )
REALIDADE DE ABUNDANCIA

DO CENARIO DE ESCASSEZ
NO BRASIL?

MODELO ECONOMICO ERRADO,
CONCENTRADOR DE RENDA E RIQUEZA
e Principais eixXos: https://bit.ly/33bVDd0
v' SISTEMA DA DIVIDA
v" POLITICA MONETARIA SUICIDA
v MODELO TRIBUTARIO REGRESSIVO
v MODELO EXTRATIVISTA IRRESPONSAVEL PARA
COM AS PESSOAS E O AMBIENTE



https://bit.ly/33bVDd0

“SISTEMA DA DIVIDA”

» Utilizacao do endividamento publico as avessas: ao inves
de instrumento de financiamento dos Estados, funciona como
mecanismo de subtracao de recursos publicos, que sao direcionados
principalmente a bancos e grandes corporacoes

- Se reproduz internacionalmente e internamente, em ambito dos
estados e municipios

» Principal caracteristica: -
“divida publica” sem contrapartida —

» Maior beneficiario:
Setor financeiro Ver video 17 https://bit.ly/2YE5R2S



https://bit.ly/2YE5R2S

“Sistema da Divida”

Como opera
- Modelo Economico
- Privilégios Financeiros
- Sistema Legal
- Sistema Politico L nose

« Corrupcgao

- Grande Midia

« SISTEMA FINANCEIRO: BIS, FMI, BM, BID, Bancos Centrais,
banca privada internacional e nacional

Dominacao financeira e graves consequéncias sociais



DIAGNOSTICO SOBRE A
DISTRIBUICAO DE RENDA NO BRASIL

> Modelo econdmico projetado para empurrar a imensa maioria da
populacao brasileira para uma situacao de escassez perene, ao
mesmo tempo em que garante privilégios constantes a uma
minoria que acumula cada vez mais a renda e a rigueza do pais.

> A concentracao de renda acontece também entre os entes
federados: a esfera federal fica com a maior parcela dos tributos
pagos pela sociedade e tem definido o modelo econdmico aplicado
no pais, submetendo os Estados e Municipios a um modelo errado
que impede o nosso desenvolvimento socioecondmico e aprofunda
cada vez mais as desigualdades sociais e regionais.



DIAGNOSTICO SOBRE A
DISTRIBUICAO DE RENDA NO BRASIL

> Objetivos fundamentais da Republica desacatados:
Consstituicdo Federal

Art. 39 Constituem objetivos fundamentais da Republica Federativa do
Brasil:

I - construir uma sociedade livre, justa e solidaria,
IT - garantir o desenvolvimento nacional;
IIT - erradicar a pobreza e a marginalizacao e reduzir as desigualdades

socials e regionals;
> O enfrentamento dos 4 principais eixos do modelo economico
sera fundamental para a construcao de outro modelo que
garanta vida digna para todas as pessoas e respeite o ambiente,
como indica o Papa Francisco ao convocar jovens do mundo inteiro

para elaborar o modelo econdmico que chamou de “Economia de
Francisco e Clara”



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> Analise das Receitas Publicas

Prof. André Horta



ANALISE DAS RECEITAS PUBLICAS

DISTRIBUICAO DA CARGA TRIBUTARIA POR ENTE FEDERADO

Carnga Tributdria por Ente Federativo

2018 20149 Variag3o
Entidade

' 3 3 Arreca o [RS milhdes
Federativa  Amecadacdo % do DIB % da Amrecadacio % do BIB % da dacdo [RS ] p.p.do p.p. da

[R5 milhdes] Arrecad. | [RS milhdes) Arrecad, Mominal Real™ PIB Arrecad,

1.547.402,45 22,.46% 57.53%] 1.614.740,49 22, 25% 57.05% 67.338,03 3.054,60
Estados 2393.38..08 8.61% 25.90%] 629.12548 8.67% 26,12% 315.743,40] 11.092,65 0, EI-El.

Municipios 1 6. 5T% | 3% 13,907, 7.650.70 0.0 l'i

Em 2019 a carga tributaria brasileira foi de 33,19% do PIB.

A arrecadacao tributaria sequiu concentrada na Uniao (67,05%), enquanto
os Estados ficaram com 26,12% e os Municipios com apenas 6,83%.



ANALISE DAS RECEITAS e DESPESAS PUBLICAS

Receita disponivel por nivel de Governo (apos Transferéncias)

@ uniao
Estados

21% 25% @ Municipios

Y 4
— 19%
16%

9% 9% 9%

1957 1964 1983 1991 2014

Fonte - elaboracao propria com dados de: PRADO, Sérgio. O Federalismo inconcluso. In: REZENDE, Fernando (org.).
0 federalismo brasileiro em seu labirinto: crise e necessidade de reformas. Rio de Janeiro, Editora FGV, 2013. p. 171 & OLIVEIRA; CHIEZA. 2018.




DISTRIBUICAO DA CARGA TRIBUTARIA SEGUNDO SUA

INCIDENCIA

Tributos por Base de Incidéncia - Total: RS 2.291 bilhdes NO ,BraSII’ d Carga trIbUtarla
Carga Tributdria em 2018: 33,26% do PIB esta concentrada

Inclui esferas Federal, Estadual e Municipal principalmente sobre o
consumo e a renda do
trabalho, livrando da
tributacao grande parte da

= Consumo renda e do patrimonio dos

PR L mais ricos.
Folha de Salarios

m Fatrirmd 7 - Vé
s O grafico mostra também a

flagrante injustica da

incidéncia tributaria, que

pesa mais sobre a classe

trabalhadora e sobre os

mais pobres, que destinam
Foate: Recerta Federal,"' Elaboragiio; Auditoria Cidadi da Divida

Nota 1: O item " Tributos sobre Transagles Financeiras™, que se refere principalmente ao [OF, foi tOdaS as suas dISponlbIIIdade

incloide na inbulagdo sobre o consumo, tendoe am vista que o I0F mcidie sobae operagdes de criédibo,

SERUROS, compras com cartdo de crédito, dentre outras transsgles de consumao, pa ra 0 consumo.
Mol 20 00 item “Outros Trobalos™ representa 0,00 %6 do todal ¢ ndo fon inclaido no grahco, por
impossibilidade de representacdo grifica,




Distorcoes do Modelo Tributario

O sistema tributario brasileiro possui inumeros problemas:

Regressivo: onera os mais pobres e isenta os mais ricos;
Complexo: sao inumeros tributos e legislacbes em diversos niveis de
governo geram inseguranca juridica e contencioso tributario;
Sem transparéncia: aliquota por dentro;
Tributacao na origem: concentra renda em regioes mais ricas e permite a
Guerra Fiscal;
Bens e servicos separados: Brasil € o unico pais do mundo que ainda nao

unificou a base tributaria sobre consumo.



ISENCOES/RENUNCIAS FISCAIS - UNIAO

Escandalosa isencao de Imposto de Renda sobre a distribuicao de lucros e
dividendos aos socios de bancos e empresas

Falta de regulamentacao do Imposto sobre Grandes Fortunas
Deducao de juros sobre o capital proprio
Isencao de remessas de lucros ao exterior

Isencao sobre ganhos de estrangeiros que aplicam em titulos da divida interna
brasileira

Incentivos a exportacao, que beneficiam principalmente as grandes Trading
Company das areas de commodities (grande agronegocio e mineracao) que
tém provocado crescente dano ambiental, e outras exportadoras.

Na esfera federal os incentivos a exportacao contemplam o Imposto de
Exportacao, IOF, PIS, COFINS e IPI, alem de outros beneficios crediticios
(empréstimos do BNDES por exemplo). Adicionalmente, as taxas de
exploracao do meio ambiente sao irrisorias (TCFA) e os royalties de minério
cobrados no Brasil sao os menores do planeta.



ISENCOES/RENUNCIAS FISCAIS — ESTADOS

Injustificada isencao de ICMS sobre exportacao (Lei Kandir)
Baixa tributacao sobre herancas

Falta de incidéncia de IPVA sobre helicopteros, jatinhos, iates, lanchas e
outras embarcacoes e aeronaves de luxo.

ISENCOES/RENUNCIAS FISCAIS — MUNICIPIOS

Perdas com as renuncias praticadas em ambito federal (Imposto de Renda e
do IPI por exemplo) e estadual (ICMS e outros tributos), pois parte da
arrecadacao desses tributos é devida aos municipios.

Os municipios praticam renuncias fiscais de ISS para atrair empresas e
concedem isencoes de ISS para incentivar exportacgoes.

Adicionalmente, deixam de aplicar a progressividade do IPTU, que
possibilitaria arrecadar mais com imoveis de luxo e reduzir aliquotas de
regioes empobrecidas.



Como vimos, a analise das Receitas Publicas

apresenta diversas distorcoes.

Propostas para corrigir essas distorcoes
serao apresentadas na segunda parte do curso

Dia 11/11, as 20 horas.



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> Analise das Receitas e Despesas
Publicas: Esfera Federal, inclusive

Banco Central

Prof. Paulo Rubem Santiago



Receitas Publicas Federais

Em 2019, na esfera federal, as receitas orcamentarias totalizaram R$
2,991 trilhdes. Desse total, 47,5% corresponderam aos tributos
federais pagos pela sociedade, no valor de R$ 1,418 trilhao .

A segunda maior receita da esfera federal em 2019 foi decorrente de
operacoes de crédito (emissao de titulos da divida publica federal), no
valor de R$ 973,92 bilhoes. Essa receita financeira decorrente do
endividamento publico nao tem sido direcionada para financiar
investimentos de interesse da coletividade, como ja declarou o
proprio Tribunal de Contas da Uniao.

Para 2022, o projeto de lei orcamentaria prevé R$ 1,671 trilhdao de
reais para o orcamento fiscal, R$ 1,063 trilhao para o orcamento da
seguridade social e, pasmem, R$ 1,884 trilhao para refinanciamento
da divida publica .

Fontes: http://www.transparencia.gov.br/receitas (Arrecadacao de Contribuicbes Sociais e outras no valor de R$ 872,77 bilhdes e arrecadacao de
Impostos, Taxas e Contribuicdes de Melhorla no valor de R$ 545,21 bilhdes) ; https://auditoriacidada.org.br/video/tcu-afirma-que-divida-nao-serviu-para-
investimento-no-pais/ https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/planejamento-e-orcamento/orcamento/orcamentos-

anua|s/2022/ploa/PLLEIORAMENTRIAZOZZsaransaeco31 8.202111h32.pdf



http://www.transparencia.gov.br/receitas
https://auditoriacidada.org.br/video/tcu-afirma-que-divida-nao-serviu-para-investimento-no-pais/
https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/planejamento-e-orcamento/orcamento/orcamentos-anuais/2022/ploa/PLLEIORAMENTRIA2022saransaeco31.8.202111h32.pdf

Divida publica e Estado: Quem financia quem?

« Em todos os anos, o maior gasto federal € o gasto com a chamada divida
publica

« A divida publica no Brasil, ha algumas décadas, nao tem relacao com
emprestimos para financiar investimentos produtivos e sociais. Nem
complementa as receitas federais. Tem servido para alimentar os
mecanismos de politica monetaria operados pelo Banco Central e para
pagar os juros e amortizacoes da propria divida, aprofundando a
concentracao de renda e rigueza nas maos dos donos rentistas, que
aumentam seu capital com a renda dos juros pagos aos titulos publicos.

« Assim, diferente do que se publica na midia econdmica € no mercado
financeiro, nao € a divida que ajuda o estado a se financiar, mas € o
estado quem financia a acumulacao improdutiva do capital através do
pagamento de juros e amortizacoes da divida e de seu refinanciamento.

Fontes - Ver artigos: https://auditoriacidada.org.br/conteudo/para-que-tem-servido-a-divida-publica-no-brasil-por-maria-lucia-fattorelli/ e
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/a-mentira-do-deficit-orcamentario-por-rodrigo-avila/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/para-que-tem-servido-a-divida-publica-no-brasil-por-maria-lucia-fattorelli/
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/a-mentira-do-deficit-orcamentario-por-rodrigo-avila/

Banco Central: um pesado apéndice na esfera federal

CUSTO DDy FINANCIAMENTO DO BANCO CENTRAL
As receitas do Banco

Central correspondem,

PELO TESOURO NACIONAL

em Ssua imensa maioria, Volume de Titulos Volume de Juros pagos

1 . . enirégues |'|-"||.'| Tesounn |;'| sl Tegonirg r‘n:u-;::iu:n.;d i

as I‘eCEItaS de ]UI‘OS paQOS H:I-::r-iq'.-nall;-:r F!Lu:-r- Eﬂ.‘l'l.l'.‘:; Central sobre os Soma
" e Central sem contrapartida titalos pablicos

pelo Tesouro NaCIOnaI financeira acumulados no BC

(TN), incidentes sobre os
titulos publicos que o TN
doa ao BC.

O BC utiliza esses titulos
e esses juros doados pelo
TN nas chamadas

(Bilhdes de Beais) {Bilhdes de Reais) i BilhGes de Reais)

“Operacoes

compromissadas” que AL RIS

custaram R$ 3,3 trilhoes 2 e L ]
no periodo de 2010 a

Elaboracio: Mana Loca Fattarelli

2020: “Bolsa-Banqgueiro’

Fonbes: hitps:/'sisweb. tesoun. gov. brlapec/ (Mp=2691:2:0: &
kit weawe, beh, gov. b acessoinforenacs bal most esl ai

Fontes: ver Novela “Assalto aos Cofres Publicos” https://auditoriacidada.org.br/conteudo/assalto-aos-cofres-publicos-pl-3-877-2020-pl-9-
248-2017-plp-19-2019-e-plp-112-2019/ e https://auditoriacidada.org.br/conteudo/tesouro-gastou-quase-r-3-trilhoes-com-o-banco-central/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/assalto-aos-cofres-publicos-pl-3-877-2020-pl-9-248-2017-plp-19-2019-e-plp-112-2019/
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/tesouro-gastou-quase-r-3-trilhoes-com-o-banco-central/

BC remunera diariamente os bancos:
Operacao provoca escassez de moeda, elevacao dos juros de mercado
explosao da divida e rombo aos cofres publicos

"Depositos Voluntarios Remunerados" ﬂ
geram escassez de moeda e provocam elevagcao das taxas de juros de mercado.
PL 3.877/2020 --> Lei 14.185/2021 %&'ISE.'D‘}/

% ;e\ Bancos destinam a

"sobra de caixa"
para Depositos

Bancos Voluntarios Banco
Remunerados Central

Sociedade

; 6@ | iDepésitos,;’%A_,,_& .
gatgas Poupancas Sobra Titulos
Publicos

Todos os prejuizos
s — do Banco Central
Em;irfsas . Credito sao cobertos pelo

€scasso BC paga juros Tesouro Nacional,

@ e a juros de a0s bancos ou seja,
i mercado recaem sobre a
Orgaos do

abusivos Compulsério sociedade
Governo g (Art. 7° da LRF)

Ver: Assalto aos cofres publicos https://bit.ly/3coiw27 e https://bit.ly/2YboFpY


https://bit.ly/3coiw27
https://bit.ly/2YboFpY

Qual tem sido o papel do Banco Central

O Banco Central € uma autarquia especial, com autoadministracao,
administracao publica indireta, personalidade juridica e autonomia
financeira. A “independéncia” do Banco Central foi objeto do PL
19/2019, transformado em Lei Complementar 179/2021.

O BC foi criado pela Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
substituindo a SUMOC, Superintendéncia da Moeda e do Crédito.

Suas atribuicoes foram alteradas pela Lei Complementar
179/2021: “O Banco Central do Brasil tem por objetivo fundamental
assequrar a estabilidade de precos.”

"Sem prejuizo de seu objetivo fundamental, o Banco Central
do Brasil tambéem tem por objetivos zelar pela_estabilidade e pela
eficiéncia_do_sistema_financeiro, suavizar as_flutuacoes do _nivel de
atividade economica e fomentar o pleno emprego.”




Poucos decidem a politica monetaria do pais

« O Conselho Monetario Nacional (CMN) € o 6rgao superior do Sistema
Financeiro Nacional (SFN) e tem a responsabilidade de formular a
politica da moeda e do crédito. Seu objetivo € a estabilidade da
moeda e o desenvolvimento economico e social do pais.

« O CMN é composto por apenas 3 membros: o presidente do Banco
Central, o Ministro da Economia (que preside o Conselho), e o
Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia.

Como funciona o CMN

« Os membros do CMN rednem-se uma vez por més para deliberar
sobre assuntos como orientar a aplicacao dos recursos das
instituicoes financeiras; propiciar o aperfeicoamento das instituicoes
e dos instrumentos financeiros; zelar pela liquidez e solvéncia das
instituicoes financeiras; e coordenar as politicas monetaria, crediticia,
orcamentaria e da divida publica interna e externa.



O Banco Central e o COPOM

O Comité de
Politica Monetaria
(Copom) € o
orgao do Banco
Central, formado
pelo seu
Presidente e
diretores, que
define, a cada 45
dias, a taxa
basica de juros
da economia — a
Selic. Essa taxa
afeta todos os
demais juros da
economia.

O QUE O COPOM
CONSIDERA EM SUAS DECISOES:

:%I Atividade
Inflagao @ Econdémica Cenario externo

Contas Publicas




A dobradinha Banco Central + Bancos privados

- Como demonstrado, o Banco Central ganha titulos publicos do Tesouro Nacional e
ainda recebe juros sobre esses titulos, os quais utiliza para remunerar diariamente a
sobra de caixa dos bancos, uma remuneracao parasita, paga pelo BC sobre recursos
que sequer pertencem aos bancos.

- Dessa forma, o Banco Central tem funcionado como uma correia de transmissao
de recursos publicos aos bancos, que no Brasil lucram cada vez mais, as custas
desse e outros mecanismos da politica monetaria suicida praticada pelo Banco
Central.

- Essas nocivas operacoes custam trilhdoes de reais aos cofres publicos, provocando
ainda a escassez de moeda com reducao da oferta de crédito e, por isso, aumento
do custo do crédito disponivel.

Como se isso nao bastasse foi aprovado o PL 3.877/2020, “legalizando” essa
verdadeira “Bolsa-Banqueiro” através da autorizacao de Depdsitos Voluntarios
Remunerados sem limite e sem parametro algum.

Ver: https://auditoriacidada.org.br/conteudo/deposito-voluntario-remunerado-e-bolsa-bangueiro-sem-limite-e-sem-causa/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/deposito-voluntario-remunerado-e-bolsa-banqueiro-sem-limite-e-sem-causa/

Taxa SELIC: Ferramenta da politica monetaria

- Ao estabelecer a taxa SELIC, o Banco Central afeta profundamente os fluxos de recursos na
economia brasileira. Em 2021, a Selic ja subiu quase 400% neste ano (de 2 para 7,75% a.a.
até outubro, e o BC ja anunciou que fara outros aumentos), sob a justificativa de “controlar a
inflagao”. A raiz desse salto esta na manipulacao do diagnostico da inflacao para servir a
acumulacao de capital.

- O mercado considera que o aumento de precos depende 100% da quantidade de moeda
disponivel para os consumidores. Isso nao € verdade, pois ha outros fatores que geram
aumento de precos e nao sao afetados pelo aumento dos juros, mas com aquela visao, a
qualquer aumento de precos, o COPOM decide subir a taxa SELIC, o que eleva a divida
publica, exigindo mais e mais recursos para pagamento de juros e amortizacoes, exigindo-se
corte de gastos sociais.

- A EC 95/2016 estabelece teto de gastos apenas para os gastos nao-financeiros, deixando o
gasto com a divida publica fora do teto.

- A elevacao da Selic provoca aumento de todas as demais taxas de juros de mercado,
encarecendo empréstimos, vendas a prazo e outras operagdes que extraem grandes volumes
de recursos de toda a sociedade, direcionando-0os aos bancos. Assim, em plena pandemia,
enquanto o PIB cai, o desemprego vai as alturas e a economia definha, os bancos batem
recordes histdricos de lucros.

Ver: https://www.youtube.com/watch?v=eLuFcHMQij4I&t=14s ; https://gl.globo.com/economia/noticia/2021/08/05/lucro-trimestral-



https://www.youtube.com/watch?v=eLuFcHMQj4I&t=14s
https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/08/05/lucro-trimestral-dos-grandes-bancos-e-o-maior-da-historia-chegando-a-r-231-bilhoes.ghtml
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ANALISE DAS DESPESAS PUBLICAS FEDERAIS

DEFENSORES DO MERCADO SE
Orcamento Federal Executado (pago) em 2020 = R$ 3,535 TRILHOES DESESPERAM COM ESSE GRAFICO:

Inclui gastos do “Orcamento de Guerra” autorizado pela Emenda Constitucional 106/2020

Seguranga Pablica | W Administragdo| | Judiciaria | « Alegam que a parte amarela “é s
0,30% | 0,37% 0,67% 1,03%
- rolagem/refinanciamento”
Outros LN - Porém, o governo computa grande parte do:
juros como se fosse “rolagem” o
: “refinanciamento”
Previdéncia Comérce Lo « Ignoram que todo ano centenas de bilhde
[ Social Ges &l 099 de reais de outra::: fontes (q~ue nada tem a ve
Amortizacé 20,34% L. com novos empréstimos) sao destinadas par:
coes 0, -
da Divida 0 pagamento da divida.
39,08% . o | [Urbanism 3 «  Pegar empréstimo para pagar divida anterio
N SRR | Direitos da Cidada € uma opgao politica. E dinheiro que poderi:
R$ 1,381 Trilhao . Auxilio Emergen N [cutur ir para investimentos sociais, mas tem servidq

ao pagamento da propria divida.

- Dizem que “a divida nao é problema, pois
governo pode emitir moeda e pagar”
Transferéncias 1,44%

s Eiades ! _ . _Emllt_lr mgeda para pagar divida ilegal ¢
e Municipios ~ Saude Defesa Nacional ilegitima € a mesma coisa que defende
9,72% 4,26% — 2,07% ~
abertamente a concentracao de renda,
| Fdvcagio | | Trabalho corrupgao ou as desoneragoes abusivas par:
b L2 0S muito ricos.

g8« E defender que os trabalhadores suem par:
produzir riqueza para 0s muito ricos, que
recebem dinheiro emitido pelo Estado.

Fonte: https://www1.siop.planejamento.gov.br/QvAJAX lope . rdocument 3 xecucao Orcamentaria.qvw




TCU afirmou ao Senado que a divida interna
federal nao serviu para investimento no
pais https:/bit.ly/2NTPJo

Para que tem servido a divida publica?

AUDITORIA CIDADA REVELA .
MECANISMOS E JOGADAS DA DIiVIDA

MARIA LUCIA FATTORELLI |
Coordenadora Nacional da

Para que tem servido a Divida Publica PARA QUE TEM SERVIDO A DiVIDA
que vocé paga? PUBLICA NO BRASIL, por Maria Lucia LIVE: Auditoria Cidada revela
Fattorelli mecanismos e jogadas da Divida
Tpdsf/f Dit.ly/ ; 6,Abb|‘_"’u https://bit.ly/391TU24 hitps://bit.ly/3dwlxvP
udiencia FubliCa :
Artigo LIVE

CAE/Senado


https://bit.ly/2NTPlJo
https://bit.ly/39ITU24
https://bit.ly/36AbwLJ
https://bit.ly/3dwIxvP

A DIVIDA PUBLICA TEM SIDO GERADA POR
MECANISMOS FINANCEIROS:

- Transformacoes de dividas do setor privado em divida publica
ilegal transferéncia de dividas privadas para o BC: PROER, PROES, EC 106
» Transformacao de divida externa irregular, suspeita de prescricao,
em operacao feita em Luxemburgo: Plano Brady

- Elevadissimas taxas de juros: sem justificativa técnica ou economica
* A ilegal pratica do anatocismo: incidéncia continua de juros sobre juros
« A irregular contabilizacao de juros como se fosse amortizacao da
divida, burlando-se o artigo 167, III, da Constituicao Federal.

* As sigilosas operacoes de swap cambial realizadas pelo BC em moeda
nacional, garantindo o risco de variacao do dodlar de forma sigilosa.
 Remuneracao da sobra do caixa dos bancos por meio do abuso das
sigilosas “operacoes compromissadas” e BOLSA-BANQUEIRO.

- Emissao excessiva de titulos para formar “colchao de liquidez”.

- Prejuizos do Banco Central transferidos para o TN (Art. 7° da LRF)

- “Securitizacao” gera divida ilegal que € paga por fora do orcamento,
mediante desvio de arrecadacao que sequer alcancara os cofres publicos.



Apesar do Superavit Primario,
a Divida Publica explodiu

De 1995 a 2015 produzimos
R$ 1 Trilhao de Superavit Primario. Apesar disso,
a divida interna federal aumentou de
R$86 bilhoes para quase
R$4 trilhoes no mesmo periodo.

E evidente que os investimentos e gastos sociais nao foram os

responsaveis pelo aumento da divida interna, pois produzimos

Superavit Primario imenso, mas sim os mecanismos de politica

monetaria do Banco Central, responsaveis por déficit nominal
brutal e pela fabricacao da “Crise Fabricada”



ANALISE DAS DESPESAS PUBLICAS FEDERAIS

Comparativo Juros, Amortizagtes e Estoque da Divida Pdablica
(em BILHOES DE REAIS)

"luros e Estoque da Divida
Ano Encargos” da “Amortizacdes” | Pdblica Mobiliaria
Divida Federal Interna

Apesar das
amortizacoes
gigantes feitas g

2008

110,17

448,74

1.759.13

2009

124,18

517,73

2.036,23

2010

122,02

513,34

2.307.14

2011

131,04

577,00

2.536,07

2012

134,08

618,94

2,823,00

2013

141,69

576,74

2.986,22

2014

170,35

807,57

3.301,05

2015

208,36

753,87

3.936,68

2016

204,89

925,27

4,509 26

2017

203,11

783,01

5.084,97

2018

279,37

786,36

5.523,12

2013

285,09

/52,48

2,971,593

2020

346,88

1.034,85

6,651,594

Fonte: hitps:iwww. tesouro. fazenda. gov . br/demonstrativos: fiscaisf RRED ¢ Banco Central.

cada ano, o
estoque da
divida publica
federal interna
segue
aumentando,
por causa dos
mecanismos
financeiros que
geram divida
sem
contrapartida.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO

- BNDE
Criado em 1952: COMISSAO MISTA BRASIL-ESTADOS UNIDOS

https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/quem-somos

« Também como resultado do trabalho da Comissao Mista BRASIL —
ESTADOS UNIDOS, ficou estabelecido que seria criado o Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico (BNDE), instituicao
encarregada de financiar e gerir 0s recursos para esses projetos
captados no Brasil ou no Eximbank e no BIRD, responsaveis pelo
financiamento em moeda estrangeira.

- BNDES

Em 1982 o BNDE é transformado em BNDES — Banco Nacional de

Desenvolvimento Economico e Social

https://cpdoc.fev.br/producao/dossies/AEraVargas2/artigos/Ele Voltou/ComissaoMista,
pela Lei n® 1.628.



https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/quem-somos
https://cpdoc.fgv.br/producao/dossies/AEraVargas2/artigos/EleVoltou/ComissaoMista

Sera que o BNDES esta cumprindo com
seu proposito e missao?

A | BNDES O banco nacional
.A do desenvolvimento

Proposito, Valores, Principios, Missao e Visao

Proposito
Transformar a vida de g,r:-reu;(:es de brasileiros, promovendo desenvolvimento sustentavel.
Valores

- Etica

- Espirito publico

Principios
- Transparénc
- Efetividade
- Dialogo
- Cooperacao

- Busca pela exceléncia

Missao

Viabilizar solugdes que adicionem investimentos para o desenvolvimento sustentavel da nacao brasileira.




Fontes de Recursos do BNDES

« Fontes governamentais, como os fundos eo Nacional,
representam parcela significativa da estrutura de capital do BNDES,
respondendo por 68,8% dos recursos totais em 30 de junho de
2020 (70,0% em 31 de dezembro de 2019).

« Recursos de outros fundos governamentais — como do Fundo da
Marinha Mercante (FMM), do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS) e de seu Fundo de investimento (FI-FGTS);
captacoes externas — via organismos multilaterais ou emissao de
titulos (bonds); e de Letras
Financeiras completam a estrutura de capital do BNDES.

« O grafico seguinte, extraido da pagina do BNDES, ilustra a visao
geral das principais fontes de recursos do BNDES em 30 de junho
de 2020.


https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/relacoes-com-investidores/fontes-de-recursos/fontes-recursos/!ut/p/z1/vVNNj5swEP0tOXB07AQTSG9slG52A02jLU3gEhljgttgs7YD3f76mnQjVasuVbVqfbHmQ2_ezLyBGdzDTJCWH4nhUpCTtdNsdvC3t4tViCfRJopDtL2bxJ8eNp673iK4uySgV16IYGbD0Xy9XOENipD78T0KV9EkwfENmq4x_AwzmFFhGlPBNBcF0wcutOHmTC8MHFTJmjlIsROhRAIqa8BFy2xKIRXTDqJSGDai7ignhXRQ2Zv6ULCDYvSstNRXH7g6-pIN5QVMMaYIeXMCSuxPAcaBB-bYpcDPvaJkQYkCMn1ucWAG2fAEdn29X6ewuXOXdgqLyMPL9eR27j4nDGCkloP_OocJ3LWcdTARUtV2bQ9_2eLqTxWS2RsrDMPP_i184r8R_v6ynwEJ2DuZqngRHy0sMZWVaCnh_qXubBb_8viYhVbyfeibgfv_pXnbwvEk8583HYrcDSxXxUqmmBqflXVXxjT6nYMc1HXd-MJrfJTtOFfW01jIRirTs9PcsCtHo4jQDVFMUE4c9DvwSmrb50tM2NRJHbhP4GsZL12c3rffbz6A_ovYDmT5UxeORj8ArwluMA!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/?1dmy&urile=wcm:path:/bndes_institucional/home/transparencia/fundos/fat/fundo-amparo-trabalhador-fat
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/relacoes-com-investidores/fontes-de-recursos/fontes-recursos/!ut/p/z1/vVNNj5swEP0tOXB07AQTSG9slG52A02jLU3gEhljgttgs7YD3f76mnQjVasuVbVqfbHmQ2_ezLyBGdzDTJCWH4nhUpCTtdNsdvC3t4tViCfRJopDtL2bxJ8eNp673iK4uySgV16IYGbD0Xy9XOENipD78T0KV9EkwfENmq4x_AwzmFFhGlPBNBcF0wcutOHmTC8MHFTJmjlIsROhRAIqa8BFy2xKIRXTDqJSGDai7ignhXRQ2Zv6ULCDYvSstNRXH7g6-pIN5QVMMaYIeXMCSuxPAcaBB-bYpcDPvaJkQYkCMn1ucWAG2fAEdn29X6ewuXOXdgqLyMPL9eR27j4nDGCkloP_OocJ3LWcdTARUtV2bQ9_2eLqTxWS2RsrDMPP_i184r8R_v6ynwEJ2DuZqngRHy0sMZWVaCnh_qXubBb_8viYhVbyfeibgfv_pXnbwvEk8583HYrcDSxXxUqmmBqflXVXxjT6nYMc1HXd-MJrfJTtOFfW01jIRirTs9PcsCtHo4jQDVFMUE4c9DvwSmrb50tM2NRJHbhP4GsZL12c3rffbz6A_ovYDmT5UxeORj8ArwluMA!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/?1dmy&urile=wcm:path:/bndes_institucional/home/transparencia/aplicacao_dos_recursos_financeiros/recursos-financeiros-captados-junto-ao-tesouro-nacional
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/relacoes-com-investidores/fontes-de-recursos/fontes-recursos/!ut/p/z1/vVNNj5swEP0tOXB07AQTSG9slG52A02jLU3gEhljgttgs7YD3f76mnQjVasuVbVqfbHmQ2_ezLyBGdzDTJCWH4nhUpCTtdNsdvC3t4tViCfRJopDtL2bxJ8eNp673iK4uySgV16IYGbD0Xy9XOENipD78T0KV9EkwfENmq4x_AwzmFFhGlPBNBcF0wcutOHmTC8MHFTJmjlIsROhRAIqa8BFy2xKIRXTDqJSGDai7ignhXRQ2Zv6ULCDYvSstNRXH7g6-pIN5QVMMaYIeXMCSuxPAcaBB-bYpcDPvaJkQYkCMn1ucWAG2fAEdn29X6ewuXOXdgqLyMPL9eR27j4nDGCkloP_OocJ3LWcdTARUtV2bQ9_2eLqTxWS2RsrDMPP_i184r8R_v6ynwEJ2DuZqngRHy0sMZWVaCnh_qXubBb_8viYhVbyfeibgfv_pXnbwvEk8583HYrcDSxXxUqmmBqflXVXxjT6nYMc1HXd-MJrfJTtOFfW01jIRirTs9PcsCtHo4jQDVFMUE4c9DvwSmrb50tM2NRJHbhP4GsZL12c3rffbz6A_ovYDmT5UxeORj8ArwluMA!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/?1dmy&urile=wcm:path:/bndes_institucional/home/relacao-com-investidores/conte!c3!bado/fontes_de_recursos/debentures-bndespar/comunicados_debentures_bndespar

Fontes de Recursos

Uttima atualizagdo: 12 de agosto de 2021

Para financiamento de longo prazo e investimentos em todos os segmentos da economia brasileira, o BNDES dispoe de diversas fontes de recursos, apresentadas no
grafico abaixo.

BFAT
0 PIS-PASEP
30,0% 35.5% n
42,3% 46,6% ® Tasouro Nacional
W Captagoes externas

mOpa rag Ges

Compromissadas

® Patrimdnio liquido

5,1%
5,1%
104%

30/06/2021




A distribuicao dos

recursos do FAT pelo
BNDES mostra que as
grandes empresas
receberam a maior

parcela de recursos.

- Distribuicao dos desembolsos em 2020 por
Porte (em R$ milhoes e percentual)

ADMINISTRACAO
PUBLICA
662,0 MEDIA-GRANDE
1,3% MPRESA
VICROEMPRESA 3% 2ol

48234 0.1%

PEQUENA
EMPRESA
8.6673 — GRANDE EMPRESA

26.404.5

MEDIA EMPRESA
] Q% 1

2£0,

Eante: BNDES
FOVIKE. BWWUED

No final do exercicio de 2020, o saldo dos recursos do FAT
emprestados ao BNDES registrava R$ 307,8 bilhdes, com saldo
disponivel de R$ 29,1 bilhGes e R$ 276,9 bilhGes aplicados em
operagdes de credito.



https://portalfat.mte.gov.br/wp-content/uploads/2021/04/RELATORIO-DE-GESTAO-FAT_30.04.2021-compactado.pdf

Investimentos do BNDES com recursos do Tesouro Nacion
beneficiaram principalmente as grandes empresas

Investimentos do BNDES com recursos do Tesouro Nacional <

w Alocagio dos recursos do Tesouro Nacional
\ 7 \ 7 \ 7 \
‘ Saldo devedor total ’ ’ Setor Publico ’ Empresas privadas Programas equalizaveis I?;'::‘“bo I (;s
\ "y N .y N ¥4 N 7

Desembolsos acumulados nos anos de 2009 até junho de 2020, em valor nominal RS 696,36 bilhoes

GRANDE MICRO MEDIA PEQUENA MEDIA-GRANDE ADM PUBLICA PESSOA FISICA

Quantidade de empresas/instituicoes financiadas com recursos do Tesouro Nacional no periodo de 2009 até junho de 2020
674.986 empresas/instituicoes



https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/consulta-operacoes-bndes/recursos-tesouro

AUDITORIA SOCIAL A SERVICO DA SOCIEDADE CIVIL E
MEIO AMBIENTE

Investimentos acumulados do BNDES com
recursos do Tesouro Nacional de 2009 a
junho de 2020(Em Bilhdes de Reais)

Video: O BNDES na sua vida



https://youtu.be/teMf3B05g78

BNDES e as PRIVATIZACOES

Desestatizacao < MAIS SOBRE DESESTATIZACAO

Processos em endamento

Processos encermados

Cadastro de corsultores

Reletonios de Athidades PND
+ Gescluges o ConseBo Naconel de Desestatinngio
+  Prograne de Rarcerias pera Investimentos (PR}
Condicdes de financiamento para Processos de Selecdo de Processos de Selegio de Consattor em Perspactiva

vencedores de leildes e Consultor em Perspectiva Consalts 2 conttos com consattores pare processos de desestatizagio
concessoes de infraestrutura

Processos em andamento Processos encerrados

. DE SUA OPINIAD
Conhega o Programa de Parcerias : 3 y & \
Cadastro de Consultores para Investimentos (PPI) Ajade-ncs 2 aprimon o site do ENDES preenchendo uma ripids pesguisa.

NOVA CONSULTA: CONTRATOS COM CONSULTORES PARA PROJETOS DE DESESTAHZI{A-D
VISITE NOSSO HUB DE PROJETOS

VeJa tambem
- Relatorios de Atividades do PND
- Resolucdes do Conselho Nacional de Desestatizacao
- Infografico sobre os tipos de desestatizacao
- As etapas do processo de desestatizagao
- Pagina do Hub de Projetos




Considerando que o BNDES é financiado pela
classe trabalhadora e recursos do Tesouro

> O BNDES TEM CUMPRIDO A SUA MISSAO?

> E JUSTO EMPREGAR ELEVADOS RECURSOS DO POVO
BRASILEIRO PARA FINANCIAR GRANDES
CORPORACOES PRIVADAS (INTERNACIONAIS), (REDE
DE CONTROLE CORPORATIVO GLOBAL)?

> E FINANCIAR PERDAS DE PATRIMONIO PUBLICO
ESTRATEGICO POR MEIO DE QUESTIONAVEIS
PRIVATIZACOES?



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO
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Prof. Josué Martins



Receitas dos Estados

Em 2020, do total de receitas no valor de R$ 991 bilhoes:

54% (R$ 535 bilhdes) corresponderam a arrecadacao tributaria.

Distribuicao de FPE
FPE no valor de R$ 74,4 bilhoes. por Regiao




Composicao da Arrecadacdo por Unidade da Federacao (UF)

Outns receitas | Outras receitas
de
transferéncias

10,8%

12,1%

% .: , lzlﬂ

A principal fonte de receita dos o i’-:“-i x| o
Estados é a arrecadacao de ICMS. e o s
Entretanto, essa nao é a unica P B R
receita e ha especificidades regionais P T T zo~
importantes. Para alguns Estados, anl  mm ous| s
principalmente do Norte e Nordeste, anl s o um
o FPE — Fundo de Participacao dos ol W 0
V4 = = 9,7% 48,3% 8% 10,2%

Estados e a receita mais relevante. w o ou
41,2% 5% 13,5%

12,1%

16,0%

9,7%

10,7%

14,9%

11,6%

13,0%

Fonte: Elaboracio GESP (IE/UFRJ) com dados da Secretaria do Tesouro
Nacional, Boletim de Financas dos Entes Subnacionais,




Despesas dos Estados

Em 2020, as principais despesas corresponderam aos gastos com Educacao (R$
114 bilhdes), Saude (R$ 122 bilhoes) e Previdéncia Social (R$ 186 bilhoes).

Em 2019, conforme grafico abaixo, os gastos com Educacao (R$ 118,82 bilhoes),
Saude (R$ 104,77 bilhdes) e Previdéncia Social (R$ 171,89 bilhoes) também foram os mais

relevantes.
RECEITAS ESTADUAIS (RS 1,014 TRILHAO) DESPESAS ESTADUAIS (RS 953 BILHOES)

Realizadas em 2019 Empenhadas em 2015

Operagdesde Créditn  OutrasReceitas

Outras despesas. 37 99
Oireiios da C.oadania,

Essenceal Ajustica; wegislativa; 16.74 1548

. Administra¢3o, 32,30

LSpeCiais,

Judiclaria; 44 52

valor Arrecadaco (RS bilhSes) v slor Empenhado (RS bihdes)

Fonte: Balanco do  Setor Publico  Nacional (BSPN) de  2019. Disponivel
https://swwww.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/balanco-do-setor-publico-nacional-bspn/2019/114




Divida dos Estados

>

>

>

Em 2020, devido a pandemia, o STF suspendeu os pagamentos da divida dos
estados refinanciada pela Uniao (Lei 9.496/97).

Dividas contraidas junto a instituicdes financeiras privadas nacionais e
internacionais e outros organismos internacionais (BM, BID, CAF principalmente)
prosseguiram.

Apesar da suspensao dos pagamentos, os valores nao pagos a Uniao serao
apartados, atualizados pelos encargos financeiros contratuais de adimpléncia,
conforme Lei Complementar 173/2020, e incorporados ao saldo devedor em
janeiro de 2022. Isso fara com que o estoque dessas dividas cresca de forma
exponencial, como aconteceu no caso do Rio de Janeiro.

A Lei Complementar 178/2021 agrava mais ainda a situacao dos estados e
municipios, pois empurra os estados para o chamado Regime de Recuperagao
Fiscal, que na realidade nao representa uma “recuperacao”, mas uma “implosao”

flscal, COm graVES danOS aO Federallsmo https: / /auditoriacidada.org.br/conteudo/a-ameaca-do-regime-de-

recuperacao-fiscal/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/a-ameaca-do-regime-de-recuperacao-fiscal/

Divida dos Estados refinanciada pela Uniao (Lei 9.496/1997) e PROES (Bilhoes)

Divida dos Estados refinanciada pela Unido R$ 50,25 45 %

PROES (Obscuros passivos de bancos estaduais

transferidos para a divida publica) RS 61.92

TOTAL REFINANCIADO RS$ 112,18

Total pago pelos Estados até 2019 R$ 357,15

SALDO DEVEDOR EM 2019 R$ 556,30

Nota: Percentuais calculados em relagao ao Total Refinanciado pela Unido

Fontes:

- Dados referentes ao valor refinanciado e PROES: Tabela fornecida pelo Ministério da Fazenda a CPI da Divida Publica realizada na Camara
dos Deputados (2009/2010) e Tabela do PROES divulgada pelo Banco Central, utilizados no Livro “Auditoria Cidada da Divida dos Estados”
https://auditoriacidada.org.br/wp-content/uploads/2020/10/Livro-Auditoria-Cidada-da-Divida-dos-Estados.pdf - Paginas 90/91 e 181 a 183.
- Dados dos valores pagos e saldo devedor: https://sisweb.tesouro.gov.br/apex/f?p=2501:9::::9:P9 ID PUBLICACAQO:26242




Divida dos Estados

> Os dados demonstram que a Divida dos Estados refinanciada pela Uniao (Lei
9.496/97) ja foi paga varias vezes (mais de 3 vezes) e Estados ainda devem
cerca de 5 (cinco) vezes o valor refinanciado.

> Enquanto Estados foram lesados devido as onerosissimas condicoes de
refinanciamento impostas pela Lei 9.496/97, a Uniao deixou de ressarcir aos
Estados as perdas decorrentes da Lei Kandir, exacerbando ainda mais as perdas
aos entes federados

> Parte significativa da divida dos estados (em média, 55% do valor refinanciado)
era referente aos passivos dos bancos estaduais privatizados (PROES), os quais
foram transformados em “divida publica”

> Esses dados demonstram a necessidade de auditoria da divida dos estados e
completa revisao dos valores

> Em vez disso, a Lei complementar 178/2021 autoriza “Securitizacao” dessas
dividas, eternizando o processo de forma ainda mais onerosa, comprometendo
definitivamente a sustentabilidade do orcamento publico dos estados.



Como vimos, a analise das Receitas e Despesas Publicas

dos Estados apresenta diversas distorcoes que afetam a

autonomia dos entes federados e prejudicam a sociedade.
Propostas para corrigir essas distorcoes

serao apresentadas na segunda parte do curso

Dia 11/11, as 20 horas.



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> Analise das Receitas e Despesas

Publicas: Esfera Municipal

Prof. Luiz Fernando Reis



MUNICIPIOS BRASILEIROS: RECEITAS

Tabela 1 — Evolugdo das Receitas dos municipios brasileiros, inclusive receitas intraorgamentarias,
de acordo com a categoria econdmica, no periodo de 2013-2020. (Valores Correntes em R$ Bilhoes)

Ano Receitas Receitas de Capital | Total Receitas % | % %
Correntes [1] [2] [3] [1/3] [2/3] [1+2]/3
2013 415.287 15.163 430.449 96,5 3,5 100
2014 404.768 17.973 422.741 95,7 4,3 100
2015 487.747 17.817 505.564 96,5 3,5 100
2016 489.479 21.394 510.873 95,8 ) 100
2017 545.492 13.670 559.162 97,6 2,4 100
2018 607.341 20.957 628.298 96,7 3,3 100
2019 615.096 22.513 637.609 96,5 3,5 100
2020 706.742 30.598 734.340 95,9 4,1 100
A 2013-2020 70,2% 101,8% 71,3%
2013-2020: % Médio 96,4 3,6 100

Fonte: BRASIL/ME, 2021. Balanco do Setor Publico Nacional (2013-2020). Elaboracao deste estudo.



MUNICIPIOS BRASILEIROS: RECEITAS

v No periodo de 2013 a 2020, o total das receitas dos Municipios
apresentaram um crescimento de 71,3%, crescimento bem superior
a inflacao (54,4%).

v Em termos proporcionais todas as transferéncias governamentais
(Unido e Estados) representaram, em meédia, 60,9% do total das
receitas dos municipios. A arrecadacao tributaria e de
contribuicoes representaram 22,3% e 3,3% respectivamente
(Total: 86,5%).

v E preciso destacar que a Uniao tem destinado para gastos com a

divida publica federal um valor superior a 400% da soma de
todas as transferéncias aos 26 estados, Distrito Federal e 5.570

municipios brasileiros.




MUNICIPIOS BRASILEIROS: RECEITAS

v E muito preocupante a constatacao que as receitas resultantes de
Operacoes de Crédito apresentaram um __impressionante
crescimento de 255,5%. Evoluiram de R$ 3,886 bilhdes para R$ 13,815
bilhoes.

v Tal crescimento é explicado pela retraciago, em termos
proporcionais, das Transferéncias Governamentais destinadas aos
municipios. Para ampliar a sua capacidade de investimento e atender as
demandas da populacao, as prefeituras tém recorrido de forma crescente as
Operacoes de Crédito (empréstimos).

v Esse comportamento tem relacao com diversos fatores presentes no modelo
economico aplicado no Brasil, os quais desrespeitam o Federalismo e
prejudicam as financas tanto dos estados como dos municipios brasileiros,
destacando-se a concentracao cada vez maior da arrecadacao
tributaria na esfera federal.



MUNICIPIOS BRASILEIROS: DESPESAS

Tabela 2 — Evolucado das Despesas dos municipios brasileiros, de acordo com a categoria econdmica,
no periodo de 2013-2020. (Valores Correntes em R$ Bilhoes).

Ano | Despesas | Despesas de | Total Despesas | % | % %
Correntes [1] Capital [2] [3] [1/3] [2/3] [1+2]/3
2013 376.810 45.049 421.859 89,3% 10,7% 100
2014 369.862 48.540 418.402 88,4% 11,6% 100
2015 448.154 50.786 498.940 89,8% 10,2% 100
2016 442.888 46.038 488.926 90,6% 9,4% 100
2017 504.563 37.181 541.744 93,1% 6,9% 100
2018 557.001 48.806 605.807 91,9% 8,1% 100
2019 565.470 57.045 622.515 90,8% 9,2% 100
2020 637.163 74.762 711.925 89,5% 10,5 100
A 2013-2020 69,1% 66,0% 68,8%
2013-2020: % Médio 90,6 9,4 100

Fonte: BRASIL/ME, 2020. Balanco do Setor Publico Nacional (2013-2019). Elaboracao deste estudo.



MUNICIPIOS BRASILEIROS: SUPERAVIT

No periodo de 2013 a 2020, o total das despesas dos Municipios
apresentaram um crescimento de 68,8%: evoluiram de R$ 421,859 bilhdes
para R$ 711,925 bilhdes. Nesse mesmo periodo, o crescimento das receitas
foi de 71,3%, resultando em superavit.

Comparativo Receitas e Despesas dos Municipios brasileiros
2013-2020 (R$ Bilhoes)
Resultado [3]
' Superavit %
Receitas [1] Despesas [2] P
[31/1]
[1]-[2]

TOTAL 0

e 4.432.036 4.310.117 121.919 2,6%

Fonte: BRASIL/ME, 2021. Balango do Setor Publico Nacional (2013-2020)



MUNICIPIOS BRASILEIROS: DESPESAS

v" No periodo de 2013 a 2020, as despesas com Pessoal e Encargos
Sociais representaram, em média, 50,1% do total das despesas dos
municipios e as Outras Despesas Correntes (Custeio) 39,5%. Tais
despesas somadas representaram, em meédia, 89,6% do total das
despesas.

v' As despesas com Pessoal e Encargos Sociais incluem, por exemplo,
salarios e encargos com a remuneracao de professoras(es) e demais
profissionais de ensino na rede publica municipal, profissionais de saude,
assisténcia social, seguranca, entre outros.

v" Em termos percentuais, no periodo de 2013 a 2017, as despesas com
Pessoal e Encargos Sociais apresentaram uma trajetoria ascendente
(de 48% para 53,4%) e de 2017 a 2020 declinaram: de 53,4%
para 49,7%




MUNICIPIOS BRASILEIROS: DESPESAS

v" Proporcionalmente, as despesas com custeio (Outras Despesas
Correntes), mantiveram-se praticamente inalteradas: 39,5% em
média (2013: 40,3% - 2017: 39%).

v Proporcionalmente, as despesas com custeio (Outras Despesas
Correntes), mantiveram-se praticamente inalteradas (39,5% em
media).

v A analise das despesas dos municipios por area de atuacao governamental
(funcao) revela que de 2013 a 2020, em termos proporcionais, as 4
maiores despesas sao: Educacao (26,1%), Saude (24,9%), Administracao
(11,2%) e Urbanismo (10%). Tais despesas somadas representaram
72,2% das destinacoes orcamentarias



MUNICIPIOS BRASILEIROS: CONSIDERACOES

v A analise do fluxo de receitas e despesas (2013-2020) revela o
crescente endividamento dos municipios (interno e externo) com
instituicoes financeiras e com agéncias multilaterais de financiamento,

tais como Banco Mundial e Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID).

v' Para financiar investimentos necessarios ao desenvolvimento
socioecondmico dos municipios 0s gestores municipais tém recorrido
de forma crescente e preocupante ao endividamento interno e externo.

v' As operacoes de crédito, que no curto prazo representam receitas
adicionais, no médio e longo prazo se convertem em despesas com
amortizacao, juros e encargos, muitas vezes bastante onerosas aos
cofres publicos.



MUNICIPIOS BRASILEIROS: CONSIDERACOES

v" O crescente endividamento dos municipios, tem sido a opcao adotada por
muitos gestores em detrimento de modificacoes que tornem o modelo
tributario mais justo: redistribuicao entre os entes federados da arrecadacao
tributaria, ampliando os recursos destinados aos estados e municipios, €
adocao de medidas, em ambito municipal, para desonerar os mais pobres e
onerar os super-ricos (IPTU progressivo por exemplo).

v E preocupante o endividamento externo dos municipios em moeda estrangeira
(dolar, especialmente). A variacao do cambio tem elevado
exponencialmente o montante da divida e das despesas com juros e
encargos. Além disso, é crescente a influéncia de organismos representativos
do capital rentista mundializado (Banco Mundial, BID e FMI) em diversos
municipios brasileiros.

v' Muitas vezes parte das receitas (transferéncias governamentais) sao
apresentadas como garantia para a realizacao de empréstimos e poderao ser
retidas para garantir o pagamento da divida.



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> Esquema da Securitizacao de

Creditos Publicos

Profa. Maria Lucia Fattorelli



GRANDE CAPITAL JA NAO QUER “APENAS”
OS JUROS DA DIVIDA, MAS SE APODERA
DIRETAMENTE DA ARRECADACAO

CONSIGNADO DE RECURSOS PUBLICOS
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/securitizacao-consignado-turbinado-de-recursos-publicos/
ESQUEMA FRAUDULENTO da chamada
“Securitizacao de Créditos Publicos”
escancara desvio de recursos para bancos
privilegiados
Inclusao do esquema na PEC 23 —

https://auditoriacidada.org.br/acd-e ec-23-2021/ Entrevista TV:

https://auditoriacidada.org.br/video/tv-demo a-fattorelli-explica-esquema-que-desvia-recursos-publicos-inserido-na-pec-23-2021/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/securitizacao-consignado-turbinado-de-recursos-publicos/
https://auditoriacidada.org.br/acd-envia-interpelacao-extrajudicial-para-alertar-parlamentares-sobre-securitizacao-na-pec-23-2021/
https://auditoriacidada.org.br/video/tv-democracia-fattorelli-explica-esquema-que-desvia-recursos-publicos-inserido-na-pec-23-2021/

Securitizacao de Creditos: ESQUEMA FRAUDULENTO

DESVIO DE RECURSOS ARRECADADOS

INVESTIDOR ENTE FEDERADO
PRIVILEGIADO Unido, Estado ou Municipio

CONTA VINCULADA
Desvio do Fluxo de Arrecadaciio

REDE BANCARIA

CREDITOS PAGOS POR CONTRIBUINTES




Securitizacao de Creditos: ESQUEMA FRAUDULENTO

CONTRATACAO DISFARCADA DE DiVIDA PUBLICA

Empresa repossa o
maior parte do valor

recebido pora o ente
federado: OPERACAOD
de CREDITO

Banco compra
Debéntures Sénior
€ paga para o
Empreso

ENTE FEDERADO

Unido, Estado ou Municipio

ESTATAL

NAO DEPENDENTE

Pessoa juridica de

dlrelto privado

INVESTIDOR
PRIVILEGIADO

Ente federado
paga OPERACAQ
de CREDITO por

fora, com recursos
desviodos na rede
bancario

Empresa vende
Debéntures Sénior
(esforcos restritos,

sem reqistro
na (VM)




DANOS PROVOCADOS PELA CHAMADA “SECURITIZA(}AO"
PEC 23 tenta inserir na CF https://bit.ly/3GSSGin e https://bit.ly/3mPbVm4

» Desvio do dinheiro dos impostos pagos pelo povo, que sequel
alcancara os cofres publicos: alienaggo fiduciaria do fluxo de arrecadacdo

> Perda de controle sobre parte crescente da arrecadacao tributaria
que passa a ser desviada durante o percurso pela rede bancaria parz
“contas vinculadas” ao esquema

> Comprometimento do orcamento publico, que fica subtraido da:
receitas desviadas para este esquema e pelo elevadissimo custo de
implementacao, prejudicando o financiamento do Estado e «c
atendimento as politicas publicas

> Geracao ilegal de divida publica, que nao € contabilizada comc
“divida” e €& paga por fora dos controles orcamentarios, com c
dinheiro desviado

» Bancos e investidores privilegiados passam a se apoderal
diretamente da arrecadacao tributaria.


https://bit.ly/3GSSGjn
https://bit.ly/3mPbVm4

MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

» Impacto da Crise Fabricada sobre o
comportamento das receitas de todos os
entes federados e sua relacao com a politica
monetaria praticada pelo Banco Central

Profa. Lujan Miranda



IMPACTO DA CRISE FABRICADA

sobre o comportamento das receitas de todos os entes
federados e sua relacao com a politica monetaria praticada
pelo Banco Central

ENTES FEDERADOS: Uniao, Estados e municipios (Republica Federativa do Brasil).
GRUPOS DE ESTUDOS - Financas Publicas - Analise das receitas/despesas - 2013 a 2020.

O QUE CONSTATAMOS? IMPACTO DA CRISE INICIADA EM 2014
2014 - PIB estacionado
2015/2016 - Forte queda (cerca de 7%)

QUEM FABRICOU ESSA CRISE E COMO? POLITICA MONETARIA DO BANCO CENTRAL - BC
Maio/2013 - BC comecou a elevar a Taxa Selic em todas as reunides do Copom: de 7,25%

chegou a 14,25% a.a. (permaneceu neste patamar elevadissimo por mais de 1 ano).



ALEM DA FORTE ELEVAGAO DA TAXA BASICA DE JUROS (IMPACTO NOCIVO SOBRE TODAS AS DEMAIS

TAXAS DE JUROS PRATICADAS NO PAIS), O BANCO CENTRAL:

Aumentou o volume das “"Operacoes Compromissadas”
Em janeiro/2016 chegou a R$ 1 trilhao e continuou subindo.
ImpoOs imenso prejuizo aos cofres publicos, inclusive contratos de swap cambial

oferecidos pelo BC aos bancos e grandes corporacoes.

RESULTADO DA POLITICA MONETARIA DO BC
Crise fabricada: impactou negativamente toda a economia
Escassez de moeda provocada pelo abuso das “"Op. Compromissadas”
Quebra de empresas principalmente devido aos altos juros, desemprego recorde, queda
de arrecadacao etc. provocando o encolhimento do PIB
Prejuizo imenso aos cofres publicos: Em 2016 o BC gerou R$ 250 bilhoes de
prejuizo
Nao podemos esquecer! Todo prejuizo do BC ¢ transferido ao Tesouro Nacional e
tem sido financiado, em grande parte, por Divida Publica.



RELACAO CRISE FABRICADA E QUEDA DO PIB E DIRETA

PIB - Taxa de crescimento anual (%)

7,53
3,97
3,00
1,92
0,50
——— =

-0,13

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: IBGE

> Em 2009, pela primeira vez o volume das Operacoes
Compromissadas chegou a quase meio trilhao de reais.
Impacto: o PIB despencou e ficou negativo.
Ressalta-se o crescimento anterior: 2007 6% e 2008 5%
> A partir de 2014, observa-se o impacto da Crise Fabricada pelo BC.



ABUSO DAS OPERAGCOES COMPROMISSADAS
PELO BANCO CENTRAL

PRINCIPAL RESPONSAVEL:

e Pela fabricacao da crise, que se aprofunda a partir de 2015.

e Pelo travamento da economia brasileira, devido ao seu impacto
na manutencao dos juros de mercado em patamares abusivos.

DIANTE DE TUDO ISSO, O QUE SE VIU?

ALGUMA PROVIDENCIA LEGAL CONTRA ESTES ABUSOS?
e Essa nociva operacao (que na pratica corresponde a injustificada
remuneracao da sobra de caixa dos bancos) foi “legalizada”
e O Congresso Nacional aprovou o PL 3.877/2020 (autor Senador
Rogério Carvalho (PT/SE), que “legaliza” essa remuneracao e a deixa
sem limite, sem nenhum parametro. Assim a politica de juros
abusivos que amarra o Brasil, se eterniza.



QUAL JUSTIFICATIVA TEM SIDO USADA PELO BANCO CENTRAL
PARA AS ELEVADAS TAXAS DE JUROS PRATICADAS NO BRASIL?

"Combate a inflacao...”

Essa justificativa nao tem nenhuma logica economica!

A INFLAGAO NO BRASIL TEM SIDO PROVOCADA PELO PROPRIO GOVERNO:

Aumento dos precos de energia elétrica, combustiveis (gasolina, gas de
cozinha, etanol, diesel, devido a politica de precos de paridade a importacao
adotada pela Petrobras), transportes publicos, medicamentos, entre outros
precos administrados pelo proprio governo;

Aumento dos precos de alimentos, devido a uma politica agraria e agricola
que privilegia o grande agronegocio de exportacao.

OS PRECOS ADMINISTRADOS E DE ALIMENTOS
NAO SE REDUZEM COM O AUMENTO DOS JUROS!



A CRISE FABRICADA GERA PERDAS PARA A SOCIEDADE E
LUCROS PARA OS BANCOS

> PERDAS PARA A SOCIEDADE, PARA AS FINANCAS PUBLICAS E PARA TODA A
ECONOMIA

Desemprego, queda do volume de servicos, reducao do consumo das familias e da

formacao bruta de capital fixo (que reflete os investimentos, principalmente em

infraestrutura e industria no pais), queda de arrecadacao, aumento do gasto publico (para

remunerar 0os bancos), explosao da divida publica, queda de investimentos e encolhimento

do PIB.

> EXPLOSAO DO LUCRO DOS BANCOS

Ganhos bilionarios com a remuneracao de sua sobra de caixa e contratos de swap, além
dos elevadissimos juros. Aumento dos depdsitos a prazo (Certificados de Depositos
Bancarios - CDB e Recibos de Depositos Bancarios — RDB , “titulos privados, oferecidos
pelas instituicdes financeiras, com o objetivo de captacao de recursos junto ao mercado,
com taxas e prazos negociados”, Sist. Gerenciador Séries Temporais - SGS/BCB), devido
aos juros elevadissimos.



A CRISE FABRICADA TEM SERVIDO PARA ESTIMULAR A
FINANCEIRIZACAO, AUMENTAR A DIVIDA PUBLICA E TEM SIDO
USADA COMO JUSTIFICATIVA PARA CONTINUAS
CONTRARREFORMAS

e Financeirizacao dos investimentos: as altas taxas de juros (com o
discurso mentiroso de contencao da inflacao) tornaram mais rentavel o
investimento no mercado financeiro do que no setor produtivo,
absorvendo os recursos destes e esfriando toda a atividade economica.

e O maior gasto governamental tem sido com despesas financeiras
para pagamento, principalmente dos elevados juros e dos mecanismos
financeiros que tém gerado a divida publica federal sem contrapartida
em investimentos para o pais, beneficiando apenas os rentistas, e nao a
sociedade e o0 nosso desenvolvimento socioeconomico.

e A crise fabricada tem sido usada como justificativa para continuas
contrarreformas, como a trabalhista, da Previdéncia, Administrativa, a EC
95 (teto de gastos primarios) entre outras.



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> CONCLUSAO

Profa. Maria Lucia Fattorelli



Conclusao

A analise das receitas publicas de todas as esferas (federal,
estadual e municipal) revela a relevancia do financiamento do Estado pela
sociedade, por meio do pagamento de tributos que recaem
principalmente sobre a classe trabalhadora e sobre os mais
pobres, cabendo lembrar que o valor das transferéncias (FPE, FPM e
outros repasses) também provém de arrecadacao tributaria.

A analise sobre as despesas publicas mostra claramente quem
mais se beneficia do gasto publico, pois o maior gasto publico,
disparadamente, esta representado pelo gasto com a divida e os prejuizos
provocados pela politica monetaria do Banco Central.

O funcionamento distorcido do processo de endividamento publico
esta presente em todas as 3 esferas (federal, estadual e municipal): em vez
de funcionar como um instrumento de aporte de recursos aos entes
federados, viabilizando investimentos importantes para a coletividade, na
pratica tem atuado como um “Sistema da Divida” que continuamente ...



Conclusao

... "Sistema da Divida” que continuamente desvia grandes volumes
de recursos publicos principalmente para o setor financeiro, mediante a
utilizacao de mecanismos ilegais, ilegitimos e até fraudulentos em alguns
Casos.

A atuacao desses mecanismos tem sido responsavel pela producao
de crises e pelo continuo crescimento da chamada divida publica,
e esse crescimento tem sido usado como justificativa para as medidas
de ajuste fiscal (continuo corte de gastos publicos com servicos
prestados a populacao para que sobrem mais recursos para 0 gasto com a
divida, como comprovam as EC 95 e EC 109, entre outros atos);
Privatizacoes (os recursos apurados com as privatizacoes sao destinados
ao pagamento da divida e as empresas privatizadas ainda recebem recursos
do BNDES para ampliar investimentos) e contrarreformas (como as da
Previdéncia e a Administrativa por exemplo).

Esse Sistema da Divida agrava a concentracao de renda e impede a
melhoria das condicoes de vida da populacao.



Conclusao

O diagndstico realizado mostrou que o funcionamento do modelo
economico atual aprofunda as desigualdades sociais, gera crescente dano
ambiental e impede o nosso desenvolvimento socioecondmico, além de
produzir crises que tém servido de justificativa para medidas que agravam
as injusticas sociais e o atraso do pais em todos os aspectos, levando-nos
ao avesso do que poderiamos ser.

E urgente aumentar a mobilizacdo social para se construir outro
modelo econdmico que garanta justica social e vida digna para todas as
pessoas, respeite 0 ambiente e promova o0 desenvolvimento
socioeconomico.

Para isso, apresentamos algumas propostas concretas.



MINICURSO

QUEM FINANCIA O ESTADO E
QUEM SE BENEFICIA COM O GASTO PUBLICO

> Propostas a serem encaminhadas
para o grupo de estudos da
“Economia de Francisco e Clara”

A apresentacao das propostas sera feita dia
11/11/2021, seguida de debate e respostas as
perguntas formuladas pela juventude da Economia
de Francisco e Clara e demais participantes



AGRADECEMOS PELA PI;\\RTICIPA(}IT\O 3
AGUARDAMOS TODOS VOCES DIA 11/11/2021

LIVE'
QUEM FINANCIA O ESTADO
E QUEM SE BENEFICIA COM
O GASTO PUBLICO

Andlise do fluxo de recursos na esfera
publica federal, estadual e municipal

Qual Estado buscamos na Economia de
Francisco e Clara, e a servico de quem?

Minicurso 4 horas com certificado. Inscreva-se!

9 e 11 de Novembro de 2021, de 20 as 22h

» youtube.com/auditoriacidadadadivida

Realizagdo: Observatorio de Finangas da CBIP
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