
Seminário organizado pelo Fórum Nacional pela Redução da Desigualdade Social 
em parceria com a Frente Parlamentar sobre o Limite de Juros e a Auditoria 

Integral da Dívida Pública com Participação Popular

ATÉ QUANDO? ESTRUTURA TRIBUTÁRIA REGRESSIVA + R$ 1 
TRILHÃO PARA JUROS DA DÍVIDA

Brasília, 21 de maio de 2025

Sistema da Dívida e Tributação 
Regressiva são pilares do Modelo 
Econômico produtor de escassez 

para a maioria



R$ 1 TRILHÃO DE JUROS DA DÍVIDA PÚBLICA 
R$ 1 TRILHÃO DE LUCROS E DIVIDENDOS ISENTOS



Campanha É HORA DE VIRAR O JOGO

https://auditoriacidada.org.br

/e-hora-de-virar-o-jogo/
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“Sistema da Dívida”

Como opera

• Modelo Econômico

• Privilégios Financeiros

• Sistema Legal

• Sistema Político

• Corrupção

• Grande Mídia

• SISTEMA FINANCEIRO: BIS, FMI, BM, BID, Bancos Centrais

Dominação financeira e graves consequências sociais



TCU CONFIRMOU QUE A DÍVIDA PÚBLICA FEDERAL 

NÃO TEM CONTRAPARTIDA EM INVESTIMENTOS

https://auditoriacidada.org.br/video/tcu-afirma-que-divida-nao-serviu-para-investimento-no-pais/
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AFINAL, QUE DÍVIDA É ESSA?

TCU afirmou ao Senado que a dívida interna federal não

serviu para investimento no país https://bit.ly/2NTPlJo

Para que ela tem servido? https://bit.ly/36AbwLJ

• Pagar os juros da própria dívida

• Alimentar os mecanismos financeiros que geram dívida sem 
contrapartida

• Veículo de transferência de recursos públicos para bancos

• Justificativa para contrarreformas

• Justificativa para privatizações

• Responsável pelo Teto de Gastos e arcabouço fiscal

• Consome maior fatia do orçamento federal todos os anos

https://bit.ly/2NTPlJo
https://bit.ly/36AbwLJ


ORÇAMENTO FEDERAL EXECUTADO EM 2024 

PRIVILÉGIO DO SISTEMA DA DÍVIDA



Mecanismos financeiros geram dívida pública sem 
contrapartida em investimentos 

• Bolsa-Banqueiro – remuneração diária da sobra de caixa dos bancos 
(abuso das Operações Compromissadas e Depósitos Voluntários 
Remunerados)

• Transformações de dívidas do setor privado em dívida pública 

• Transformação de dívida externa irregular, suspeita de prescrição, em 
novos títulos de dívida externa no Plano Brady, seguida de novas 
transformações em títulos de dívida externa e interna.

• Elevadíssimas taxas de juros: sem justificativa técnica ou econômica. 

• Anatocismo

• Contabilização de juros como se fosse amortização

• Sigilosas operações de swap cambial realizadas pelo Banco Central

• Emissão excessiva de títulos públicos sem justificativa

• Prejuízos do Banco Central são simplesmente transformados em dívida 

pública

• “Securitização de Créditos Públicos”, esquema que gera dívida ilegal



JUROS ALTOS SÃO O PRINCIPAL FATOR RESPONSÁVEL PELO
CRESCIMENTO EXPONENCIAL DA DÍVIDA PÚBLICA
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Relevância dos Juros no Estoque da Dívida Líquida do Setor Público
(R$ Trilhões)

Juros Nominais Acumulados

Dívida Líquida do Setor Público

Fonte: Séries Temporais do Banco Central nº 16.830, 4.478, 16.962 e 4.759. Disponíveis em:
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeries



IMPACTO DA ELEVAÇÃO DA SELIC NAS CONTAS 

PÚBLICAS E NA ECONOMIA DO PAÍS

• Patamar dos juros no Brasil é caso de polícia!
• A decisão do COPOM (diretoria do Banco Central), que elevou

a Taxa Selic para 14,75%, nível mais alto desde 2006, produz
dano social, econômico e financeiro ao País, porque o que
mais impacta na evolução da dívida pública são os juros.

• São centenas de bilhões de reais gastos com o pagamento de
juros de uma dívida sem contrapartida em investimentos.

Fonte: 
Banco Central

https://www.bcb.gov.br/cont
ent/estatisticas/hist_estatistic
asfiscais/202412_Texto_de_e
statisticas_fiscais.pdf

https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist_estatisticasfiscais/202412_Texto_de_estatisticas_fiscais.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist_estatisticasfiscais/202412_Texto_de_estatisticas_fiscais.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist_estatisticasfiscais/202412_Texto_de_estatisticas_fiscais.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist_estatisticasfiscais/202412_Texto_de_estatisticas_fiscais.pdf


Banco Central tem usado falsas justificativas 

para elevar a Selic

• Quase 70% da inflação dos últimos 12 meses terminados em 

março/2025 (de 5,48%) não guardam qualquer relação com uma 

suposta demanda aquecida;

• Inflação decorreu de preços administrados pelo governo (energia, 

combustíveis, transporte público, taxa de água e esgoto, pedágio, 

cigarros, medicamentos, planos de saúde);

• Alta do preço de alimentos (devido à priorização da exportação);

• Impactos da inflação anterior de combustíveis etc.

Taxas de juros reais anuais no mundo desenvolvido: 

Zona do Euro: 0,2% a.a. EUA 2,15% a.a. Japão – 2,99% a.a. (NEGATIVOS)

BRASIL (taxa básica real, acima da inflação): 8,74 % a.a.
Fonte  https://clubedospoupadores.com/ranking-juros-reais

https://clubedospoupadores.com/ranking-juros-reais
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PLP 104/22 
PARTICIPE DA 

ENQUETE:

https://auditoriacidada.org.br/

vote-na-enquete-oficial-da-

camara-e-declare-apoio/



A dívida explode por causa dos mecanismos financeiros e 

juros. DE QUE ADIANTA CORTAR INVESTIMENTOS SOCIAIS?
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Dívida Interna Federal (R$ bilhões)

Fonte: Banco Central - Nota para a Imprensa - Política Fiscal - Quadro "Títulos Públicos Federais"  e Relatório Mensal da Dívida do STN (Anexo 2.1) 



EC 95/2016 e LC 200/2023 (“ARCABOUÇO FISCAL”)

➢  Manteve  o  teto  de  gastos 
sociais    para    “guardar 
recursos importantes para 
o      pagamento      do 
endividamento público”

➢  Impõe    graves   restrições 
orçamentárias para cumprir o 
teto  e  a  meta  de  “superávit 
primário”

➢  Governo promete mais cortes 
para  cumprir  o  “arcabouço”: 
rebaixamento  dos  pisos  da 
saúde e educação

➢ Risco      da      “Reforma 
Administrativa”



Por que o Brasil se ajoelha para essa política 
que produz escassez?

https://outraspalavras.net/pos-capitalismo/a-china-zomba-dos-ajustes-fiscais/
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A dívida pública deveria estar financiando investimentos de 

interesse da sociedade e do país, viabilizando o nosso 
desenvolvimento socioeconômico.

Mas não é isso que acontece! O endividamento público 

tem funcionado às avessas:

“SISTEMA DA DÍVIDA”

• Contínua subtração de recursos públicos;

• Ausência de contrapartida em investimentos, como declarou o

Tribunal de Contas da União TCU https://bit.ly/2NTPlJo

• Dívida alta tem justificado teto de gastos, arcabouço fiscal,

contrarreformas, privatizações, juros altos (!).

• Ver vídeo 17 https://bit.ly/2YE5R2S

https://bit.ly/2NTPlJo
https://bit.ly/2YE5R2S


Cada alta de 1% na 
Selic

Ganho de R$ 55 bilhões 
anuais para os super 

ricos



ONDE DE FATO ESTÁ O ROMBO DAS CONTAS PÚBLICAS ?

Fonte: https://www.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/despesas-da-uniao-series-historicas/2023/8-2 ; Painel do Orçamento Federal -
https://www1.siop.planejamento.gov.br/painelorcamento/
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Governo Federal - Gastos Selecionados, em R$ bilhões de 2024
(Valores atualizados pelo IPCA)
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PERPETUAÇÃO DO MESMO MODELO ECONÔMICO

#ÉhoradeViraroJogo

➢ Sacrifício dos entes federados em detrimento dos privilégios do Sistema da
Dívida

➢ Priorização do cumprimento de metas fiscais com anúncio de corte de
gastos sociais que deverão somar mais de R$ 300 bilhões até 2030 para
obedecer ao teto do arcabouço e alimentar o Sistema da Dívida
https://auditoriacidada.org.br/conteudo/fattorelli-debate-pacote-fiscal-e-o-futuro-do-brasil-hoje-no- portal-do-jose/

➢ Desmonte do Estado, privatizações e restrições ao atendimento das justas
reivindicações de servidores, apesar dos sucessivos recordes mensais de
arrecadação federal (cresceu 9% em termos reais em 2024) e do estoque de
mais de R$ 5 trilhões de reais em caixa https://auditoriacidada.org.br/conteudo/live-da-

cspconlutas-os-ataques-ao-rju-e-a-reforma- administrativa-como-ameaca-aos-direitos-sociais/

➢ Aumento brutal da taxa básica de juros Selic pelo Banco Central:
14,75% ao ano em maio/2025, aprofundando o dano às contas públicas e
agravando o pagamento dos juros abusivos. Risco de transformação do
Banco Central em empresa com a PEC 65/2023.
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ABUNDÂNCIA ESCASSEZ



NÃO FALTA DINHEIRO NO BRASIL
Temos imensas riquezas sob todos os aspectos e 

TEMOS MANTIDO TRILHÕES EM CAIXA HÁ VÁRIOS 
ANOS

Chegamos a mais de R$ 5 TRILHÕES em caixa em 
31/12/2024:

➢ R$ 1,632 TRILHÃO na Conta Única do Tesouro Nacional

➢ R$ 1,415 TRILHÃO no caixa do Banco Central
(Operações Compromissadas e Depósitos Voluntários Remunerados: BOLSA BANQUEIRO)

➢ R$ 2,040 TRILHÕES em Reservas Internacionais

Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist_estatisticasfiscais/202411_Tabelas_de_estatisticas_fiscais.xlsx 
(Tabela 4, Linhas 44, 50 e 52), e Serie Temporal do BCB nº 13.621

https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist_estatisticasfiscais/202411_Tabelas_de_estatisticas_fiscais.xlsx


O problema não é falta de recursos, mas o privilégio do 
Sistema da Dívida e demais eixos que sustentam o modelo 

econômico concentrador de renda

Campanha É HORA DE VIRAR O JOGO
https://auditoriacidada.org.br/e-hora-de-virar-o-jogo/

Governo Federal 

destinou R$ 2 
trilhões ao 

pagamento de juros 

e amortizações da 
dívida pública em 

2024 e menos de 

3% do orçamento 
foram destinados à 

educação, somando 

R$ 137 bilhões 
https://bit.ly/4kEkU4H

https://auditoriacidada.org.br/conteudo/

governo-volta-a-ameacar-pisos-da-

educacao-e-saude/
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A CONJUNTURA ESCANCARA O PRIVILÉGIO DA 

DÍVIDA PÚBLICA E CAMINHA NO SENTIDO 
CONTRÁRIO AO QUE O PAÍS NECESSITA

PRECISAMOS de mais recursos para garantir o 

desenvolvimento socioeconômico e ambiental do país 

O QUE FAZER?

• AUDITORIA DA DÍVIDA PÚBLICA COM PARTICIPAÇÃO SOCIAL

• APROVAR O PLP 104/2022 - Limite dos Juros em Lei

• REVOGAR LC 208/2024 - Esquema de Securitização

• REVOGAR Lei Ordinária 14.185/2021 – Bolsa-Banqueiro

• REVOGAR LC 200/2023, Regime de Metas de Inflação e demais 
dispositivos relacionados no capítulo REVOGAÇO da Cartilha 
https://l1nq.com/ZQLA7

• IMPULSIONAR Frente Parlamentar sobre o Limite de Juros e 
Auditoria da Dívida com Participação Social

https://l1nq.com/ZQLA7


Muito grata

Maria Lucia Fattorelli
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