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Nota Técnica N.° 5/2026 - SEEC/SERT/SUREC/CONAD/GEGAF Brasilia-DF, 12 de junho de 2026.
A SEEC/SEFAZ/SUREC/CONAD

Senhor Coordenador,

Assunto: E-Sic LAI-013013/2026. Pedido de informagdes sobre a operacdo de securitizacao da divida
ativa do Distrito Federal.

1. RELATORIO

Cuidam os presentes autos de pedido de esclarecimentos a respeito da operagdo de
securitizagdo de créditos inscritos em divida ativa do Distrito Federal, apresentado, com base na Lei de
Acesso a Informacdo e por intermédio do Programa ParticipaDF, perante a Ouvidoria da Secretaria de
Estado de Economia do Distrito Federal (E-Sic LAI-013013/2026; doc. 204629622).

Trata-se, mais precisamente, de solicitacdo em que cidaddo requer resposta a
questionamentos acerca do amparo legal da operagcdo de securitizagdo em andamento; do montante de
créditos publicos objeto da transagdo; das garantias eventualmente vinculadas a sua estrutura, da cessdo de
fluxos financeiros; dos adquirentes dos titulos emitidos; da remuneragdo associada a negociagdo e do
acesso aos documentos/instrumentos relacionados a sua implementacao.

O pedido de informacdes/providéncia foi encaminhado a Secretaria Executiva da Receita por
meio do Despacho SEEC/OUV (doc. 204746014) e finalmente redirecionado a esta Geréncia mediante o
Despacho SERT n° 205373804.

Cumpre registrar, preliminarmente, que a presente manifestacdo  foi elaborada
exclusivamente com base nos documentos e informagdes constantes dos autos do processo administrativo
n° 04044-00025412/2025-45, que, criado com o intuito de reunir, em tese, todos os elementos relacionados a
estruturacdo e implementa¢do da operagdo de securitizacdo questionada, foi o unico que, sobre a matéria,
este setor técnica até 0 momento teve acesso.

De inicio, oportuno destacar, ainda, que a relagdo de questionamentos encaminhada a esta
unidade apresenta duplicidade de numeracdo, tendo sido identificados dois itens distintos sob o niimero
""3". Dessa forma, exclusivamente para fins de sistematiza¢do e adequada correspondéncia entre perguntas
e respostas, foi promovida a renumeracdo sequencial dos questionamentos analisados na presente Nota
Técnica, preservando-se integralmente o teor das indagagdes originalmente formuladas pelo requerente.

E o que importa relatar.

2. ANALISE

Passa-se, assim, a analise dos questionamentos formulados pelo requerente, observada a
renumeragao promovida para fins de organizag¢do da presente manifestacdo técnica.

1. Qual o amparo legal para a operacio?

A securitizacdo da divida ativa do Distrito Federal possui
autorizagdo expressa na legislacao federal e distrital.

E m ambito nacional, a principal norma é a Lei
Complementar Federal n° 208/2024, que, ao incluir o
art. 39-A na Lei Federal n® 4.320/1964, autorizou os
entes federativos a realizar, para fins de securitizagdo, a
cessdo onerosa de direitos creditérios originados de



créditos publicos.

J& no ambito do Distrito Federal, a operacdo foi
autorizada pela Lei Distrital n° 7.638/2024,
posteriormente regulamentada pelo Decreto Distrital n°
46.857/2025 e por atos normativos complementares da
Secretaria de Estado de Economia.

Além dessas normas especificas, a operacdo permanece
sujeita aos principios constitucionais da Administracao
Publica, as regras da Lei de Responsabilidade Fiscal e a
legislagdo aplicavel ao mercado de capitais.

Assim, o respaldo legal para a cessdo definitiva dos
créditos inscritos em divida ativa decorre, pois,
diretamente da legislacdo federal, que autorizou a
securitizagdo de créditos publicos, e da legislagao distrital
que disciplinou sua implementacao no Distrito Federal.

2. Qual o montante de direitos sobre créditos publicos
cedidos na operacao?

De acordo com estudos/levantamentos técnicos que, em
cumprimento ao Contrato n® 55.185/2025 (instrumento
firmado entre o BRB e a SEEC/DF para implementacao
da securitizagdo em analise), o banco juntou aos autos do
processo n ° 04044-00025412/2025-45, o estoque total da
divida ativa do Distrito Federal, em marco temporal feito
a época da estruturagdo da operacdo, situava-se em
aproximadamente R$ 52 bilhdes, valor - importante
destacar - que corresponde ao universo de créditos
passiveis de analise para eventual composi¢do da carteira
da securitizacao.

A partir desse cendrio, foram realizados recortes técnicos
para identificacdo de créditos elegiveis, considerando
critérios juridicos, financeiros e estatisticos utilizados na
modelagem da operacdo. Os documentos examinados
nesta fase da contratacdo, entretanto, ndo indicam que a
totalidade desse estoque sera cedida, nem apresentam uma
carteira definitiva e individualizada de créditos ja
formalmente transferidos.

Dessa forma, o que se pode responder, em atencgdo a este
segundo questionamento, ¢ que, embora parta de um
estoque de divida ativa estimado em
aproximadamente R$ 52 bilhdes, a carteira a ser
efetivamente securitizada devera corresponder apenas
a uma parcela desse universo, observados os critérios
de elegibilidade e os instrumentos definitivos da
operacao.

3. Quais sdo as garantias vinculadas pelo GDF a
operacao?

Segundo os documentos juntados aos autos do processo
que documenta toda a operagdo, o procedimento de
securitizagdo ora implementado, em estrita observancia a
legislacdo de regéncia, foi estruturado a partir da cessdo



dos direitos creditorios integrantes da carteira a ser
securitizada.

Sobre o ponto, relevante destacar, de plano, que toda a
documentacdao analisada (pecas juntadas aos autos do
processon °©04044-00025412/2025-45,), além de nao
indicar, como garantia da operacdo, a vinculacio de
qualquer um de seus imodveis, bens publicos,
participacdes  societarias ou  outros  ativos
patrimoniais, também nao prevé obrigacio alguma de
o Distrito Federal recomprar créditos inadimplidos,
de modo a garantir rentabilidade minima aos
investidores ou assegurar o pagamento dos titulos
emitidos com recursos proprios do Tesouro Distrital.

Em termos praticos, o principal ativo vinculado a
estrutura da securitizacio em tela é a propria carteira
de créditos cedidos e os fluxos financeiros decorrentes
de sua arrecadacio.

Por outro lado, os documentos analisados também nao
prevéem garantia de resultado econdmico minimo em
favor do Distrito Federal. A legislagdo e a modelagem da
operacdo ndo asseguram previamente qual serd o
montante final de arrecadacdo da carteira ao longo de
toda a vida da securitizacdo.

A protecao institucional do Distrito Federal decorre
principalmente da estrutura contratual e regulatoria
da operacio, que prevé mecanismos de governanga,
fiscalizacdo, controle dos fluxos financeiros, segregacao
patrimonial dos ativos e obrigacdes dos participantes da
estrutura, ¢ ndo de garantias financeiras prestadas pela
securitizadora quanto ao desempenho futuro dos créditos
cedidos.

Assim, a operacdo foi concebida para que os riscos e
beneficios  econdmicos  estejam  associados  ao
desempenho da propria carteira de créditos securitizada,
observadas as regras estabelecidas na legislacdo e nos
instrumentos contratuais aplicaveis.

4. Qual a previsdo de cessio de fluxo de receitas
publicas por parte do GDF a essa operacao?

J4 de antemado, ¢ importante deixar claro que a operagao
de securitizacdo em comento nao envolve a cessao de
receitas tributarias correntes do Distrito Federal, mas
dos fluxos de recebimento decorrentes da cobranca de
créditos ja inscritos em divida ativa.

Nos documentos analisados, o estoque ativo considerado
como securitizavel era composto, na data-base de 29 de
setembro de 2025, por 4.453.523 débitos, com valor
principal de RS 13,62 bilhdes ¢ saldo atualizado de R$
52,74 bilhoes. Esse saldo atualizado, destaque-se,
representa o valor contabil da divida, com juros, multas

e encargos,e nao o valor que se espera receber
integralmente.



Para estimar o fluxo financeiro efetivamente recuperavel,
foram utilizados dados historicos de pagamentos das
CDAs e, assim, projetada a recuperacdo futura da
carteira. Assim, segundo relatorio juntados aos autos
sobre os quais esta Geréncia por ora teve acesso (relatorio
Deloitte), a recuperagdo liquida estimada é cerca de R$
1,78 bilhdo, para o cenario de 5 anos, e, de
aproximadamente R$ 3.25 bilhdes, considerado o
intervalo de 10 anos.

Ou seja, os fluxos anuais projetados indicam uma
recuperagao liquida em torno de R$ 381 milhdes em
2026, R$ 369 milhdes em 2027, R$ 356 milhdes em 2028,
RS 344 milhdes em 2029 e R$ 331 milhdes em 2030, no
cenario de 5 anos. No contexto de 10 anos, a projecao
segue, portanto, até 2035, com valores anuais
gradualmente decrescentes.

Com efeito, essas estimativas sdo compativeis com o
levantamento complementar juntado aos autos, segundo o
qual, em periodos normais, a recuperagdo financeira da
divida ativa gira em torno de 0,8% do estoque ao ano,
podendo ser superior em periodos de REFIS.
Considerando, entdo, o estoque inicial em aberto de
aproximadamente R$ 48 bilhdes em 2026, foi apontada
como plausivel uma recuperagao financeira proxima de
R$ 400 milhdes ao ano.

Por conseguinte, a previsdao de fluxo disponibilizado a
operagdo ndo corresponde aos R$ 52 bilhdes de saldo
atualizado da divida ativa, mas ao fluxo estimado de
recebimentos futuros dessa carteira. Pelos documentos
analisados, esse fluxo ¢ projetado em patamar
aproximado de R$ 350 milhdes a R$ 400 milhdes por ano
nos primeiros anos da operacdo, podendo totalizar, como
ja mencionado, cerca de R$ 1,78 bilhdo em 5 anos ou R$
3,25 bilhdes em 10 anos, a depender das premissas
adotadas nos estudos técnicos.

Mesmo ndo diretamente relacionada ao questionamento
acima, cabe aqui uma informag¢ado adicional. Documentos
juntados a arvore do processo n° 04044-00025412/2025-
45 (em especial, relatério elaborado pela Deloitte)
indicam a hipotese de arrecadacdo superior aquela
projetada na curva-base como valor da provavel
recuperacdo anual obtida com créditos oferecidos a
securitizagdo. Nessa circunstancia, a diferenca positiva
acumulada entre a arrecadacdo efetivamente realizada e a
projecao-base ¢ denominada “Lift”. Conforme a
modelagem apresentada, esse excedente poderd ser
destinado, inicialmente, ao reembolso de despesas
relacionadas a atividade de cobranga e, posteriormente, a
constituicdo de prémio de performance para a assessoria
de cobranga, observados os limites e condi¢des previstos
na estrutura da operagdo. O valor remanescente seguira a
ordem de alocacdo estabelecida para amortizagdes
extraordinarias das debéntures e demais destinagoes
previstas contratualmente. Observada, entdo, a cascata de
destinacdo dos recursos advindos do desempenho da



carteira negociada, eventual arrecadagdo superior ao
montante inicialmente projetado como recebimento
anual das dividas ativas securitizadas, pode, inclusive, ser
destinada ao proprio Distrito Federal, na condicdo de
titular da série subordinada e beneficiario residual da
performance da carteira.

5. Quais foram os compradores dos papéis gerados
(debéntures) por essa operacao de securitizacao?

Com base nos documentos disponibilizados/analisados
por esta unidade técnica, ndo foi identificada qualquer
informag¢do contendo a relagdo dos investidores ou
adquirentes das debéntures emitidas no ambito da
operacao de securitizagao.

A base documental examinada (repise-se: obtida da
instrucdo  do  processo  administrativo n  °04044-
00025412/2025-45), nao obstante traga toda a estruturagdo
juridica, econdmico-financeira e operacional da operagao
- incluindo minutas dos instrumentos contratuais,
modelagens, proje¢des e demais documentos técnicos
necessarios a sua implementacdo -, ndo apresenta a
identificacdao dos investidores que eventualmente tenham

adquirido os titulos colocados no mercado.

Assim, embora a oferta das debéntures ja tenha sido
realizada, a documentacdo analisada no ambito da
execugdo do Contrato n°® 55.185/2025 nao contém
elementos que permitam identificar os respectivos
compradores ou a participagdo individual de cada
investidor na operagao.

Eventuais informagdes sobre a distribui¢do dos titulos,
composi¢do da base de investidores ou resultados da
colocagdo poderdo estar disponiveis nos documentos e
registros produzidos pelos responsaveis pela estruturacao,
distribui¢do e acompanhamento da oferta, atendidas as
normas aplicaveis ao mercado de capitais e eventuais
restricdes legais de divulgacao.

Dessa forma, com vista exclusivamente a documentagao
apresentada at¢é o momento no ambito do referido
processo administrativo, a Secretaria de Estado de
Economia do Distrito Federal ndo dispde de elementos

que permitam identificar os compradores das debéntures
sobre as quais recai este questionamento.

6. Qual a remuneracao (taxa de juros e outras
obrigacdes) assumida pelo GDF ao pagamento aos
credores dessa operacio de securitizaciao?

Ainda de acordo com a documentagao acostada aos autos
do processo n°04044-00025412/2025-45, ndo se vislubra,
outrossim, qualquer informac¢do que permita indicar, de
forma precisa e conclusiva, a remuneragdo a ser auferida,
de fato, pelos investidores na operacdo de securitizagdo
em tela.



Os documentos, aos quais esta unidade técnica teve
acesso, contém estudos econdmicos, projecdes
financeiras e elementos de estruturacdo da operacao,
incluindo referéncias a parametros de remuneragdo
utilizados na modelagem financeira. Estudo técnico
apresentado pelo BRB em cumprimento ao Contrato n°
55.185/2025, alids, até faz referéncia a percentual
aproximado de 18,30% ao ano, resultante da composigado
de taxas consideradas na estrutura analisada. O material,
contudo, nao permite inferir, com seguranca, que esse
percentual corresponda a remuneracio final
efetivamente atribuida aos investidores apés a
colocacio dos titulos no mercado.

Noutro giro, absolutamente oportuno fazer constar
novamente (o ponto ja foi destacado na resposta ao
questionamento 3) que, além de nao indicar, como
garantia da operacio, a vinculag¢do, por parte do DF,
de quaisquer de seus imoveis, bens publicos,
participacdes  societarias ou  outros  ativos
patrimoniais, a operacio de securitizacio em curso
também nio prevé obrigacdo alguma de a Fazenda
Publica distrital recomprar créditos inadimplidos, de
maneira a garantir rentabilidade minima aos
investidores ou assegurar o pagamento dos titulos
emitidos com seus proprios recursos.

Por fim, registre-se que a opera¢do de securitizagdo nao
pressupde que o Distrito Federal realize pagamentos
diretos aos investidores com recursos do Tesouro
Distrital. A remuneracdo dos detentores dos titulos
decorre, em regra, dos fluxos financeiros gerados pela
carteira de créditos cedida a operagdo, observadas as
condicdes estabelecidas nos instrumentos definitivos da
emissdo. Até por isso, entdo, eventuais informacoes
detalhadas sobre a remuneragao final dos titulos emitidos,
que em principio deverdo constar dos documentos
definitivos da oferta (escritura de emissdo das debéntures
ofertadas; registros e relatdrios da operagao, produzidos
pelos responsdveis pela estruturacdo e distribui¢do da
oferta), podem mais acertadamente ser obtidas junto aos
agentes responsaveis pela operacio (em especial, o BRB),
desde, claro, que respeitadas as normas aplicaveis ao
mercado de capitais.

7. Requer-se o conteudo completo de todos os
contratos firmados pelo GDF relacionados a essa
operacao de securitizacio e demais documentos
(escrituras, pareceres etc.) referentes a operacio.

Os documentos requeridos, por estarem relacionados a
estruturacdo e implementagdo da operacdo de
securitizagdo, integram processo administrativo (n° 04044-
00025412/2025-45), que, conforme inclusive ja dito em
resposta acima, foi classificado, em sua origem, com
restricdo de acesso, nos termos do art. 7°, inciso VII, § 3°,
da Lei Distrital n® 4.990/2012, em razdo da natureza das



3. CONCLUSAO

informacdes nele constantes e dos potenciais reflexos que
sua divulgacdo pode produzir sobre aspectos econdmicos,
negociais, estratégicos e financeiros relacionados a
operacao.

Em razdo dessa classificacao, os documentos solicitados
pelo requerente — incluindo contratos, escrituras,
pareceres, estudos, modelagens e demais pecas
instrutorias eventualmente constantes dos autos —
permanecem submetidos ao mesmo regime de acesso
restrito atualmente atribuido aquele feito administrativo.

Dessa forma, ndo cabe a esta unidade técnica promover,
por iniciativa propria, a disponibilizacao integral dos
documentos constantes dos autos em referéncia, uma vez
que eventual disponibilizagdo do contetido solicitado
deve observar os procedimentos, competéncias e
requisitos previstos na legislagcdo aplicavel a classificagao
e ao acesso a informagdo no ambito da Administra¢ao
Publica do Distrito Federal.

Em outras palavras, um possivel atendimento ao pedido
de acesso aos documentos em questdo devera ser
apreciado pelos canais e autoridades competentes,
observando-se a classificacdo atribuida, no momento, ao
processo e, principalmente, as disposicdes da Lei Distrital
n° 4.990/2012.

Os apontamentos acima esgotam, em principio, as informagdes que esta GEGAF
(atualmente denominada por GESET) tem a prestar em atendimento E-Sic LAI-013013/2026 (doc.

204629622).

Antes de encaminhé-los com a resposta a ser, enfim, apresentada a Ouvidoria da Secretaria
de Estado de Economia do Distrito Federal, ficam os autos submetido a apreciagdo/consideragdo superior.

Atenciosamente,

JULIO CEZAR NASCIMENTO DE ABREU

il
.:EI. lil'
assinatura

eletrbnica

SEEC/SEFAZ/SUREC/CONAD/GEGAF

Gerente

Documento assinado eletronicamente por JULIO CEZAR NASCIMENTO DE ABREU -
Matr.0109015-1, Gerente de Gestido de Ativos Fiscais, em 15/06/2026, as 20:41, conforme
art. 6° do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do
Distrito Federal n°® 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id orgao acesso externo=0
verificador= 205597249 c6digo CRC=D318DBSE.
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Governo do Distrito Federal
Secretaria de Estado de Economia do Distrito Federal

1 ﬁ | Secretaria Executiva da Receita
r—

Unidade Técnica Administrativa

Memorando N° 22/2026 - SEEC/SERT/UTA Brasilia-DF, 26 de junho de 2026.
Ao Gabinete da Secretaria de Estado de Economia (Gab/Seec),
Assunto: Manifestagdo - E-Sic LAI-013013/2026 (204629622)

1. Cuidam os presentes autos de pedido de informacgdes, ocorrida junto a Ouvidoria, por meio do
Programa ParticipaDF, protocolada sob o n® Manifestacao - E-Sic LAI-013013/2026 (204629622) por
meio da qual o CIDADAO, fundado na Lei de Acesso a Informagio, solicita informagdes a respeito da
operagdo de securitizacdo relacionada ao Banco de Brasilia - BRB, assim pontuando seus
questionamentos, verbis:

REQUERIMENTO DE INFORMACOES AO GDF A respeito da operacio de
securltlzac;ao de R$ 1 bllhao conforme noticiado em

em-operacao-com-btg-para-reforcar-caixa-do-brb.ghtml, requer-se, com base no
disposto na Lei de Acesso a Informacdo (LAI), as seguintes informagdes e

documentos:

1 - Qual amparo legal para a operacao?

2 - Qual o montante de direitos sobre créditos publicos cedidos na operagao?

3 - Quais garantias vinculadas pelo GDF a operagao?

4 - Qual a previsdo de cessdo de fluxo de receitas publicas por parte do GDF a essa
operagdo?

5 - Quais foram os compradores dos papéis gerados (debéntures?) por essa
operacao de securitizagdo ?

6 - Qual a remuneragdo (taxa de juros e outras obrigagdes) assumida pelo GDF em
pagamento aos credores dessa operagdo de securitizagao?

7 - Por fim requer-se o contetido completo de todos os contratos firmados pelo

GDF relacionados a essa operacdo de securitizagdo ¢ demais documentos
(escrituras, pareceres etc.) referentes a operacao.

2. Os autos nos foram encaminhados pela Ouvidoria, por meio do Despacho - SEEC/OUV
(204746014), e redirecionada para a Geréncia de Gestao de Ativos Fiscais (GECAF), que se manifestou
quanto aos pontos erigidos por meio da Nota Técnica n® 5/2026 - SEEC/SERT/SUREC/CONAD/GEGAF
(205597249), e remetida pela Subsecretaria de Cobranca, Negociagdo e Gestdo de Crédito Tributério,
consoante Despacho - SEEC/SERT/SUREC/CONAD (206010723).

3. Em apertada sintese/e ou recortes, assim foram respondidos os questionamentos erigidos:

1. Qual o amparo legal para a operaciao?

O respaldo legal para a cessdo definitiva dos créditos inscritos em divida
ativa decorre diretamente da legislagdo federal, que autorizou a securitizagdo de
créditos publicos, e da legislagdo distrital que disciplinou sua implementacdo no
Distrito Federal.

Especificamente, além dos principios constitucionais regentes da
Administragdo Publica, das regras da Lei de Responsabilidade Fiscal e da
legislagdo aplicavel ao mercado de capitais, no Ambito nacional, a principal
norma ¢é a Lei Complementar Federal n® 208/2024, que, ao incluir o art. 39-A


https://g1.globo.com/df/distrito-federal/noticia/2026/05/25/gdf-recebe-r-1-bilhao-em-operacao-com-btg-para-reforcar-caixa-do-brb.ghtml

na Lei Federal n°® 4.320/1964, autorizou os entes federativos a realizar, para fins
de securitizac¢do, no ambito do Distrito Federal, a operagédo foi autorizada pela Lei
Distrital n°® 7.638/2024, posteriormente regulamentada pelo Decreto Distrital n°
46.857/2025 e por atos normativos complementares da Secretaria de Estado de
Economia.

2. Qual o montante de direitos sobre créditos publicos cedidos na operacio?

Contam das pecas que instruem o processo n° 04044-00025412/2025-45,
que norteia a execucdo do Contrato n® 55.185/2025 (instrumento firmado entre o
BRB e a SEEC/DF para implementag@o da securitizacdo em analise), documentos
que indicam o estoque total da divida ativa do Distrito Federal, em marco
temporal feito a época da estruturagdo da opera¢do, em aproximadamente R$ 52
bilhdes. Esse valor - importante destacar - corresponde ao universo de créditos
passiveis de analise para eventual composicao da carteira da securitizagdo.

No entanto, embora parta de um estoque de divida ativa estimado
em aproximadamente RS$ 52 bilhdes, a carteira a ser efetivamente
securitizada devera corresponder apenas a uma parcela desse universo,
observados os critérios de elegibilidade e os instrumentos definitivos da
operacio.

3. Qual o montante de direitos sobre créditos ptblicos cedidos na operacao ?

Segundo os documentos juntados aos autos do processo que documenta toda
a operacdo, o procedimento de securitizagdo ora implementado, em
estrita observancia a legislacdo de regéncia, foi estruturado a partir da cessdo dos
direitos creditorios integrantes da carteira a ser securitizada.

Sobre o ponto, relevante destacar, de plano, que toda a documentagdo
analisada (pecas juntadas aos autos do processo n° 04044-00025412/2025-45,),
além de nao indicar, como garantia da operacio, a vinculacio de qualquer
um de seus imoéveis, bens publicos, participacdes societarias ou outros
ativos patrimoniais, também nfo prevé obrigacio alguma de o Distrito
Federal recomprar créditos inadimplidos, de modo a garantir rentabilidade
minima aos investidores ou assegurar o pagamento dos titulos emitidos com
recursos proprios do Tesouro Distrital.

Em termos praticos, o principal ativo vinculado a estrutura da
securitizacdo em tela é a propria carteira de créditos cedidos e os fluxos
financeiros decorrentes de sua arrecadacio.

Por outro lado, os documentos analisados também ndo prevéem garantia
de resultado econdmico minimo em favor do Distrito Federal. A legislagdo e
a modelagem da operag@o ndo asseguram previamente qual serd o montante final
de arrecadacdo da carteira ao longo de toda a vida da securitizagdo.

A protecido institucional do Distrito Federal decorre principalmente
da estrutura contratual e regulatéria da operagdo, que prevé mecanismos
de governanca, fiscalizagdo, controle dos fluxos financeiros, segregacdo
patrimonial dos ativos e obrigagcdes dos participantes da estrutura, ¢ ndo de
garantias financeiras prestadas pela securitizadora quanto ao desempenho futuro
dos créditos cedidos.

Assim, a operacdo foi concebida para que os riscos e beneficios
econdmicos estejam associados ao desempenho da propria carteira de créditos
securitizada, observadas as regras estabelecidas na legislacdo e nos instrumentos
contratuais aplicaveis.

4. Qual a previsdo de cessiao de fluxo de receitas publicas por parte do GDF
a essa operacio?

A operagdo de securitizagdo em comento ndo envolve a cessio de
receitas tributarias correntes do Distrito Federal, mas dos fluxos de
recebimento decorrentes da cobranca de créditos ja inscritos em divida ativa.

Em documentos analisados, o estoque ativo considerado como securitizavel
era composto, na data-base de 29 de setembro de 2025, por 4.453.523 débitos,
com valor principal de R$ 13,62 bilhées e saldo atualizado de RS 52,74
bilhoes.

Esse saldo atualizado, destaque-se, representa o valor contabil da divida,



com juros, multas e encargos,e nao o valor que se espera receber
integralmente.

5 . Quais foram os compradores dos papéis gerados (debéntures) por
essa operacao de securitizacdo?

Embora a oferta das debéntures ja tenha sido realizada, a documentagdo
analisada no ambito da execuc¢ido do Contrato n° 55.185/2025 nio contém
elementos que permitam identificar os respectivos compradores ou a
participacio individual de cada investidor na operacio.

Dessa forma, com vista exclusivamente a documentagdo apresentada até
o momento no ambito do referido processo administrativo, a Secretaria de
Estado de Economia do Distrito Federal nao dispde de elementos que
permitam identificar os compradores das debéntures sobre as quais recai
este questionamento.

6 . Qual a remuneracio (taxa de juros e outras obrigacdes) assumida
pelo GDF ao pagamento aos credores dessa operacio de securitizacao?

No que diz respeito a Securitizagdo, esta ndo pressupde que o Distrito
Federal realize pagamentos diretos aos investidores com recursos do Tesouro
Distrital. A remuneragdo dos detentores dos titulos decorre, em regra, dos fluxos
financeiros

gerados pela carteira de créditos cedida a operagdo, observadas as
condig¢des estabelecidas nos instrumentos definitivos da emisséo.

7. Requer-se o contetido completo de todos os contratos firmados pelo
GDF relacionados a essa operacdo de securitizacdo e demais
documentos (escrituras, pareceres etc.) referentes a operacao.

Os documentos requeridos, por estarem relacionados a estruturagdo
¢ implementac¢do da operagdo de securitizagdo, integram processo administrativo
(n ° 04044-00025412/2025-45), que, conforme inclusive ja dito em resposta
acima, foi classificado, em sua origem, com restri¢do de acesso, nos termos do art.
7°, inciso VII, § 3° da Lei Distrital n° 4.990/2012, em razdo da natureza das
informagdes nele constantes e dos potenciais reflexos que sua divulgagdo pode
produzir sobre aspectos econémicos, negociais, estratégicos ¢ financeiros
relacionados a operagao.

Sao essas as informagdes, que ora encaminhamos a esse Gabinete.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente por CLIDIOMAR PEREIRA SOARES -
Matr.0108951-X, Secretario(a) Executivo(a) da Receita, em 26/06/2026, as 18:03, conforme
art. 6° do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do
Distrito Federal n° 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0
verificador= 206905456 codigo CRC=F1C7F51B.
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